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 چكيده
گذاران برخوردار هاي مالي است كه از اهميت خاصي براي كليه سرمايهسود واحد تجاري يكي از اقلام صورت

 دهند، از اين روگذاري، سود هموار و كم نوسان را ترجيح ميگذاران در تصميمات سرمايهي كه سرمايهبه طوراست 
بنابراين مديران به قصد انتقال و گزارش اطلاعات . نمايند كه سود و نرخ رشد آن را هموار كنندمديران تلاش مي

مسأله اصلي اين پژوهش، تعيين اين موضوع . نمايندمحرمانه خود درباره سودهاي آتي اقدام به هموارسازي سود مي
داراي محتواي د معناداري وجود دارد و هموارسازي سو بطهرا باشد كه آيا بين هموارسازي سود و سودآوري آتيمي

شركت فعال در صنايع فلزات اساسي و  40هاي مورد نياز اين پژوهش از باشد؟ براي اين منظور دادهاطلاعاتي مي
آورد نوين و سايت افزار رهبا استفاده از نرم 1389-1383كاني، عضو بورس اوراق بهادار تهران در دوره زماني 

-توصيفي همبستگي با ماهيت كاربردي مي ،روش پژوهش. آوري گرديده استسازمان بورس اوراق بهادار تهران جمع

پژوهش حاضر . ايمها از ضريب همبستگي پيرسن و مدل رگرسيون چندگانه استفاده كردهباشد و براي آزمون فرضيه
سود،  ، هموارسازيدرصد 95در سطح اطمينان  دهد كهباشد كه نتايج حاصل نشان ميشامل چهار فرضيه مي

همچنين . سودآوري جاري و سودآوري گذشته با سودآوري آتي رابطه معناداري از نوع مثبت وجود دارند
كند، بر محتواي بيني ميهموارسازي سود زماني كه سودآوري جاري و سودآوري گذشته سودآوري آتي را پيش

 .ددهافزايش مي اطلاعاتي
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 مقدمه -1
گذاران معتقدند سود ثابت در مقايسه با سود داراي نوسان، پرداخت سود تقسيمي سرمايه

چنين نوسانات سود به عنوان معيار مهم ريسك كلي شركت هم. كندبالاتري را تضمين مي
بنابراين . باشندداراي ريسك كمتري ميها داراي سود هموارتر شود و شركتقلمداد مي

از نظر و گذاران بوده هاي كه داراي سود همواري هستند بيشتر مورد علاقه سرمايهشركت
 .)2009داس و همكاران، (شود گذاري محسوب ميتري براي سرمايهها محل مناسبآن

ن دارد، هموار گذاراهموارسازي سود به طور بالقوه پيامدهاي مثبت و منفي براي سرمايه
تواند توسط مديران براي ارائه اطلاعات مربوط به سودآوري آينده به كار كردن سود مي

رود، بنابراين هموارسازي ارزشمند بودن سود جاري را براي سود و جريان نقد آتي بهبود 
هاي مختلف براي هموارسازي سود وجود انگيزه ). 2001، 1سانكر و سابرامانيام(بخشد مي

توان از درآمد جاري باشد از آنجايي كه ميها مربوط به بازار سرمايه ميدارد كه برخي آن
توان به عنوان يك رابط را مي دبيني درآمد آتي استفاده كرد، هموارسازي سوبراي پيش

هموارسازي ). 1995، 2چاني و لويز(براي ارائه اطلاعات خصوصي به بازار سرمايه دانست 
ي كه تغييرات قيمت جاري سهام به طورشود محتواي اطلاعاتي سود مي سود باعث بهبود

دهد و سودآوري گذشته ها اطلاعات بيشتري در رابطه با هموارسازي سود ارائه ميشركت
به هاي نقدي و سودآوري جاري، اطلاعات مفيدي در رابطه با سودآوري آتي و جريان

ممكن است براي  هموارسازي سودابزار ). 2005، 3جنيفر و پاول( آورد يم وجود
گذاران را تواند سرمايهي ارقام سود و ريسك شركت استفاده شود، بنابراين ميكار دست

پس قسمت اصلي مزاياي اين . ها اثر بگذاردگذاري آنگمراه نمايد و بر تصميمات سرمايه
معاد و (گذاري است هاي سرمايهگيريگذاران در جهت تصميمتحقيق متعلق به سرمايه

 ). 2010، 4محمد

توان آن را به عنوان معياري براي محتواي اطلاعاتي هاي اطلاعات كه مييكي از ويژگي
محتواي اطلاعاتي يك قلم حسابداري به . كنندگي آن استبينيدر نظر گرفت قدرت پيش

-نعرب مازار يزدي و جماليا(گيري است معناي ميزان مفيد بودن آن قلم در فرايند تصميم
به طور كلي، محتواي اطلاعات به دو صورت يعني محتواي اطلاعات نسبي و ). 1389پور، 

منظور از محتواي اطلاعات نسبي، مقايسه . شودبندي ميمحتواي افزاينده اطلاعاتي طبقه
ميان دو يا چند متغير از نظر بار اطلاعاتي است و منظور از محتواي افزاينده اطلاعات، 

سازان و چيت(كند است كه يك يا چند متغير به اطلاعات موجود اضافه ميميزان اطلاعاتي 
 .شوددر اين پژوهش از مفهوم، محتواي افزاينده اطلاعات استفاده مي). 1384مجتهد زاده، 

. ارائه شد 1953ورث در سال فرضيه هموارسازي سود براي اولين بار توسط هپ
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اي سود كاهش نوسانات دوره به منظورران هموارسازي سود اقدامي آگاهانه است كه مدي
هموارسازي سود . زنندهاي متداول حسابداري به آن دست ميدر چارچوب اصول و روش

، 5سون و مايلريون(هدف مشخصي دارد و آن ايجاد جريان با ثباتي از رشد سود است 
2002 .( 

انتقال . نمايندسود ميهاي مختلفي اقدام به هموارسازي مديران شركت به دلايل و انگيزه
هاي آتي، تحريف سود، افزايش رفاه سهامداران، افزايش رفاه اطلاعات درباره سود دوره

-با توجه به انگيزه). 1388، صمديهاشمي و (هاست مديريت از جمله آن دلايل و انگيزه

شود، هاي مديريت واحدهاي تجاري براي هموارسازي سود دو ديدگاه متضاد مطرح مي
ها، بيانگر اين است كه هموارسازي سود، محتواي اطلاعاتي سود را در از اين ديدگاهيكي 
در مقابل ديدگاه ديگر بيان . دهدهاي نقدي آتي افزايش ميبيني سود و جريانپيش جهت

كند كه سود هموارشده، سود تحريف شده است و اطلاعات گمراه كننده در اختيار  يم
اگر . )2006، 6تاكر و زاروين(الي و بازار قرار خواهد داد هاي مصورت كنندگان استفاده

مديران از اختيار خود براي انتقال ارزيابي خود از سودهاي آتي استفاده كنند هموارسازي 
به عبارت ديگر، در اين حالت . بيني سودهاي آتي مفيدتر خواهد بودسود از لحاظ پيش

نمايند، با استفاده از سودهاي گذشته هايي كه اقدام به هموارسازي سود ميسود شركت
داراي اين گونه  آنكه يببيني بيشتري دارد و از سوي ديگر، اگر مديران قابليت پيش

اطلاعات از وضعيت آتي شركت باشند، سودهاي شركت را به صورت غير واقعي گزارش 
ر كه بروز مشكلات دا شود؛ چرمي دردسر كنند، آنگاه هموارسازي سود باعث ايجاد

ماركاريان و (تواند خطرناك باشد ي نزديك ميواحدهاي داراي عملكرد ضعيف در آينده
ي مالي و ها صورتكنندگان با توجه به اهميت سود براي استفاده). 2010، 7همكاران

همچنين وجود رابطه مستقيم بين سود گزارش شده شركت با سودآوري آتي، هموارسازي 
اين تحقيق . ير قرار خواهد دادتأثگذاران از سود آتي شركت را تحت سود ارزيابي سرمايه

مورد  بيني سودآوري آتيكند و نقش آن را در پيشبر روي هموارسازي سود تمركز مي
باشد اگر به نظر آيد كه هموارسازي سود داراي اطلاعات فزاينده مي. دهدبررسي قرار مي

در تحقيق حاضر . يابدهاي بازار افزايش ميپس توانايي ما براي بررسي تغييرات متغير
 :باشدهدف ما پاسخ به اين سوالات مي

 باشد؟آيا هموارسازي سود با سودآوري آتي داراي ارتباط مي -1

بيني آيا هموارسازي سود، اطلاعات فزاينده مرتبط با سودآوري جاري جهت پيش -2
 كند؟سودآوري آتي ارائه مي
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گذشته در زمان و آيا هموارسازي سود اطلاعات فزاينده مرتبط با سودآوري جاري  -3
 كند؟بيني سودآوري آتي ارائه ميپيش

 تحقيق نظري و پيشينهمباني  -3

، به اين نتيجه رسيدند كه، پديده هموارسـازي سـود بـه طـور     )1378(حقيقت و رايگان، 
بسـياري از  . ي مالي مؤثر واقع گرددها صورتكنندگان از تواند در رفتار استفاده يمبالقوه 
گذاري در شركتي كه از يك روند ثابت سودآوري برخوردارنـد را  گذاران، سرمايهسرمايه

 ـ   دهند همچنين سرمايه گذاران معتقدند شركتترجيح مي نوسـان  ر هـايي كـه سـودهاي پ
يشـتري  كننـد، ريسـك ب  هايي كه سود هموار گزارش ميكنند نسبت به شركتگزارش مي

 .دارند

، به بررسي آثار هموارسازي سـود بـر محتـواي اطلاعـاتي آن     )1388(هاشمي و صمدي 
هـاي  بينـي سـود دوره  پرداختند، و به اين نتيجه رسيدند كه هموارسازي سود، توانايي پيش

بينـي اقـلام تعهـدي از طريـق     دهد در حالي كه توانايي مذكور در پـيش ميش آتي را افزاي
 .يابدافزايش نميهموارسازي سود 

سازي واقعـي را بـر   هموارو سازي مصنوعي اثر بالقوه هموار) 2009( 8هانگ و همكاران
دهد كه ارزش شـركت بـا بيشـتر     يم نشان ها آننتايج تحقيق . ارزش شركت بررسي كردند

 هـا  آن. يابد يمشدن هموار سازي مصنوعي كاهش و با افزايش هموار سازي واقعي افزايش 
تواند با هموار سـازي واقعـي آگـاهي بخشـي سـود شـركت را        يم ها شركتبيان كردند كه 

 .هاي نمايندگي شركت را كاهش دهند ينههزافزايش دهند و 

، به اين نتيجه رسيد، زماني كه مديران براي هموارسازي سـود، سـودها را   )2010( 9ديچو
 ـ هاي ديگر منتقل ميبه دوره ا معيـوب شـدن، سـودمند بـودن     كنند اين امر موجب بهبـود ي

تواند سـودمند  هاي جريانات نقدي، ميبراي مثال، هموارسازي ناپايداري. شوداطلاعات مي
به هر حال تلاش مديران براي تغييرات دائمي هموارسـازي  . بودن اطلاعات را بهبود بخشد

 هاي نقدي، سبب كاهش به موقع بودن و كـاهش سـودمند بـودن اطلاعـات    سود در جريان
 .سود خواهد شد

، به بررسي محتواي فزاينده اطلاعات ناشـي از هموارسـازي سـود    )2010( معاد و محمد
ها در تحقيق خود به دنبال اين بودند كه آيـا سـودآوري گذشـته، سـودآوري     آن. پرداختند
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هـا بـا اسـتفاده از    آن. بيني سودآوري آتي را داردجاري و هموارسازي سود، توانايي پيش
در نهايت به اين نتيجه رسـيدند  . يون به آزمون تحقيق خود پرداختندرگرستجزيه و تحليل 

باشـد و مـديران   بيني كننده خـوبي بـراي سـودآوري آتـي مـي     يري، پيشتأخهاي كه سود
ي سود با استفاده از كار دستتوانند براي رسيدن به سطح سودآوري هدف، به ها نميشركت
 . مديريت سود بپردازدابزار 

ها، سودها را در جهت قابليـت مقايسـه در   ، دريافتند كه شركت)2011( 10چينگ و ژانگ
انحـراف كمتـري از سـود    ه سـازند و سـودهاي گـزارش شـد    هاي مشابه هموار ميصنعت

قابليت مقايسـه را   ها آن. باشداقتصادي دارد و از اين رو بيشتر داراي اطلاعات سودمند مي
گيـري  هاي صنعتي مشـابه انـدازه  بر توان كوواريانس بين سود شركت با سود شركتمبتني 

نمايند و به اين نتيجه رسيدند كه؛ قابليت مقايسه، مربوط بـودن ارزش سـود را افـزايش    مي
 .بالا باشدا شود كه قابليت مقايسه سودهدهد و هموارسازي سود زماني انجام ميمي

به بررسي ارتباط بين هموارسازي سود با ريسـك و بـازده    ،)2011( 11مارتينز و كاسترو
ها بيان كردند كه هموارسـازي سـود عبارتنـد از    آن. هاي برزيلي پرداختندسهام در شركت

هدف تحقيق خود را ايجاد يك معيار براي تعيـين  . عادي سازي سود مطابق با اهداف خود
-ها به عنوان شـركت بندي آنهها براي دستميزان و درجه سياست هموارسازي سود شركت

-شركت طـي سـال   145اين مطالعه بر روي . هاي هموارساز و غير هموارساز بيان نمودند

انجام شد آنان دريافتند كه همواركنندگان برزيلي بـا معيـار و درجـه     2007تا  1998هاي 
ا ها رها تفاوت در گروهآن. كوچك و ريسك سيستماتيك، غير هموارساز هستند و بلعكس

 .ييد كردندارامتري، مقطعي و سري زماني را تأهاي پارامتري، غير پبه وسيله آزمون

، به اين نتيجه رسيد كه هموارسازي سود اثر منفي قوي بر روي حساسيت )2011( هانگ
ها و قيمت سهام دارد و اين اثـر منفـي محركـي بـراي اجـزاي غيـر       گذاري شركتسرمايه

همچنين دريافـت كـه هموارسـازي سـود،     . باشدسود مياختياري و اختياري هموارسازي 
گـذاري  يله كم كردن اثر كاهش ارزش بازار سرمايهبه وسها را گذاري شركتكارايي سرمايه

 .بخشدبهبود مي

هـاي  ، به بررسي هموارسازي سود به عنوان شكلي از سياست)2011( 12توكاگا و ساكاي
ين تحقيق دستيابي بـه توانـايي رفـع انحـراف     ها از انحسابداري مديران پرداختند هدف آ

هـا را بـه عنـوان    هـاي صـحيح شـركت   باشد و موقعيتهاي مالي ميايجاد شده در صورت
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برنـد و  هاي مالي و تعيـين ارزش شـركت بـه كـار مـي     مرحله اوليه تجزيه و تحليل نسبت
دريافتند كه مديران زماني كه سودهاي گزارش شده كمتر از ميزان برنامه ريزي شده باشـد  

كنند و همچنين در پايان دوره اگر سود كسب شـده بيشـتر از   ها ميي آنكار دستسعي در 
-ي سود گزارش شده در جهت كاستن آن ميكار دستسود برنامه ريزي شده باشد اقدام به 

 :ياني نظري و پيشينه پژوهش فرضيه هاي زير تدوين شده استبر اساس م .كنند
باشد كه، در صنايع فلزات اساسي و فرضيه زير مي 4 شامل پژوهش اصلي اين هاييهفرض

 :شودكاني آزمون مي
 .ي معناداري وجود داردبين سودآوري جاري و سودآوري آتي رابطه :فرضيه اول
بيني اطلاعاتي سودآوري جاري در زمان پيشهموارسازي سود، بر محتواي :فرضيه دوم

 .افزايدسودآوري آتي، مي
بيني سودآوري گذشته، بر محتواي اطلاعاتي سودآوري جاري در زمان پيش: فرضيه سوم

 .افزايدسودآوري آتي، مي

هموارسازي سود، بر محتواي اطلاعاتي سـودآوري جـاري و سـودآوري    : فرضيه چهارم
 افزايدودآوري آتي، ميبيني سگذشته در زمان پيش

 شناسي تحقيقروش-3
 جامعه و نمونه آماري -3-1
پذيرفته شده در بورس فعال در صنعت فلزات اساسي و كاني هاي در اين تحقيق شركت    

هايي كه ها، شركتاز بين اين شركت. اند اوراق بهادار به عنوان جامعه آماري انتخاب شده
شركت از صنعت فلزات  21 ايم كه در نهايتانتخاب كردهباشند را واجد شرايط ذيل 

 .اندبه عنوان نمونه انتخاب شده شركت از صنعت كاني 19اساسي و 
 .در بورس اوراق بهادار تهران پذيرفته شده باشند 1383از ابتداي سال  -1
ماه اسفند  29ها منتهي به به منظور قابليت مقايسه داشتن اقلام، پايان سال مالي آن -2

 .باشد
 .تغيير سال مالي نداشته باشد 1389تا  1383ي ها سالشركت مذبور در طي  -3
  گيري متغيرهااندازه و نحوه تحقيقروش  -3-2

هموارسازي سود، سودآوري  به دنبال بررسي رابطه بين متغير مستقل پژوهش حاضر
لگاريتم طبيعي ارزش و  باشدمي سودآوري آتيبا متغير وابسته  جاري، سودآوري گذشته

جهت انجام مطالعه  پژوهشروش  .ها، به عنوان متغير كنترل در نظر گرفته شدكل دارايي
براي آزمون ارتباط بين اين متغيرها از رگرسيون . باشدمورد نظر، از نوع همبستگي مي

  .استفاده شده است
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ين پژوهش براي در ا. شودهاي مالي به دو بخش نقدي و تعهدي تقسيم مياقلام صورت
مديران از طريق  .شودي هموار سازي سود از اقلام تعهدي اختياري استفاده مي محاسبه

گيري هموارسازي سود با اندازه. كنندي اقلام تعهدي اختياري سود را مديريت ميكار دست
مدل جونز بر اين . باشدمبتني بر مدل جونز مي عمدتاًاستفاده از اقلام تعهدي اختياري 

مدل جونز براي اقلام تعهدي . باشدفرض استوار بود كه اقلام تعهدي غير اختياري ثابت مي
 :باشدغير اختياري به صورت زير مي

[ ] [ ] [ ] ititititit ePPEaREVaAaNDA ++D+= - 3211 /1
 

در نهايت از تفاضل كل اقلام تعهدي و اقلام تعهدي غير اختياري، اقلام تعهدي اختياري 
 :آيدبه دست مي) شاخص هموارسازي سود(

  

                                                                         :باشد يمدل مورد استفاده براي آزمون فرضيه اول به صورت زير م

itititit eASSETPROFPROF 112110 +++= -- aaa 

دهد تا اين مدل ارتباط بين سودآوري جاري و سودآوري آتي را مورد بررسي قرار مي
 .بيني سودآوري را آزمون نمايدتوانايي سودآوري جاري در جهت پيش
 :باشد يبه صورت زير م دوممدل مورد استفاده براي آزمون فرضيه 

ititititit eASSETDAPROFPROF 31312110
++++= --- bbbb 

شود و بيني سودآوري آتي بررسي ميدر اين مدل توانايي هموارسازي سود براي پيش
-بيني سودآوري آتي آزمون ميجاري در جهت پيش اطلاعات فزاينده مرتبط با سودآوري

                                           .شود

                                                            :باشد يبه صورت زير مسوم مدل مورد استفاده براي آزمون فرضيه 

itititIT
eASSETPROFPROFPROF

IT 31322110
++++=

---
gggg 
-بيني سودآوري آتي را مورد بررسي قرار ميگذشته در پيشاين مدل توانايي سودآوري 

بيني سودآوري آتي دهد و اطلاعات فزاينده مرتبط با سودآوري جاري را در زمان پيش
 .كندآزمون مي

 :باشدبه صورت زير ميچهارم  مدل مورد استفاده براي آزمون فرضيه

itITitititit eASSETDAPROFPROFPROF 4141322110 +++++= ---- lllll

ناشي از هموارسازي سود مرتبط با سودآوري جاري و اين مدل محتواي اطلاعات فزاينده 
 .دهدبيني سودآوري آتي مورد بررسي قرار ميسودآوري گذشته را در زمان پيش

 .ارائه شده است 1جدول شماره ر نحوه اندازه گيري متغيرها د
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 گيريي اندازهيرهاي تحقيق و نحوهمتغ: 1لجدو

 
NIit-2/ SALEit-2 

 
 سودآوري دوره گذشته

 
PROF it-2 

 
NIit-1/ SALEit-1 

 
 سودآوري دوره جاري

 
PROF it-1 

 
NIit / SALEit 

 
 سودآوري آتي

 
PROF it 

 
Log ASSATit-1 

 هالگاريتم طبيعي دارايي
 

ASSETit-1 
 

 
TAit – NDAit 

، شركت t-1سال ر هموارسازي سود د
i 

 
DAit-1 

 

 
NIit- CFOit 

 كل اقلام تعهدي
 

TAit 
 

 

ناشي از فعاليت  جريانات نقدي
 عملياتي

 
CFOit 

 
 

 tسال ر ، دiسود خالص شركت 
 

NIit 
 

 tسال ر ، دiفروش خالص شركت  
 

SALIit 
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 اقلام تعهدي غير اختياري

 
NDAit 

 
 

 هاكل دارايي
 

Ait-1 

 
REVit-REVit-1 

 

 
 تغييرات درآمد

 
ΔREV 

 
Property, Plant and Equipment in year t for firm i 

 
 هاي ثابت مشهود ييدارا

 
PPEit 

 

 
 هاروش تجزيه و تحليل داده -3-3

ها  براي تحليل داده گانهرگرسيون چند از ضريب همبستگي پيرسون و پژوهشدر اين 
طراحي  Excelر افزار صفحه گستهايي در نرمهاي اوليه در قالب فايلداده. شود ياستفاده م

استفاده  Spssو تكميل گرديد و سپس به منظور تجزيه و تحليل آماري اطلاعات حاصله از 
 .گرديد

 هاي تحقيقيافته-4
 توصيفير آما-4-1

در جدول زير آماره توصيفي مربوط به سودآوري و هموارسازي سـود دو صـنعت مـورد    
و  -47/0، حداقل 0/369 در صنعت كاني ميانگين سودآوري آتي. شده است ارائهبررسي 

و حداكثر و حداقل آن بـه ترتيـب    -0/124ميانگين هموارسازي سود  و 42/0حداكثر آن 
اطلاعات مربوط به صنعت فلزات اساسي نيز در جدول زيـر  . باشدمي -0/412و  0/438

 .باشدقابل مشاهده مي
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 آماره توصيفي:  2ل جدو

 

 

 فلزات اساسي

 حداقل حداكثر انحراف معيار تعداد ميانگين 

 0/47- 0/42 0/138 114 0/369 سودآوري آتي

 0/271- 0/446 0/12  0/11 سودآوري جاري

 0/27- 0/47 0/128  0/121 سودآوري گذشته

10/10 14/94 0/826  12/43 لگاريتم دارايي  

-1242/0 هموارسازي سود  114 221/0  438/0  412/0-  

 فلزير كاني غي

-403/0 120 0/283 سودآوري آتي  0/48 24/0-  

 0/451- 0/471 0/372  0/14 سودآوري جاري

 0/66- 0/273 0/261  0/116. سودآوري گذشته

 9/86 15/36 0/848  9/86 لگاريتم دارايي

-242/0 0/475 0/279 120 0/176- هموارسازي سود  

 

 هازمون فرضيهنتايج آ -2  -4
نتـايج   .دهدتحقيق با متغير وابسته را نشان ميهمبستگي بين متغيرهاي  34جدول شماره 

بين   درصد 99ح است كه در هردو صنعت در سط ارائه شده در جدول همبستگي بيانگر آن
سودآوري جاري، سودآوري گذشته و هموارسـازي سـود، رابطـه مثبـت و معنـاداري بـا       

 ـ    ه منفـي و  سودآوري آتي و بين لگاريتم طبيعي ارزش كل دارايـي و سـودآوري آتـي رابط
ترين رابطه مربوط به لگـاريتم طبيعـي ارزش كـل دارايـي      يفضعكه . معناداري برقرار است

، سـودآوري گذشـته   )0/625(ترين رابطه مربوط به سـودآوري جـاري    يقوو ) -0/465(
بـا توجـه بـه ضـريب     ا ين اطلاعات رتر مربوطكه )  0/53(و هموارسازي سود )  0/578(

 3فلزي نيـز در جـدول شـماره    ر اطلاعات مربوط به صنعت كاني غي. كنند يمپيرسون بيان 
 .باشدقابل مشاهده مي

در  ،، نتايج حاصل از معنـادار بـودن مـدل   )f(با توجه به آزمون فيشر  4در جدول شماره 
، نتـايج حـاكي از   )t(همچنين در آزمون معنـادار بـودن ضـرايب    . باشدها ميتمامي فرضيه

 .باشدها ميمتغيرهاي وارد شده به تمامي مدلمعنادار بودن ضرايب 
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 ي آتي و ديگر متغيرهاسودآورماتريس همبستگي : 3جدول 

DA it-1 ASSETit-1 PROFit-2 PROFit-1 PROFit  فلزات اساسي 

 PROFit همبستگي پيرسون 1 0/625 0/578 0/465- 0/53

  دارياسطح معن . 0/000 0/000 0/000 0/000

 PROFit-1 همبستگي پيرسون  1 0/529 0/280- 0/264

  دارياسطح معن   0/000 0/003 0/004

 PROFit-2 همبستگي پيرسون   1 0/395- 0/444

  دارياسطح معن    0/000 0/000

 ASSETit-1 همبستگي پيرسون    1 0/233-

  دارياسطح معن     0/13-

 DA it-1 همبستگي پيرسون     1

  دارياسطح معن     .

 صنعت كاني      

 PROFit همبستگي پيرسون 1 0/637 0/312 0/511- 0/349

  دارياسطح معن . 0/000 0/000 0/000 0/000

 PROFit-1 همبستگي پيرسون  1 0/645 0/367- 0/236

  دارياسطح معن   0/000 0/000 0/009

 PROFit-2 همبستگي پيرسون   1 0/223- 0/231

  دارياسطح معن    0/015 0/011

 ASSETit-1 همبستگي پيرسون    1 0/215-

  دارياسطح معن     0/019

 DA it-1 همبستگي پيرسون     1

  دارياسطح معن     .

 
هـا در   يهفرض ـ آزمونها در صنعت فلزات اساسي و در نهايت نيز به ابتدا به آزمون فرضيه

مربـوط بـه آزمـون فرضـيه اول     گونه كه در مـدل  همان. پردازيمفلزي مير صنعت كاني غي
و متغيـر   اسـت   0/05كمتر از سـطح معنـاداري   ) 0/000(اهده گرديد، سطح معناداري مش

توان گفت كه، ارتباط پس مي. اندشده وارد مدل 582/0با ضريب  مستقل سودآوري جاري
رد و   مثبت و معناداري بين سودآوري جاري و سودآوري آتـي وجـود دارد و فـرض    

كمتر ) 0/000( سطح معناداري ،در مدل مربوط به آزمون فرضيه دوم. شودپذيرفته مي 
باشد و متغيرهاي مستقل سودآوري جـاري و همـوار سـازي    مي  0/05از سطح معناداري 

تـوان گفـت كـه،    پس مـي . اندشده وارد مدل  0/024و   0/005با ضرايب ب سود به ترتي
سودآوري جاري و سودآوري آتي زمـاني كـه هموارسـازي    ارتباط مثبت و معناداري بين 

 . شودپذيرفته مي رد و  شود، وجود دارد و فرض سود وارد مدل مي
 



 

 

 

 

 

 

 

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانبيني سودآوري آتي در شركتهموارسازي سود در پيشبررسي نقش / 126 

 

 روي سودآوري آتي در صنعت فلزات اساسير تأثير متغيرها ب: 4جدول 
  فرضيه اول فرضيه دوم فرضيه سوم فرضيه چهارم

1/369 

0/000 

1/086 

0/000 

1/160 

0/000 

1/443 

0/000 

 ضريب ثابت
 سطح معناداري

586/0  

0/000 

0/454 

0/000 

0/005 

0/000 

0/528 

0/000 

PROFit-1 
 سطح معناداري

---- 
0/004 

0/000 
---- ---- 

PROFit-2 
 سطح معناداري

0/0348 

0/000 
---- 

0/024 

0/000 
---- 

DA it-1 
 سطح معناداري

-0/098 

0/000 

-0/086 

0/000 

-0/089 

0/000 

-0/110 

0/000 

ASSETit-1 
 سطح معناداري

0/844 0/725 0/769 0/694 R 

0/696 0/526 0/592 0/482 R2 

0/674 0/513 0/581 0/473 Adj R2 

 Fآماره  51/618 53/194 40/669 57/381

 سطح معناداري 0/000 0/000 0/000 0/000

 دوربين واتسون 1/973 2/085 1/956 2/174

 
كمتر ) 0/000(شود كه سطح معناداري اهده ميآزمون فرضيه سوم مشدر مدل مربوط به 

باشد و متغيرهاي مستقل سودآوري جاري و سودآوري گذشته مي 05/0از سطح معناداري 
اند، با توجه به اين كه ضريب تعيين تعديل شده وارد مدل  400/0و   454/0با ضرايب 

-مي) 473/0(ل تعديل شده فرضيه اوفرضيه سوم بيشتر از ضريب تعيين ) 513/0(شده 

بيني باشد بنابراين سودآوري گذشته زماني كه سودآوري جاري سودآوري آتي را پيش
توان گفت كه، ارتباط مثبت و پس مي. افزايدكند به محتواي فزاينده اطلاعات ميمي

معناداري بين سودآوري جاري و سودآوري آتي زماني كه سودآوري گذشته وارد مدل 
در مدل مربوط به آزمون . شودپذيرفته مي و د ر شود، وجود دارد و فرض مي

باشد و مي 05/0كمتر از سطح معناداري ) 000/0(سطح معناداري  ،فرضيه چهارم
سودآوري گذشته وارد مدل نشده (متغيرهاي مستقل سودآوري جاري و هموار سازي سود 

توان گفت كه، پس مي اند؛شده وارد مدل  0348/0و   586/0با ضرايب ب به ترتي) است
ارتباط مثبت و معناداري بين سودآوري جاري با سودآوري آتي زماني كه هموارسازي 

 .شودپذيرفته مي رد و  شود، وجود دارد و فرض سود وارد مدل مي
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 فلزير روي سودآوري آتي در صنعت كاني غير تأثير متغيرها ب: 5جدول 
  فرضيه اول فرضيه دوم فرضيه سوم فرضيه چهارم

0/826 
0/000 

0/784 
0/000 

0/580 
0/000 

0/616 
0/000 

 ضريب ثابت
 سطح معناداري

622/0 
0/001 

0/637 
0/000 

0/561 
0/002 

0/597 
0/000 

PROFit-1 
 سطح معناداري

0/327 
0/000 

0/375 
0/000 

---- ---- PROFit-2 
 سطح معناداري

0/0186 
0/000 

---- 
0/015 
0/000 

---- MANAGit-1 
 سطح معناداري

-0/53 
0/000 

-0/67 
0/000 

-0/044 
0/000 

-0/048 
0/000 

ASSETit-1 
 سطح معناداري

0/897 0/792 0/722 0/704 R 

0/621 0/512 0/522 0/495 R2 

0/588 0/501 0/510 0/486 Adj R2 

 Fآماره  57/334 42/207 53/753 48/468

 سطح معناداري 000/0 000/0 000/0 000/0

 دوربين واتسون 156/1 081/1 245/1 1856/1
 

 :باشدها در صنعت كاني غير فلزي به شرح زير مياما نتايج آزمون فرضيه
اهده گرديـد، سـطح معنـاداري    گونه كه در مدل مربوط به آزمـون فرضـيه اول مش ـ  همان

بـا   مسـتقل سـودآوري جـاري   باشد و متغير مي  0/05كمتر از سطح معناداري )  0/000(
توان گفت كه، ارتبـاط مثبـت و معنـاداري بـين     پس مي. اندشده وارد مدل  0/597ضريب 

در . شـود پذيرفته مي رد و  سودآوري جاري و سودآوري آتي وجود دارد و فرض 
كمتـر از سـطح معنـاداري    )  0/000(سـطح معنـاداري    ،مدل مربوط به آزمون فرضيه دوم

 ـ  مي  05/0 بـا   بباشد و متغيرهاي مستقل سودآوري جاري و هموار سازي سـود بـه ترتي
تـوان گفـت كـه، ارتبـاط مثبـت و      پس مـي . اندشده وارد مدل  015/0و   561/0ضرايب 

معناداري بين سودآوري جاري و سودآوري آتي زماني كـه هموارسـازي سـود وارد مـدل     
با توجه بـه مـدل مربـوط بـه     . شودپذيرفته مي رد و  شود، وجود دارد و فرض مي

كمتر از سطح معنـاداري  )  000/0(شود كه سطح معناداري اهده ميآزمون فرضيه سوم مش
به ترتيب با ضـريب   باشد و متغير مستقل سودآوري جاري و سودآوري گذشته،مي  05/0

توان گفت كه، ارتباط مثبت و معناداري بـين  پس مي. اندشده وارد مدل  375/0و   637/0
سودآوري گذشته با سودآوري آتي زماني كه سـودآوري گذشـته وارد   و سودآوري جاري 

در مدل مربوط به آزمون . شودرد مي و ه پذيرفت شود، وجود دارد و فرض مدل مي



 

 

 

 

 

 

 

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانبيني سودآوري آتي در شركتهموارسازي سود در پيشبررسي نقش / 128 

 

باشـد و  مـي   05/0كمتـر از سـطح معنـاداري    ) 0 /000(سطح معنـاداري   ،فرضيه چهارم
 ـ  بـا  ب متغيرهاي مستقل سودآوري جاري، سودآوري گذشته و هموار سازي سود بـه ترتي

اند؛ بنابراين بين سـودآوري جـاري،   شده وارد مدل  0186/0و   327/0،  622/0ضرايب 
معنـاداري وجـود دارد؛ در   و آتـي ارتبـاط مثبـت     هموارسازي سود با سودآوريو گذشته 

 .شودرد مي پذيرفته و  نتيجه فرض 
ايـم، نتـايج   وونگ استفاده كـرده  zال زير از آزمون در نهايت جهت پاسخ دادن به دو سؤ

 .شده است ارائه) 6(وونگ در جدول   zآزمون 
بيني آيا هموارسازي سود، اطلاعات فزاينده مرتبط با سودآوري جاري جهت پيش -1

 كند؟سودآوري آتي ارائه مي
گذشته در زمان و آيا هموارسازي سود اطلاعات فزاينده مرتبط با سودآوري جاري  -2

 كند؟بيني سودآوري آتي ارائه ميپيش
 z با مقايسه مدل يك و دو در صنايع فلزات اساسي و كاني غير فلزي، نتايج آزمون

سوال باشد؛ بنابراين جهت پاسخ دادن به وونگ بيانگر تفاوت دو مدل در صنايع مذكور مي
توان ضرايب تعيين تعديل شده را با هم اول، با توجه به متفاوت بودن دو مدل فوق، مي

با مقايسه ضرايب تعيين مدل اول و دوم، نتايج حاكي از بيشتر بودن ضريب . مقايسه كرد
فلزي ر تعيين تعديل شده مدل دوم نسبت به مدل اول، در صنايع فلزات اساسي و كاني غي

رتي ديگر، با توجه افزايش ضريب تعيين تعديل شده در فرضيه دوم به عبا .باشدمي
توان گفت كه هموارسازي سود در زماني كه مي)  473/0(نسبت به فرضيه اول )  581/0(

-كند داراي محتواي فزاينده اطلاعاتي ميبيني ميسودآوري جاري سودآوري آتي را پيش

كند، بيني ميسودآوري آتي را پيشدر نتيجه، زماني كه سودآوري جاري، . باشد
بنابراين . كندافزايد و قدرت تبيين را بيشتر ميمي هموارسازي سود به محتواي اطلاعات

 .شودفرضيه دوم پذيرفته مي
وونگ، نتايج در هر دو صنعت  zآزمون ز همچنين با مقايسه مدل سه و يك با استفاده ا

بيني  يشپبيانگر محتواي اطلاعاتي فزاينده سودآوري گذشته و سودآوري جاري در 
باشد، زيرا طبق اين آزمون مدل سه و يك با سودآوري آتي نسبت به سودآوري جاري مي

دهنده محتواي اطلاعاتي مدل سه نسبت ن هستند، بنابراين، ضرايب تعيين نشا متفاوتهم 
پس فرضيه سوم نيز ). باشدمي 05/0كمتر از  آزمونسطح معناداري (باشد مدل يك ميبه 

 .شودپذيرفته مي
وونگ  zنتايج آزمون  ،با مقايسه مدل سه و چهار در دو صنعت مذكور سوي ديگر،ز ا

بنابراين جهت پاسخ دادن به . دهد كه، دو مدل مذكور با هم تفاوت معناداري دارندنشان مي
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توان ضرايب تعيين تعديل شده دوم، با توجه به متفاوت بودن دو مدل فوق با هم، ميال سؤ
يج حاكي از نتا با مقايسه ضرايب تعيين تعديل شده مدل اول و دوم،. را با هم مقايسه كرد

بيشتر بودن ضريب تعيين مدل چهارم نسبت به مدل سوم، در صنايع فلزات اساسي و كاني 
در صنعت فلزات اساسي با توجه به اين كه ضريب  عبارت ديگر،باشد؛ به فلزي مير غي

فرضيه چهارم بيشتر از ضريب تعيين تعديل شده فرضيه سوم )  696/0(تعيين تعديل شده 
از سوي ديگر با افزايش ضريب تعيين تعديل شده در فرضيه دوم  باشد؛مي)  526/0(
فلزي با توجه به اين كه ر غيدر صنعت كاني )  486/0(نسبت به فرضيه اول )  510/0(

بيشتر از ضريب تعيين تعديل شده )  588/0(م فرضيه چهاره ضريب تعيين تعديل شد
باشد بنابراين هموارسازي سود در هنگامي كه سودآوري جاري مي) 501/0(فرضيه سوم 

. افزايدنمايند به محتواي فزاينده اطلاعات ميبيني ميو گذشته، سودآوري آتي را پيش
ابراين هموارسازي سود در هنگامي كه سودآوري جاري و سودآوري گذشته، سودآوري بن

بنابراين، زماني كه  افزايد؛كند به محتواي فزاينده اطلاعات ميبيني ميآتي را پيش
كند، هموارسازي سود به بيني ميسودآوري جاري و گذشته، سودآوري آتي را پيش

همچنين با مقايسه . دهدبيني را افزايش ميپيش افزايد و تواناييمي محتواي اطلاعات
ضرايب تعيين در دو صنعت مورد بررسي، نتايج حاكي از قدرت تبيين و توضيح سودآوري 

 . آتي، در اين دو صنعت متفاوت است
 

 وونگ Zنتايج آزمون : 6جدول
  مدل يك و دو مدل سه و يك مدل سه و چهار

 Zآماره  5/695 967/3 196/4
 اساسيفلزات 

 سطح معناداري 0/0000 000/0 0/002
 Zآماره  3/748 4852/1 426/2

 فلزير كاني غي
 سطح معناداري 0/0000 010/0 0/000

 
 هاگيري و پيشنهادنتيجه -5
دهد كه در هر دو صنعت فلزات نتايج حاصل از بررسي و آزمون فرضيه اول نشان مي -1

 ـيبيني مپيشفلزي سودآوري جاري، سودآوري آينده را ر اساسي و صنعت كاني غي د و كن
باشـد بـا   بيني مناسب براي سودآوري آتي، سودآوري جاري ميهاي پيشيكي از شاخص

كـالونكي و   و) 2010(تحقيقات معـاد و محمـد   توجه به تحقيقات قبلي اين مورد با نظرات 
-اي حائز اهميت براي شركتهسودآوري يكي از شاخص. شباهت دارد) 2003(مارتاكانن 
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گذاران توجه زيادي بـه سـودآوري شـركت    آيد و سرمايههاي بورسي ايران به حساب مي
 .گذاري تصميم بهتري بگيرندگذاران، براي سرمايهشود سرمايهنمايند كه سبب ميمي
دهـد زمـاني كـه سـودآوري جـاري      نتايج حاصل از آزمون فرضـيه دوم نشـان مـي    -2

كند، هموارسازي سـود بـه محتـواي اطلاعـاتي سـودآوري      بيني ميپيش سودآوري آتي را
هـاي فلـزات   افزايد بنابراين هموارسـازي سـود در صـنعت   مي ايجاري، اطلاعات فزاينده

گـذارد و باعـث افـزايش محتـواي     فلزي بر سودآوري آتي تـأثير مـي  ر اساسي و كاني غي
نتيجه آزمون اين فرضيه با نتايج تحقيقات كـالونكي و  . گردداطلاعاتي سودآوري جاري مي

 .باشدمغاير مي) 2010(مشابه و با نتيجه تحقيقات معاد و محمد ) 2003(مارتيكينن 
 ـ -3  فلـزي نيـز  ر نتايج حاصل از آزمون فرضيه سوم در صنايع فلزات اساسي و كاني غي

جـاري، سـودآوري    كه سودآوري گذشته زماني كه سودآوري دهدمشابه است و نشان مي
. افزايـد در صنعت فلزات اساسي به محتواي فزاينده اطلاعات مـي  .كندبيني ميآتي را پيش
توان گفت كه، ارتباط مثبت و معناداري بين سودآوري جاري و سودآوري آتـي  بنابراين مي

نتيجـه آزمـون ايـن فرضـيه در      .شود، وجود داردزماني كه سودآوري گذشته وارد مدل مي
 مشـابه و بـا تحقيـق    )2003(با نتايج ارائه شده توسط كالونكي و ماريتاكانن  مذكور صنايع

 .مغاير است) 2010(معاد و محمد 
بنابراين در صنعت . باشدنتيجه فرضيه چهارم نيز در دو صنعت مورد بررسي مشابه مي -4

فلزات اساسي و كاني غير فلزي، هموارسازي سود در هنگامي كه سودآوري جاري و 
-كند به محتواي فزاينده اطلاعات ميبيني ميسودآوري گذشته، سودآوري آتي را پيش

با نتايج ارائه شده توسط كالونكي و  مذكورنتيجه آزمون اين فرضيه در صنايع  .افزايد
توان  يمدر نهايت  .مغاير است) 2010(معاد و محمد  مشابه و با تحقيق )2003(ماريتاكانن 

اي نمود زيرا امكان دارد مطالعات آتي بايد به اثر صنعت توجه ويژه ها وگفت كه در بررسي
 .كه نتايج از يك صنعت به صنعت ديگر متفاوت باشد

 تحقيق پيشنهادهاي -5-1
توانند از اطلاعات مربوط به سودآوري گذشته و سودآوري كنندگان از يك سو مياستفاده

سازي از سوي ديگر به اثر هموار مايند،بيني سودآوري آتي استفاده نجاري جهت پيش
  .دسود نيز توجه كنن

 .باشد و بايد به اثر متغير صنعت نيز توجه نمودتواند متفاوت نتايج در صنايع مختلف مي
 تحقيق محدوديت -5-2

ي در صنايع مختلف موجود در بورس اوراق ها شركتيق حاضر كم بودن تحق يتمحدود
 .باشدبهادار تهران مي



 

 

 

 

 

 

 

131 / 1391  پاييز)5(، پياپي3، شماره ي دومسال پژوهش هاي تجربي حسابداري مالي ،      

 

 

 هايادداشت
7-markarian et al 1-sanker and subramanyam 

8-huang et al 2-chaney and lewis 

9- dechow 3-jennifer and paul 

10-cheng and zhang 4-moade and mohammad 

11-martinez and castro 5-yoon soon and miller 

12-tokuga and sakai 6-tucker and zarowin 

 

 نامه كتاب

 فارسي) الف

هاي پذيرفته ير سهامداران عمده بر هموارسازي سود در شركتتأث((، )1389(جعفرپور ميثم  -1

نامه كارشناسي ارشد حسابداري دانشگاه چمران پايان ))شده در بورس اوراق بهادار تهران

 .اهواز

هاي گزارشررسي كفايت محتواي اطلاعاتي ب((. )1384(سازان، الهام و مجتهدزاده، ويدا چيت -2

ير بر تأثدر جهت  22اي تهيه شده بر مبناي استاندارد حسابداري شماره دورهمالي ميان

 2ه شمار هاي حسابداري ماليپژوهش ))كنندگانهاي استفادهگيريتصميم

نقش هموارسازي سود بر محتواي اطلاعاتي  (()1387(ميد و رايگان، احسان ح حقيقت، -3

 .54شماره  هاي حسابداري و حسابرسيبررسي ))سودهاي آتيبيني سودها در خصوص پيش

قايسه محتواي اطلاعاتي و م((. )1389(ظفر م پور،مازار يزدي، محمد و جماليانعرب -4

 »ماهه در بورس اوراق بهادار تهران 9و  6، 3اي سودمندي صورت سود و زيان ميان دوره

 .6ه هاي حسابداري مالي شمارپژوهش

آثار هموارسازي سود در محتواي اطلاعاتي ((). 1388(هاشمي، سيد عباس و صمدي، ولي االله  -5

 .1تحقيقات مالي شماره » هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانآن در شركت

 منابع انگليسي) ب

6- Chaney, P. K., & Lewis, C. M. (1995). Earnings management and firm 

valuation under asymmetric information. Journal of Corporate Finance, 
1(3-4) 319-345 

7- Cheng, A and Zhang, H (2011). Effects of Smoothing and Comparability 

on Value-Relevance of Earnings. Department of Accounting Louisiana 

State University Baton Rouge, LA 70803.PP 1-43 



 

 

 

 

 

 

 

هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانبيني سودآوري آتي در شركتهموارسازي سود در پيشبررسي نقش / 132 

 

8- Das, S., H. Hong, and K. Kim. 2009. Cash flow volatility, income 

smoothing, and CEO cash compensation. Working paper, University of 

Chicago at Illinois 

9- Dechow, P., W. Ge, and C. Schrand. 2010. Understanding earnings quality: 

A review of the proxies, their determinants and their consequences. 

Journal of Accounting and Economics50 (2-3): 344-401. 

 

10- Huang, A. G., (2009). The cross section of cash flow volatility and 

expected stock returns. Journal of Empirical Finance 16, 409–429 

 

11- Huang, A. Wirjanto, T, Bandyopadhyay, S. (2011). Does Income 

Smoothing Really Create Value? The Value of Long-Term Accrual 
Management. pp. 1-54. 

12- Markarian, G., and B. Gill-de-Albornoz. 2010. Income smoothing and 

idiosyncratic volatility. Working paper, Instituto de Empresa 

13- Martinez, A, and. M. Castro.(2011). The Smoothing Hypothesis, Stock 

Returns and Risk in Brazil. BAR, Curitiba, v. 8. , n. 1, art. 1, pp. 1-20. 

14- Moade, Mohhamad, (2010), “The Inceremental Information Content of 

Earning Management” International Research Journal of Financial and 
Economics, PP. 61-72. 

15- Sankar, M., and K. R. Subramanyam. 2001. Reporting discretion and 

private information communication through earnings. Journal of 
Accounting Research 39 (2): 365–386. 

16- Tokuga, Y, and A. Sakai.( 2011). Income Smoothing as a Form of 

Accounting Policy by Managers. 

17- Tucker, J., & Zarowin, P. (2006). Does income smoothing improve 

earnings informativeness? The Accounting Review, 86(1), 251. doi: 

10.2308/accr.2006.81.1.251. 

18- Wiersma, Eelke (2008). " An exploratory study of relative and incremental 

information content of two non-financial performance measures: Field 

study evidence on absence frequency and on-time delivery", Accounting, 
Organizations and Society, Vol: 33, PP: 249–265. 

19- W, Lai and L, Tesemg, (2011). Thy Relationship between Incom 

Smoothing and Company Profitablity. International Journal of 
Management, pp.1-22. 

20- Y, Dou and W, Thomas, (2011). Relationship-Specificity, Contract 

Enforceability, and Income Smoothing, International Journal of Manag




