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بررسي اثر هموارسازي سود بر جريانات نقدي و سود دوره آتي؛ با 
 *شركت توجه به دو متغير نوع صنعت و اندازه
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 چكيده 
هدف اين تحقيق بررسي انگيزه مديريت از هموارساختن سود است كه آيا مديران به قصد 

اين كار با بررسي رابطه . ند يا به قصد انتقال اطلاعاتكنتحريف اقدام به هموارسازي مي
از طرفي . هاي آتي انجام شده استجاري با سود و جريانات نقد دورهبين سود دوره 

توان به اند كه از جمله ميكردهثر بر هموارسازي سود اشاره ؤتحقيقات متعددي به عوامل م
ست تا اثر هموارسازي سود را ا اين پژوهش بر آن. اندازه شركت و نوع صنعت اشاره كرد

هاي بيني سود و جريانات نقد دورهنوع صنعت بر پيش با توجه به دو متغير اندازه شركت و
اساس اندازه  بر 88تا  78شركت نمونه انتخابي از سال  82، بدين منظور. آتي بررسي كند

اساس نوع صنعت به محوري و پيراموني  هاي بزرگ و كوچك و برشركت به شركت
هاي تفكيك شده گروههاي درجه هموارسازي سود براي هر يك از شركت. اندتفكيك شده

از طريق همبستگي منفي بين تغييرات اقلام تعهدي اختياري و تغييرات سود قبل از تغييرات 
گيري و سپس با استفاده از مدل تاكر اندازه 85 -1378 هاياقلام تعهدي اختياري بين سال

زي سود و زارووين ارتباط بين سودها و بازده جاري و آتي با درجات متفاوتي از هموارسا
دهد كه ها نشان مينتايج پاياني حاصل از آزمون. دشبررسي  85-1382هايبراي سال

هاي مختلف تفكيك شده، بيشتر به قصد تحريف و نه به قصد انتقال هموارسازي در گروه
 .گيرداطلاعات صورت مي

 واژگان كليدي
 هموارسازي سود، اندازه شركت، نوع صنعت، اقلام تعهدي اختياري 
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 مقدمه  -1
اساس  اعتباردهندگان غالباً برگذاران و سرمايه خصوصاًُُنندگان اطلاعات مالي، كاستفاده

در روند تاريخ حسابداري، سود گزارش شده . كنندگيري ميبيني عملكرد آتي تصميمپيش
         افراد در نظر  به وسيلهگيري از جمله اطلاعات مهمي است كه در هنگام تصميم

يد آن است كه سود حسابداري داراي در اين زمينه مؤ انجام شدهيقات تحق. شودگرفته مي
    ا همواره از سوي بسياري از لذ ،)9-32: 1،1991استون(محتواي اطلاعاتي است 

هاي د حسابداري توانايي توضيح واقعيتال مطرح است كه آيا سوگران اين سؤتحليل
بت به هاي مالي همواره نسكنندگان صورتاستفاده ،در اين بين .موجود را دارد يا خير

  هايي كه سود گذاران معتقدند شركتبرخي سرمايه. دهندنوسانات سود واكنش نشان مي
اند و هايي كه سود هموار دارند داراي ريسك بيشتريپرنوسان دارند نسبت به شركت

: 2006، 2تاكر و زارووين(دهند گذار را نسبت به آينده كاهش ميهمچنين اعتماد سرمايه
دارند كه سود را مديريت كنند و برآنند كه در  زياديهاي مديران انگيزه ،در نتيجه). 268

. ند تا رقم سود در راستاي دلخواه آنها گزارش شودكنفرآيند تعيين سود دخالت 
 مكن استهاي مديريت سود، از طريق دستكاري مهموارسازي سود به عنوان يكي از جنبه

در واقع ). 25: 2001، 3وايلد(سود گزارش شده را به سطح سود هدف نزديك كند 
سود گزارش شده  تغييرات نوسانامي آگاهانه و عامدانه براي كاهش اقد ،هموارسازي سود

هاي حسابداري در چارچوب اصول پذيرفته شده بيني با استفاده از تكنيكيا مورد پيش
 .)9: 1953، 4هپ ورث(حسابداري است 

 تحقيق و پيشينه ظريمباني ن -2
هاي مديريت سود، مديران يا به قصد تحريف و منافع شخصي بندييكي از طبقه بر اساس

عوامل  ،از طرف ديگر .ندكنيا به قصد انتقال اطلاعات اقدام به هموارسازي سود مي ،خود
بنابراين در اين  ،ثر باشدها مؤبر هموارسازي سود شركت مكن استبالقوه متعددي م
بعد نخست در اين پژوهش بر تأثيرپذيري . عد هموارسازي اشاره شده استپژوهش به دو ب

است كه  رگذاريتأثقطعاً عوامل متعددي در هموارسازي سود . هموارسازي سود اشاره دارد
        در اغلب تحقيقات صورت گرفته چه در ايران و چه در خارج از ايران به آن 

توان به اندازه شركت، نسبت سودآوري، نوع از جمله اين عوامل مي. شده است پرداخته
بيني شده، ماليات بر درآمد، صنعت و مالكيت، ميزان اختلاف سود واقعي و سود پيش

تغييرپذيري سود در تحقيقات  و هاي عملياتي، طرح پاداش مديرانانحراف در فعاليت
اين . اشاره كرد) 1386(و ملانظري) 1389( اعتمادي و جوادي مژده ،)1385(پورحيدري

در اين . دو متغير اندازه شركت و نوع صنعت، بيشتر از ساير متغيرها تأكيد دارد رب ،تحقيق
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 هبا فروش بالا ب يها شركت ومنظور از اندازه شركت اندازه فروش شركت است  ،پژوهش
به هاي كوچك تعنوان شرك هبا فروش پايين ب يهاهاي بزرگ و شركتعنوان شركت

هاي اقتصادي دوگانه صنايع به دو نظريه يمبنا برنوع صنعت  ،همچنين. آيندحساب مي
اند كه دسته از صنايعي بخش محوري آن. ستا بخش محوري و پيراموني تقسيم شده

د و داراي منابع مالي نشوياساس و بافت سياسي و اقتصادي هر كشوري را شامل م
. و انحصاري را در رأس فعاليت خود قرار دهند باارزشرود كالاي مياند و انتظار بيشتري

ند و همچنين كن ارائهتخصصي را  رود خدمات غيراز صنايع پيراموني انتظار مي ،در مقابل
بعد ديگر اين پژوهش بر تأثيرگذاري هموارسازي سود . ارزش را توليد كنندكالاي كم

معتقد است بروز پديده هموارسازي سود نشان از انگيزه مديران ) 1999(5جو. اشاره دارد
. سود و افزايش رفاه مديريت است ينيب شيپافزايش رفاه سهامداران، تسهيل قابليت  براي

. داندايشان انگيزه اصلي مديران از هموارسازي سود را افزايش ارزش سهام شركت مي
 بودن رگذاريتأثدهنده كه نشاناست فته گر انجامتحقيقات متعددي در اين زمينه 

رحماني و ( سودآوري است و هموارسازي بر متغيرهايي همچون قيمت سهام، بازده سهام
 ). 77: 1390خدادادي و جان جاني،(و ) 39: 1390بشيري،

با در نظر گرفتن اهميتي كه سود براي مديران دارد و توضيحات مختصري كه در مورد 
شود كه مطرح مي سؤالاين  ،شد دادهثر بر آن ؤسود و عوامل م نوسانات و هموارسازي

اطلاعاتي را براي  ديگر، آيا اين عمل به عبارت ؟هموارسازي چه منفعتي به همراه دارد
بنابراين مسئله اصلي  ؟گيردبه همراه دارد يا براي منفعت مديران شكل مي كننده استفاده

چگونه هموارسازي سود رابطه بين سود دوره با (( توان چنين عنوان كرد كهتحقيق را مي
تحقيق  ،علاوه بر اين. ))دهدجريانات نقد و سود دوره آتي را تحت تأثير قرار مي ينيب شيپ

سازي، بيش ثر بر هموارؤعت به عنوان عوامل محاضر بر دو متغير اندازه شركت و نوع صن
هاي بزرگ اندازه شركت به شركت رنظهاي نمونه از لذا شركت ،از ساير متغيرها تأكيد دارد

نوع صنعت به پيراموني و محوري تفكيك و ميزان تأثيرگذاري در اين  نظرو كوچك و از 
در نظر  با((شوددر نتيجه مسئله اصلي تحقيق بدين شكل بيان مي. ها بررسي شدگروه

در هموارسازي سود تأثيرگذار  مكن استگرفتن دو متغير اندازه شركت و نوع صنعت كه م
گيرد چه واكنشي از سوي ارتباط بين هايي كه هموارسازي سود انجام ميباشد، در شركت

 .))گيردآتي صورت مي يها دورهجريانات نقد و سود  ينيب شيپسود دوره با 
 اياي است كه مديران برمعتقد است هموارسازي سود، اقدام آگاهانه) 2002(6يان سون

انجام هاي متداول حسابداري اي سود در چارچوب اصول و روشكاهش نوسانات دوره
برخي از . از رشد سود است تر باثبات، لذا هدف مشخصي دارد و آن ايجاد جرياني دهندمي
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باعث افشاي نادرست اطلاعات مالي  مكن استهموارسازي مكه باورند  نيا برن امحقق
گذاران اگر هموارسازي سود انجام گيرد سرمايه ديگر، به عبارت). 33: 1387حقيقت،(شود

ارزيابي بازده و انحراف پرتفوي  اياطلاعات صحيح و درستي در خصوص سودآوري بر
 . نخواهند داشت

 ثر بر هموارسازي سوديقات انجام شده در زمينه عوامل مؤاي از تحقپيشينه  -2-1
تفاوت  ،هموارسازو غير  هموارسازهاي نمونه به بندي شركتبا طبقه) 2009(7آتيك

 . دكرمعناداري از لحاظ نرخ بدهي و صنعت مشاهده 
ها باعث كاهش مديريت سود در نشان داد كه افزايش عمده بدهي) 2005(8آدابشن

 . شودهاي با جريانات نقد بالا ميشركت
با اندازه  يهااين نتيجه گرفته شد كه شركت ،)2005(و همكاران 9در تحقيق احسان

 . شوندبيشتر به هموارسازي سود مجذوب مي ،كوچك و بدهي بالاتر
   خود به اين نتيجه رسيدند كه نيز در مطالعات ) 2000(و همكاران 10كارمارودين

 . تمايل بيشتري به هموارسازي دارند تر بزرگهاي تر نسبت به شركتهاي كوچكشركت
نشان داده است كه نسبت جاري، پوشش بهره ) 1390(نتايج مطالعه انصاري و خواجوي 

 . با هموارسازي سود همبستگي منفي دارد يسودآورو نرخ 
نشان دادند سودآوري بر هموارسازي آنها تأثيرگذار ) 1389(مژده اعتمادي و جوادي

 انات سود تأثير نامطلوبند كه نوسدانين امر را از اين واقعيت ممكن ميايشان ا. است
 . ها داردشديدتري بر اين نوع شركت

ساختگي سود و  د كه بين هموارسازي واقعي ودر تحقيقي نشان دا) 1386(نظري ملا
ها شركت) فروش(كه با افزايش اندازه  به طوري ،اندازه شركت رابطه معكوس وجود دارد

همچنين بين هموارسازي واقعي و نوع صنعت نيز . شوداز ميزان هموارسازي كاسته مي
بخش صنايع پيراموني بيشتر از  يها شركتاز نظر نوع صنعت، . رابطه معكوس برقرار است

اما بين هموارسازي ساختگي  ،بخش محوري درصدد هموارسازي سود هستند يها شركت
 . و نوع صنعت همبستگي مشاهده نشد

    داد كه ماليات بر درآمد و انحراف در د نشان در مطالعه خو) 1385(ري پورحيد
اندازه  ،در مقابل. مهم در هموار ساختن سود است يها زهيانگفعاليت هاي عملياتي از جمله 

هاي ايراني مورد پذيري سود در رابطه با شركتها و نوسانها به داراييشركت، نسبت بدهي
 .تأييد قرار نگرفت
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 هموارسازي سود ياثرگذاراي از تحقيقات انجام شده در زمينه پيشينه -2-2
آتي، محتواي  ضريب پاسخگويي سودهاي با استفاده از ،)2011(احسان و همكاران

نتايج اين . كردند اطمينان بررسي نبودهاي هموار شده را در محيط با اطلاعاتي سود
    . دنكنمحتواي اطلاعاتي بيشتري فراهم مي ،هاي هموار شدهدهد كه سودپژوهش نشان مي

 ،دهد هموارسازينشان مي ،)2011(11نتايج حاصل از برازش و تحليل پژوهش سان
 . به همراه دارد گذاران هيسرمامحتواي اطلاعاتي براي 

ها سودشان را هموار كه شركت دهد زمانينشان مي) 2006(نتايج مقاله تاكر و زارووين 
 ديگر، عبارت به ،دهدآتي نشان مي قيمت سهام اطلاعات بيشتري را درباره سود ،كنندمي

 . است هموارسازي به قصد انتقال اطلاعات صورت گرفته
ثابت كردند كه مديران سود را براي هموار ساختن مصرف  ،)2001(12سانكر و سابرامانيام

 . كنندسودهاي آتي را گزارش مي لذا اطلاعات محرمانه درباره ،ندكنهموار مي
رابطه قيمت، بازده و اطلاعات حسابداري در يك  در تحقيق خود بر ،)2000(13هانت
 يدهاطلاعميزان  ،ه رسيد كه هموارسازيبه اين نتيج و تأكيد كرده است مدت كوتاهدوره 
 . بخشدرا بهبود مي سودها

دهد كه بين نشان مي ،)1390(نتايج حاصل از آزمون فرضيه حجازي و همكاران 
 . رابطه معنادار منفي وجود دارد ،اطمينان اطلاعات نبودهموارسازي و 

كه ند كردبيان 15و جوتنر14با استفاده از مدل اولسون ،)1390(سليماني اميري و حمزي 
شود و با كنترل نوسان ها منجر ميبه كاهش اطلاعات نامطمئن در شركتهموارسازي سود 

سود هيچ اثري بر هاي شركت، هموارسازي سودهاي غيرمنتظره و ساير ويژگي حاصل از
 . ها نداردبازده سهام شركت

د كه قيمت سهام نشان دا ،)1390(پژوهش رحماني و بشيري منش  يهابررسي فرضيه
اند از اطلاعات بيشتري درباره دهكرسود  هايي كه بيشتر اقدام به هموارسازيشركت

 . استهاي نقد آتي برخوردار و جريان يسودآور
افزايش  نشان داد كه هموارسازي باعث ،)1390(نتايج پژوهش انصاري و خواجوي 

 . شودها ميقيمت بازار سهام شركت
بيني نقد و داد كه هموارسازي سود درباره پيشدر تحقيق خود نشان  ،)1388(هاشمي  

بدين معنا كه توانايي سود در جريانات نقد و سودهاي آتي را افزايش  ؛سود برقرار است
 . دهدكه اقلام تعهدي را مورد تأييد قرار نمي در حالي ،دهدمي

دهد قيمت جاري سهام نشان مي ،)1384(تحقيق حقيقت از نتايج حاصل  ،همچنين
سودهاي ي درباره كنند حاوي اطلاعات كمترهايي كه بيشتر اقدام به هموارسازي ميشركت
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براي منافع شخصي ؛ بدين معنا كه هموارسازي سود بيشتر به قصد تحريف و استآتي 
 . دشومديران انجام مي

اين تحقيق با مطرح كردن دو گروه فرضيه به شرح ذيل، اثر  ،در راستاي مطالعات قبلي
 :كندآتي را بررسي مي هموارسازي سود بر جريانات نقدي و سود دوره

هموارسازي سود با توجه به متغير اندازه شركت و نوع صنعت، : هاي گروه اولفرضيه
 .كندهاي آتي را تقويت ميسود دوره ينيب شيپرابطه بين سود دوره جاري و 

هاي بزرگ، رابطه بين سود دوره جاري و هموارسازي سود در شركت -1فرضيه 
 .كندهاي آتي را تقويت ميسود دوره ينيب شيپ

 هاي كوچك، رابطه بين سود دوره جاري و هموارسازي سود در شركت -2ضيه فر
 .كندهاي آتي را تقويت ميبيني سود دورهپيش

بيني هموارسازي سود در صنايع محوري، رابطه بين سود دوره جاري و پيش -3فرضيه 
 .كندهاي آتي را تقويت ميسود دوره
بيني پيراموني، رابطه بين سود دوره جاري و پيشهموارسازي سود در صنايع  -4فرضيه 

 .كندهاي آتي را تقويت ميسود دوره
هموارسازي سود با توجه به اندازه شركت و نوع صنعت، رابطه بين : هاي گروه دومفرضيه

 .كندبيني جريانات نقد عملياتي آتي را تقويت ميسود و پيش
بيني جريانات ابطه بين سود و پيشهاي بزرگ، رهموارسازي سود در شركت -5فرضيه 

 .كندنقد عملياتي آتي را تقويت مي
بيني جريانات هاي كوچك، رابطه بين سود و پيشهموارسازي سود در شركت -6فرضيه 

 .كندنقد عملياتي آتي را تقويت مي
بيني جريانات نقد هموارسازي سود در صنايع محوري، رابطه بين سود و پيش -7فرضيه 
 .كندآتي را تقويت ميعملياتي 
بيني جريانات نقد هموارسازي سود در صنايع پيراموني، رابطه بين سود و پيش -8فرضيه 

 .كندعملياتي آتي را تقويت مي
  تحقيق يشناس روش -3

 روش تحقيق  -3-1

. هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران استشركت ،جامعه آماري تحقيق حاضر
هاي جامعه آماري كه حداقل سهام آنها در بورس آن دسته از شركت ،راي تعيين نمونهب

     دوره مالي آنها تغيير  و معامله شده باشد و در حين فعاليت دچار وقفه نشده باشند
ن اسفند ماه باشد و از جمله ه باشد و به لحاظ افزايش قابليت مقايسه منتهي به پاياكردن
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به عنوان نمونه آماري انتخاب و بقيه حذف  ،نباشداي گذاري و واسطههاي سرمايهشركت
 .شدند

دوره زماني . شركت به عنوان نمونه آماري انتخاب شد 82با اعمال حداقل شرايط فوق، 
بدين منظور براي محاسبه معيار هموارسازي . است 1388تا  1378ورد توجه از سال م

پاسخگويي  ايو بر1385 تا1378 هايها طي سالها و اطلاعات مالي شركتسود از داده
    استفاده 1388تا1382هايها طي سالتحقيق از اطلاعات مالي شركتي هابه فرضيه

 .دشومي
 

 تفكيك شركت ها بر اساس متغير اندازه شركت و نوع صنعت -3-1-1

ابتدا ميانگين فروش از  ،اندازه اساس برهاي نمونه براي تفكيك شركت: اندازه شركت
گيري و سپس ميانه ميانگين فروش اندازهبراي هر شركت محاسبه  1387تا 1380سال 

هاي بزرگ و اند به عنوان شركته بالاتر از اين مبلغ فروش داشتههايي كشركت. شد
هاي كوچك انتخاب به عنوان شركت اندكه كمتر از اين مبلغ فروش داشته هاييشركت
 .شدند
بخش محوري و پيراموني  صنايع به دو ،هاي اقتصادي دوگانهنظريه يمبنا بر: صنعت نوع

اند كه اساس و بافت سياسي و اقتصادي دسته از صنايعي آن ،بخش محوري. اندتقسيم شده
انتظار  ،علاوه بر اين. نداد و همچنين داراي منابع مالي بيشترينشوميهر كشوري را شامل 

ها شركت گونه نيا. ليت خود قرار دهندو انحصاري را در رأس فعا باارزشمي رود كالاي 
مانند صنايع  ،پردازنداند و به صورت عمده به تجارت ميدهي بالاييداراي سود
از . هايي نيستبخش پيراموني داراي چنين ويژگي ،لدر مقاب. و شيميايي يخودروساز

      دهند و همچنين كالاي  ارائهي را تخصص رود خدمات غيرصنايع پيراموني انتظار مي
هاست بازده از جمله اين شركتاورزي كمبخش كش. ارزش را توليد كنندكم
هاي نمونه به دو بخش صنايع محوري و كليه شركت ،در اين تحقيق). 88: 1386ملانظري،(

 .اندپيراموني تقسيم شده
 محاسبه هموارسازي سود  -3-1-2

گر وارد هموارسازي سود به عنوان يك متغير مداخله ،تحقيقدر اين : هموارسازي سود
اين متغير از طريق همبستگي منفي بين تغيير در شاخص اقلام تعهدي . شودتحقيق مي
. شودمحاسبه مي) PDI(و تغيير در سود از پيش تعيين شده اختياري ) DAP(اختياري 

  :شوداستفاده مي16جونز دل تعديل شدهبرآورد اقلام تعهدي اختياري از مبراي 
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:)1 (مدل   

Accruals : كل اقلام تعهدي كه برابر است با سود خالص عملياتي به كسر از جريان نقد
 عملياتي؛ 

AT :ها در ابتداي دوره مالي؛ ارزش دفتري دارايي 
Sales : تغييرات فروش طي دوره متواليt  1و-t ؛ 
PPE :؛ )آلات و تجهيزاتناخالص اموال، ماشين(ثابت مشهود هاي ناخالص دارايي
ROA :كه به عنوان يك متغير كنترلي اضافي به مدل افزوده شده است؛  هابازده دارايي 

هاي داراي عملكرد اند كه مدل جونز براي واحديدهن به اين نتيجه رساكه محققايندليل ه ب
كل اقلام تعهدي شامل اقلام تعهدي اختياري و اقلام تعهدي  ،خوب يا ضعيف مناسب نيست

اقلام  ،و  (، ، (مطابق مدل جونز، . غير اختياري است

اختياري بيانگر اقلام تعهدي ، بنابراين در اين مدل  ،هستند )NDA(تعهدي غير اختياري 
)DAP (سود قبل از اقلام تعهدي اختياري  .است)PDI(،  از طريق كسر اقلام تعهدي

مقدار هموارسازي سود، ضريب . اختياري از سود خالص عملياتي محاسبه شده است
همبستگي بين تغييرات اقلام تعهدي اختياري و تغييرات سود قبل از اقلام تعهدي اختياري 

CORR( DAP, PDI)  محاسبه شد 1387تا  1385سال  يها دادهاست كه با استفاده از .
كنترل اثرات  براي. ضريب همبستگي منفي بالا بيانگر هموارسازي بيشتر است ،همچنين

ه عبارت ب .بندي شدندرتبه شاندرجه هموارسازي اساس برها شركت ،صنعت و زمان
با درجه  يهااول و شركتارسازي پايين در رديف با درجه همو يهاشركت ،ديگر

ه رديف هر همچنين با تقسيم شمار. گيرندهاي آخر قرار ميهموارسازي بالا در رديف
 لازم به ذكر است براي هر گروه  .شودمحاسبه مي ISها، شركت بر تعداد كل شركت

ارسازي به طور جداگانه بر اساس اندازه شركت و نوع صنعت، ضريب همو شده  كيتفك
 . شودمحاسبه مي

  آزمون ثبات سود -3-1-3
تحقيق، ابتدا بايد مدل مربوط به ثبات سود مورد بررسي  يهاقبل از انجام آزمون فرضيه

در حقيقت مدل ثبات سود به عنوان فيلتر اوليه، ضريب واكنش بين هموارسازي . گيرد قرار
كه  هاييسود شركت ،اين آزمون اساس بر. كندا مشخص مير) (و سود هر سهم ) (

) ( ضريب . است تر باثباتكنند در آينده بيشتر اقدام به هموارسازي مي
سازي سود، ثبات سود را هموار ،چنانچه اين ضريب مثبت باشد. بيانگر چنين ويژگي است
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ر جهت منافع هموارسازي به قصد تحريف و د ،صورت در غير اينو دهد افزايش مي
 .گيردشخصي مديريت صورت مي

ε :) 2(مدل   

 CKSSآزمون مدل تحقيق  -3-1-4
از تغييرات سود به عنوان CKSSند كه مدل كردتاكر و زارووين در پژوهش خود بيان 

از هاي سالانه كند كه سودكند و براي راحتي كار فرض مييمتغيرهاي مستقل استفاده م
كند كه آيا بازده اين مدل تعيين مي در حقيقت. دنكناستفاده ميقاعده حركت تصادفي 

 توان براساس بازده سهام يا قيمتاينكه مي جاري سهام داراي محتواي اطلاعاتي است؟ و
و  ERCبيني كرد؟ با آزمون اين مدل به بررسي جاري سهام، سود دوره آتي را پيش

FERC )به ترتيب بيانگر و  . پردازيممي) ضريب پاسخگويي سود آتي ERC  و
FERC مثبت بودن . در مدل هستندFERC  دهد بازده جاري نشان مي يا همان ضريب

سود  توان بر اساس بازده يا قيمت جاري سهام، سهام داراي محتواي اطلاعاتي است و مي
  .بيني كرددوره آتي را پيش

ε )3(مدل   

 
 ها هيفرضمدل آزمون  -3-1-5

رابطه بين  ،ودال است كه آيا هموارسازي سپاسخ به اين سؤها به دنبال قسمت اول فرضيه
در مدل زير ضريب  ؟كنداي آتي را تقويت ميهبيني سود دورهسود دوره آتي و پيش

بنابراين اگر اين ضريب مثبت باشد  ،بيانگر اين موضوع است يعني  
هاي آتي را تقويت بيني سود دورهرابطه بين سود دوره و پيش ،ارسازيتوان گفت همومي
حاوي اطلاعات  ،دهندتر نشان ميهايي كه سود را هموارشركت به عبارت ديگر،. كندمي

 .هاي آتي هستندبيشتري درباره سود
  

                                           )4 (مدل
                                              

رابطه بين  ،ودال است كه آيا هموارسازي سها به دنبال پاسخ به اين سؤقسمت دوم فرضيه
در مدل زير  ؟كندآتي را تقويت مي يها دورهات نقد بيني جريانسود دوره آتي و پيش

براين اگر اين ضريب مثبت بنا ،بيانگر اين موضوع است يعني  ضريب 
هاي بيني جريانات نقد دورهوره و پيشرابطه بين سود د ،توان گفت هموارسازيباشد مي
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دهند هايي كه سود را هموارتر نشان ميشركت به عبارت ديگر،. كندآتي را تقويت مي
 .حاوي اطلاعات بيشتري درباره جريانات نقد آتي هستند

  

  

  

ε   

                                                                                  ) 5(مدل
    

 تحقيق يها افتهي -4
 اندازه شركت و نوع صنعت بر اساسها نتايج حاصل از تفكيك شركت -4-1

از سال  هاوش شركتاز ميانه ميانگين فر ،متغير اندازه شركت اساس برتفكيك  براي
ميليون  5/243755 ها مبلغميانه ميانگين فروش شركت. است شدهاستفاده  1387تا 1380

هاي بزرگ و اند به عنوان شركتتر از اين مبلغ فروش داشتهيشه بهايي كشركت. ريال بود
هاي كوچك انتخاب اند به عنوان شركتكه كمتر از اين مبلغ فروش داشته هاييشركت
شركت به عنوان شركت بزرگ  41شركت نمونه،  82از بين  ،اين محاسبات اساس بر. شدند

همچنين بر اساس تعاريف در قسمت . شركت به عنوان شركت كوچك تفكيك شدند 41و 
براي نمونه (آنچه در تحقيقات پيشين صورت گرفته است  اساس برروش تحقيق و 

صنايع خودروسازي،  ،ها نمونهبندي ، در تقسيم)18،1986پيكورو 17؛ بلكويي1386ملانظري،
شيميايي، دارويي و فلزات اساسي به عنوان صنايع محوري و صنايع با فعاليت كشاورزي، 

صنايع بازده به عنوان كاشي و سراميك، مواد غذايي، چوبي، منسوجات و ساير صنايع كم
به عنوان شركت  42شركت،  82، از بين يدبن ميتقسبا توجه به اين . پيراموني تعريف شدند

 .نده عنوان شركت پيراموني تفكيك شدشركت ب 40شركت محوري و 
 زمون ثبات سودنتايج حاصل از آ -4-2

وره آتي در هموار شده شركت با سود د هدف از آزمون ثبات سود اين است كه آيا سود
    كه برد يا اينثبات سود را بالا مي ،ا هموارسازيآي ارتباط است؟ به عبارت ديگر

. اند پايداري سود آنها بيشتر استشته اقدام به هموارسازي سود كردههايي كه در گذشركت
در اين مدل بيانگر  ضريب . است انجام شده) 2(فاده از مدل شماره اين آزمون با است
و سود هر سهم  ستاازي سود ضريب واكنش بين هموارس طبق مدل، . ثبات سود است
 .كندرا مشخص مي
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 هادر مدل ثبات سود براي كل نمونه و گروه نتايج حاصل از ضريب  :1 جدول

      ε 

 Beta t-statistic Sig. N هانمونه و گروه

 82 048/0 008/2 444/1 هاكل نمونه
 41 200/0 304/1 366/1 هاي بزرگشركت
 41 518/0 652/0 816/0 هاي كوچكشركت

 42 444/0 -773/0 -048/1 صنايع محوري
 40 007/0 872/2 885/2 صنايع پيراموني

 
دهد هموارسازي در اين امر نشان مي. نمونه انتخابي مثبت است 82براي   ضريب

مقوله اندازه كه ما در اين تحقيق بر دو  اما از آنجايي ،دهدمجموع ثبات سود را افزايش مي
هاي مورد نظر نيز انجام گرفته أكيد داريم، اين تحليل براي گروهشركت و نوع صنعت ت

موارسازي و سود هر ضريب واكنش ه ،شودمشاهده مي 1كه در نگاره  طور همان. است
دهد در نشان مي و ع پيراموني مثبت استهاي بزرگ و كوچك و صنايسهم براي شركت

 اما براي صنايع محوري ضريب  ،دهدفزايش ميازي ثبات سود را اهموارس ،هااين گروه
   نشان  ،و سود هر سهم در اين مدلمنفي بودن ضريب واكنش هموارسازي . منفي است

اند در ر گذشته اقدام به هموارسازي كردههاي محوري كه ددهد پايداري سود شركتمي
 .لذا هموارسازي در اين گروه به قصد تحريف صورت گرفته است ،آينده كمتر است

 CKSS نتايج آزمون مدل -4-3
براي افزايش ) 3( در مدل شماره. سود است –مدل كالينز و همكاران بيانگر رابطه بازده 

لذا  ،اندده سه سال آتي تركيب و خلاصه شدههاي سه سال آتي و بازسود ،توان آزمون
قيمت جاري بازده سهام يا  اساس برتوان كه آيا مياست هدف ما از اين آزمون اين بوده 

اين آزمون به بررسي ضريب  بيني كرد؟ به عبارت ديگرهاي آتي را پيشسهام، سود دوره
هستند  FERCو  ERC پاسخگويي سود و ضريب پاسخگويي سودهاي دوره آتي كه

 .استاين مفهوم  دهنده نشانبه ترتيب  و  ضريب . پرداخته است
 CKSSدر مدل  و  نتايج حاصل از تخمين ضرايب  . 2 جدول

ε  

 Beta t-statistic Sig. N 

  982/54 132/2 036/0 82 
  522/0 65/0 009/0 82 
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توان نتيجه گرفت بازده سهام داراي بنابراين مي ،اين مدل مثبت استر د ضريب 

فاده از قيمت سهام يا بازده، سودهاي دوره آتي را توان با استمحتواي اطلاعاتي است و مي
 .دكربيني پيش

 هانتايج حاصل از آزمون فرضيه -4-4
هاي بيني سود دورهود بر رابطه بين سود دوره با پيشقسمت اول به تأثير هموارسازي س

 ،است شدهندازه شركت و نوع صنعت تأكيد كه بر دو متغير ا از آنجايي. كنديآتي اشاره م
براي آزمون اين . دگيرهاي تفكيك شده از لحاظ دو متغير انجام مياين بررسي براي گروه

نظر ن مدل مفهوم مورد در اي ضريب . دشاستفاده ) 4(ها از مدل شماره دسته از فرضيه
هاي تفكيك شده در زير نشان ها و گروهايج اين ضريب براي كل نمونهنت. دهدرا نشان مي

 .داده شده است
 

 )4(در مدل شماره  نتايج حاصل از ضريب  :3 جدول
  

  
 Beta t-statistic Sig. N 

 82 157/0 565/0 277/18 ها نمونهكل 
 41 -072/0 -35/0 -652/15 هاي بزرگشركت
 41 095/0 -057/0 -612/3 هاي كوچكشركت

 42 135/0 535/1 734/87 صنايع محوري
 40 539/0 621/0 007/32 صنايع پيراموني

 
  لذا هموارسازي در اين  ،است هاي بزرگ و كوچك منفيبراي شركت ضريب 

براي . كندبيني سودهاي دوره آتي را تقويت نميها رابطه بين سود دوره و پيششركت
است  539/0و   135/0داري آن به ترتيب اي محوري و پيراموني نيز سطح معنهاشركت

 بيني سودهاي دوره آتيكوچك رابطه بين سود دوره و پيش هاي بزرگ وكه همانند شركت
رابطه  ،يهموارسازكه توان نتيجه گرفت ها ميدر مجموع براي كل نمونه. كندرا تقويت نمي

 .كندبيني نقد دوره آتي را تقويت نميبين سود دوره جاري و پيش
بيني پيش ها به تأثير هموارسازي سود بر رابطه بين سود دوره باقسمت دوم فرضيه

ها از مدل شماره براي آزمون اين دسته از فرضيه. دكنهاي آتي اشاره ميجريانات نقد دوره
نتايج اين . ددهن مدل مفهوم مورد نظر را نشان ميدر اي ضريب . است شدهاستفاده ) 5(

 .  استشده هاي تفكيك شده در زير نشان داده ها و گروهضريب براي كل نمونه
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 )5(در مدل شماره  نتايج حاصل از ضريب : 4 جدول

  
ε  

 Beta t-statistic Sig. N هانمونه و گروه

 81 -365/0 -912/0 -79/4 هاكل نمونه
 41 -365/0 -922/0 -54/5 هاي بزرگشركت
 40 237/0 212/1 77/3 هاي كوچكشركت

 42 36/0 -921/0 -7/4 صنايع محوري
 39 567/0 -581/0 -4/1 صنايع پيراموني

لذا  ،ستاي هاي بزرگ، صنايع محوري و پيراموني منفبراي شركت ضريب 
هاي آتي دورهبيني جريانات نقد ها رابطه بين سود دوره و پيشهموارسازي در اين شركت

است كه همانند  237/0داري آن اهاي كوچك نيز سطح معنبراي شركت. كندرا تقويت نمي
هاي آتي را تقويت بيني جريانات نقد دورهرابطه بين سود دوره و پيش ،ي بزرگهاتشرك
رابطه بين سود  ،يهموارسازكه توان نتيجه گرفت ها ميدر مجموع براي كل نمونه. كندنمي

 .كندهاي آتي را تقويت نميبيني جريانات نقد دورهجاري و پيش دوره
 ها شنهاديپگيري و نتيجه -5

تحقيق حاكي از رد دسته اول هاي آماري اول و دوم آزمون فرضيهنتايج حاصل از 
هاي تفكيك جه هموارسازي محاسبه شده در گروهدهد دراين نتايج نشان مي. هاستفرضيه

بيني سود ، رابطه بين سود دوره جاري و پيشصنعت و اندازه شركتشده از لحاظ نوع 
رابطه بين  ،مربوط به عبارت دقيق و متناسب با مدل. كندهاي آتي را تقويت نميدوره

اند دهكرهايي كه سود خود را هموار تغييرات در سودهاي آتي و بازده جاري سهام شركت
و در جهت منافع شخصي زي به قصد تحريف هموارسا ست كهاين امر بدان معنا. كمتر است

ان نتيجه گرفت توها ميهمچنين با استفاده از نتايج دسته دوم فرضيه. گيردمديران انجام مي
رابطه سود  ،امونيهاي بزرگ و كوچك و صنايع محوري و پيرهموارسازي در شركتكه 

كند كه با قسمت نميهاي عملياتي را تقويت بيني نقد حاصل از فعاليتدوره جاري و پيش
 . ها همگام استاول فرضيه

و  هاشمي(نتايج تحقيق عباس هاشمي و صمدي با  حاضر تحقيقات نتايج
بررسي خود به اين نتيجه رسيده بودند كه در  ايشان. سازگار نيست) 163:1388صمدي،

هاي آتي تأثير معنادار دارد و بر رابطه بين سود هموارسازي بر رابطه بين سود و سود دوره
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ولي نتايج اين تحقيق با نتايج حاصل از تحقيق  ،معنادار ندارد تأثيردوره و اقلام تعهدي 
يق خود رابطه ايشان در تحق. سازگار است) 44:1387حقيقت و رايگان، (حقيقت و رايگان 

تأثير هموارسازي نبود كردند كه به  هاي آتي را بررسيبيني سود دورهبين سود دوره و پيش
لازم به . استريف هموارسازي در نمونه تحقيق نشان از تح و اينبر اين رابطه نتيجه داد 

) 267: 2006تاكر و زارووين، ( ذكر است كه نتايج تحقيق با نتايج تحقيق تاكر و زارووين
 .سازگار نيست

در  مكن استعوامل متعددي م ،پژوهش بيان شد ختلفهاي مكه در قسمت طور همان
پذير همه اين عوامل در يك پژوهش امكانبررسي . گذار باشدها تأثيرهموارسازي شركت

 پيشنهاد . صنعت تأكيد شده است دو متغير اندازه شركت و نوع ردر اين مطالعه ب. نيست
رشدي اي بودن و اي يا غير چرخههمانند چرخه ياز طبقات ديگر ،تفكيك برايشود مي

 .دوشها استفاده يا ارزشي بودن شركت
هاي ارائه شده طي چند مرحله  درجه هموارسازي در اين تحقيق با استفاده از مدل

گيري شده از طريق  لذا اين امكان وجود دارد كه هموارسازي اندازه ،گيري شده است اندازه
گيري مقدار  ين و اندازهبنابراين در تعي ،مدل با هموارسازي واقعي انجام شده متفاوت باشد

همچنين قلمرو زماني تحقيق ما براي محاسبه . واقعي هموارسازي بايد احتياط كرد
براي تعميم نتايج به  ،بوده است 1388تا  1378هموارسازي و آزمون فرضيات از سال 

 وجودهايي نيز محدوديت ،در انجام تحقيق. عمل كرد اطياحت باهاي زماني ديگر بايد  دوره
هاي ركود بازار سهام بوده است كه به احتمال  سال ،هاي مورد بررسي اكثر سال ؛ه استداشت

 .آمده متفاوت خواهد بود دست بهنتايج  ،زياد در صورت رونق بازار سهام
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13- Hunt 
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