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حسابداري و عوامل موثر  كاري در سودتحقيق حاضر به بررسي وجود محافظه: چكيده
كاري در شناسايي اخبار خوب و بد ين تاثير رفتار عدم تقارن محافظههمچن. پردازدبرآن مي

تعهدي عملياتي، اقلام تعهدي غيرعملياتي و جريان نقد بر متغيرهاي اقلام ) سودها و زيان ها(
 400شركت و  100اي مشتمل بر در اين پژوهش نمونه. رسي شده استحاصل از عمليات بر

  . مورد بررسي قرار گرفت 1388الي  1385شركت در دوره زماني  - مشاهده سال
تر منفي سهام حساسنتايج اين پژوهش حاكي از آن است كه سود حسابداري نسبت به بازده 

كاري با اندازه شركت منفي و معنادار و با همچنين رابطه محافظه. ت سهام استاز بازده مثب
ينان نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام و درجه اهرم مالي و عدم اطم

 .گذاري و عمر شركت مثبت و معنادار مشاهده گرديدخاص شركت و طول چرخه سرمايه
كاري با هدي تاثيرپذير است، رابطه محافظهنين از آنجائيكه سود حسابداري از اقلام تعهمچ

. اقلام تعهدي عملياتي، اقلام تعهدي غيرعملياتي و جريان نقد حاصل از عمليات آزمون گرديد
از عدم تقارن زماني سود حسابداري باتوجه به بازده سهام توسط % 79كه مشاهده گرديد حدود 

از % 21شود و حدود باشد توضيح داده ميه تحت تاثير اعمال نظر مديريت ميدي كاقلام تعه
اصل از عمليات عدم تقارن زماني سود حسابداري باتوجه به بازده سهام توسط جريان نقد ح

  .شودتوضيح داده مي
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 مقدمه -1

كاري در حسابداري به عنوان عدم محافظه. ي تاريخي داردكاري در حسابداري سابقهمحافظه
فسير شده هاي مالي تتقارن زماني در شناسايي اخبار خوب در مقابل اخبار بد، در صورت

، "هيم نظري گزارشگري ماليمفا"حسابرسي در ي فني سازمان در كشور ما، كميته. است
شناسد و آن را به عنوان يكي از اجزاي ي را با لفظ احتياط، به رسميت ميكارمحافظه

  .كندمعرفي مي "قابل اتكا بودن"كيفي  خصوصيات

-سطح احتياط در شناسايي و اندازه كاري يك ميثاق مهم در گزارشگري مالي است ومحافظه

هر . تكاري محصول عدم اطمينان و ابهام اسمحافظه. دهدها را نشان ميييگيري سود و دارا
توانند به شوند، ميابهام روبرو ميها با ها يا بدهيگذاري داراييزمان كه حسابداران در ارزش

دهد كه مديران از طريق انتخاب مطالعات نشان مي). 1380هد زاده، مجت(كاري پناه برند محافظه
عهدي، اص حسابداري، تغيير در برآوردهاي حسابداري و مديريت اقلام تهاي خسياست

- كاري انتقاد ميز محافظهاز اينرو بسياري از حسابداران ا. كنندسودهاي گزارشي را تعديل مي

موجب سوگيري سيستماتيك در  گرايانه،كاري بجاي ارزيابي واقعآنها معتقدند كه محافظه. كنند
-كيفي مهم، نظير بيان صادقانه، بيشود كه اين امر با برخي از ويژگي هاي هاي مالي ميگزارش

  .)1390مجتهدزاده، (در تضاد است ) شامل ثبات رويه(طرفي و قابليت مقايسه 

كاري در حسابداري براي كاري شده است، محافظهانتقادهايي كه تاكنون به محافظه باوجود
. ر مطالعات متعددي در اين حوزه انجام شده استهاي اخيها دوام پيدا كرده و در سالقرن

كاري در سود حسابداري و سپس بررسي پژوهش نخست شناسايي وجود محافظه هدف اين
   .هاي واحدهاي تجاري استكاري از برخي ويژگيافظهتاثيرپذيري مح

 ادبيات و ينظر يمبان - 2

حسابداري اختصاص ميلادي، هرچند تحقيقات زيادي به تئوري هنجاري  1960تا دهه 
 .داشته است، ليكن نحوه عمل حسابداري بيشتر بر حسابداري تعهدي تاكيد داشته است

تي اقتصادي، فرضيه تئوري اثبا: براي مثال (بعدها با گسترش در حوزه هاي مالي و اقتصادي 
، تحقيقات حسابداري شروع به )ايهاي سرمايهگذاري داراييبازارهاي كارآ و مدل قيمت

. گيري كيفيت سود حسابداري نمودندادي به عنوان معياري براي اندازهفاده از سود اقتصاست
، با بنا نهادن تحقيق خود بر فرض بازارهاي كارآ، رابطه بين )1968(براي مثال بال و براون 
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ها به شرح زير مدل مورد استفاده آن. قرار دادندرا مورد مطالعه  و بازده سهام سود حسابداري
  :بود 

)1(  ��,�
��,���

� α
 � βR
,� � ε
,� 

: E
: -است  tدر سال  iسود حسابداري شركت   �, P
ارزش حقوق صاحبان سهام شركت  ���,
i  در ابتداي سال است- : R
: - است  tدر سال  iبازده سهام شركت  �, ε
باقيمانده يا  �,

  .هاي مدل استپسمانده

در واقع آنها به دنبال اثبات ميزان بازنمايي سود حسابداري دوره جاري از بازده سهام بودند، 
قتصادي و سود آنها با تعريف سود ا. اين معادله رگرسيوني بيانگر اين مهم بوده است �Rكه 

گيري از معادله فوق به دنبال اثبات ويژگي به موقع بودن سود حسابداري حسابداري و با بهره
نيز بودند كه نتايج حاصل از تحقيق آنها حاكي از اين است كه سود حسابداري بصورت 

  .نامتقارن نسبت به سود اقتصادي داراي تاخير است

دل بال كاري را به عنوان ويژگي ديگري از سود حسابداري به م، محافظه)1997(ي باسو آقا
اران در رعايت سطح بالاتري از كاري را به عنوان تمايل حسابدوي محافظه. و براون افزود

هاي در صورت) زيان ها(نسبت به اخبار بد ) سودها(قابليت رسيدگي در شناسايي اخبار خوب 
. شوندبد سريعتر از اخبار خوب منعكس مييعني در سود حسابداري، اخبار . مالي تعريف كرد

ه اين ك. شوندناسايي ميشعاً زودتر از سودهاي تحقق نيافتههاي تحقق نيافته نوهمچنين زيان
  .نامنددر زمانبندي سودهاي حسابداري مي كارانهرفتار را عدم تقارن محافظه

  يمدل باسو در اندازه گيري محافظه كار -2- 1

)2(  ��,�
��,���

� b� � b�D
,� � b�R
,� � b��R
,� � D
,�� � ε
,� 

تاثير عملكرد ) 1: (دهنده است كه نشان tدر سال  iسود حسابداري شركت   �,
Eدر اين مدل 
 - است ) از طريق اقلام تعهدي(عملكرد آتي مشتمل بر اخبار خوب و اخبار بد ) 2(جاري و 

P
: - در ابتداي سال است  iارزش حقوق صاحبان سهام شركت  ���, R
 iبازده سهام شركت  �,
متغير مجازي است كه در صورت وجود اخبار بد برابر با عدد يك و در  �,
D -است  tدر سال 

: - ير اينصورت مقدار آن برابر صفر است غ ε
 �b - باقيمانده يا پسمانده هاي مدل است  �,
سبت به اخبار معيار به هنگام بودن تفاضلي اخبار بد ن �bمعيار به هنگام بودن اخبار خوب و 

  .كاري استخوب يا همان محافظه
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Dچنانچه اخبار خوب وجود داشته باشد، ,� � لذا از معادله فوق معادله شكل زير حاصل  0
  :مي شود 

)3(  ��,�
��,���

� b� � b�R
,� � ε
,� 

براي اخبار ) 1(برابر با ضريب رگرسيون در معادله  �,
b�Rكه در اين معادله ضريب متغير 
  .است β�GNخوب 


Dچنانچه اخبار بد وجود داشته باشد، ,� � ادله فوق معادله شكل زير حاصل لذا از مع 1
  :ود شمي

)4(  ��,�
��,���

� b� �  b� �  �b� � b��R
,� � ε
,� 

�كه در اين معادله ضريب متغير b��b��R
براي ) 1(برابر با ضريب رگرسيون در معادله  �,
  .است $#�βاخبار بد 

توان گفت كه سطح وضرايب بدست آمده، مي) 4(و ) 3(الذكر از دو معادله رگرسيون فوق
كاري سود، حاصل تفاضل ضريب رگرسيون براي محافظهكاري منعكس در سود يا محافظه

  :صورت زير است ه ب) $%�β(و ضريب رگرسيون براي اخبار خوب ) $#�β(اخبار بد 

)5(  b� � β�#$ & β�%$
 

  

توان نتيجه گرفت كه اخبار بد نسبت به اخبار خوب با سود مثبت باشد مي �bچنانچه ضريب 
  .دوره جاري همبستگي بيشتري دارد

:ديگر سود حسابداري قابل تقسيم به دو بخش نقدي و تعهدي به شكل زير است از طرفي 
      )6(  E
,� � TACC
,� � TCF
,� 

 TACC
 iجريان نقد عملياتي شركت  �,
TCFو همچنين  tدر سال  iكل اقلام تعهدي شركت  �,
  .است tدر سال 
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عملياتي قلام تعهدي غيراز طرفي ديگر اقلام تعهدي خود به دو دسته اقلام تعهدي عملياتي و ا
بصورت زير بيانگر سود حسابداري ) 7(معادله شماره ) 6(لذا با بسط معادله . شوندتقسيم مي
  .خواهد شد

)7(  E
,� � OACC
,� �  NOACC
,� � TCF
,� 

 OACC
اقلام تعهدي غيرعملياتي  �,
NOACCو   tدر سال  iاقلام تعهدي عملياتي شركت  �,
  .است tدر سال  iجريان نقد عملياتي شركت  �,
TCFوهمچنين  tدر سال  iشركت 

كاري منعكس در سود را ن تاثير اجزاء سود بر سطح محافظه، مي توا)2007(مشابه تحقيق پا 
و ) �,
NOACC(و اقلام تعهدي غير عملياتي ) �,
OACC(با قرار دادن اقلام تعهدي عملياتي 

) 2(در معادله رگرسيون ) �,
E(حسابداري به جاي سود ) �,
TCF(هاي نقدي عملياتي جريان
بترتيب، نشان دهنده عدم تقارن زماني  .-,�bو  b�NOACCو  b�OACCازاينرو . مورد آزمون قرار داد

  .باشدموجود در اقلام تعهدي عملياتي، اقلام تعهدي غير عملياتي و اجزاء جريان نقدي مي

ماني جريانهاي نقدي عملياتي و عدم عدم تقارن زماني سود، برابر با مجموع عدم تقارن ز
تقارن زماني اقلام تعهدي عملياتي و عدم تقارن زماني اقلام تعهدي غيرعملياتي است به شرح 

  :زير 

)8(  b� � b�/0-- � b�$/0-- � b�,-.
 

تاثير نسبي اجزاء سود با سطح محافظه كاري منعكس در سود حسابداري را مي توان از 
  .)2007، پا( بدست آورد �bبر  .-,�bو  --b�$/0و  --b�/0تقسيم 

كاري با اندازه شركت، نسبت ، به اين نتيجه رسيدند كه محافظه]16[) 2009(خان و واتس 
بر اين . ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام و اهرم مالي شركت ارتباط دارد

سه ويژگي به را بسط داده و هركدام را بصورت تابعي خطي از اين  �bو  �bاساس ضرايب 
  :اند صورت زير ارائه كرده

)9(  G_Score � b� � µ� � µ�Size
 � µ�M/B
 � µ�Lev
 

)10(  C_Score � b� � λ� � λ�Size
 � λ�M/B
 � λ�Lev
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Size
نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام  
i – M/Bاندازه شركت  
  .است iدرجه اهرم مالي شركت  
Levدر پايان سال و  iشركت 

خان و . به دست مي آيد) 11(جايگذاري شوند، رابطه ) 2(در رابطه ) 10(و ) 9(اگر رابطه 
با استفاده از . كردندكاري استفاده گيري محافظهندازه، از اين رابطه براي ا]16[) 2009(واتس 

، نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان توان ارتباط سه ويژگي اندازهاين مدل مي
اضر تخمين ضرايب اين در پژوهش ح. كاري آزمون كردم و اهرم مالي شركت را با محافظهسها

  .هاي سري زماني و مقطعي به صورت تركيبي استفاده شده استمدل از داده

به بررسي  "زماني سودتقارن كاري و عدماصل محافظه"در پژوهشي با عنوان  ،)1997(باسو 
او نشان داد كه سود و بازده سهام هر دو به . ي بين سود و بازده سهام پرداخته استرابطه

تر اخبار خوب سريعدهند، اما بازده نسبت به نسبت به اخبار بد واكنش نشان مي صورت بهنگام
  .دهنداز سود واكنش نشان مي

با نسبت ارزش دفتري به ارزش بازار سهام را كاري ي محافظه، رابطه)2000(و رايان  بيور
بازار  مورد بررسي قرار دادند و به اين نتيجه رسيدند كه هرچه نسبت ارزش دفتري به ارزش

  .كاري واحد تجاري بالاتر خواهد بودپايين باشد، ميزان محافظه

 هاي سري زماني در حال تغييرويژگي"، در پژوهشي با عنوان )2000(جيوولي و هاين 
 به معرفي "كارتر شده است؟آيا گزارشگري مالي محافظه: عهدي درآمد، جريان نقدي و اقلام ت

ها نشان داد كه پژوهش آن. اندكاري پرداختهگيري محافظهمعيارهاي مختلف موجود در اندازه
ها پژوهش آن. مورد بررسي داشته است هايحسابداري كاهشي مستمر در طي سال نرخ بازده
قلام و ا) ROA( 1هاهاي بازده داراييد كه چولگي و انحراف معيار توزيعنشان داهمچنين 

  .تر شده استهاي مختلف منفيتعهدي غيرعملياتي در طي سال
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بررسي اعتبار مدل باسو در ، با بكارگيري يك مدل اقتصاد سنجي به )2007(بال و كوتاري 
عدم ) صفر در نظر گرفتن(آنها نشان دادند كه با فرض نبود . كاري پرداختندگيري محافظهاندازه

همچنين آنها به روش اقتصاد سنجي به تشريح . تقارن زماني، معيار باسو فاقد سوگيري است
رود رابطه منفي بين نسبت انتظار ميتحليل رويچودهاري و واتس پرداخته و بيان نمودند كه 

كاري، ناشي از ارن زماني در اندازه گيري محافظهي سهام و عدم تقارزش بازار به ارزش دفتر
هاي رشد شناسايي نشده در سود انتظارات بازار در رابطه با فرصتچگونگي انعكاس تغيير 

ت تحليل آنها، از لحاظ اقتصاد سنجي معيار عدم تقارن زماني را به خوبي اثبا. حسابداري باشد
كنند كه بسياري از انتقادات وارده به مدل باسو، ناشي از تصور آنها استدلال مي. و توجيه نمود

  .باشددرباره اهداف اين تحقيق مياشتباه 

كاري در ر از طريق اقلام تعهدي بر محافظه، در مطالعه خود تاثير اعمال نظر مدي)2007(پا 
ري در كاتجربي حاكي از اين است كه محافظهنتايج . حسابداري را مورد بررسي قرار داد

به هر . منتظره است و نه اقلام تعهدي منتظرهقابل انتساب به اقلام تعهدي غير حسابداري اساساً
هاي درباره تاثير نسبي اقلام احتياط تفسير گردد، زيرا برداشت حال، اين استنباط بهتر است با

تعهدي  هاي اقلامكاري در حسابداري بستگي به مدليرمنتظره بر محافظهتعهدي منتظره و غ
  .دارد

، رابطه بين عدم تقارن زماني سود و زيان و نسبت ارزش )2007(رويچودهاري و واتس 
كاري شرطي و غيرشرطي، مورد بررسي تري را به عنوان معيارهاي محافظهبازار به ارزش دف

ار بين اين دو معيار سنجش نتايج تحقيق بيانگر وجود يك رابطه منفي معني د. قرار دادند
تر شود، برآورد معيار تقارن زماني طولانيهمچنين آنها دريافتند هرچه دوره . كاري بودمحافظه

  .هاي سه ساله رابطه اين دو معيار مثبت خواهد شددر دوره. شوداين رابطه منفي كمتر مي

آنها در پژوهش . كاري پرداختنداطلاعاتي محافظه، به بررسي نقش )2008(لافوند و واتز 
تقارن به وسيله دو سازوكار بالقوه، عدمكارانه ورند كه حسابداري محافظهر اين باخود ب

تواند بهترين كارانه مينخست، حسابداري محافظه: برد گذاران را از بين مياطلاعاتي بين سرمايه
ها ي عملكرد جاري شركتام را دربارهي ممكن از اطلاعات قطعي به غير از قيمت سهخلاصه

ئيدپذيري كمتر دوم، وجود استانداردهايي مبني بر الزام به تا. ران فراهم سازدگذابراي سرمايه
تواند موجب شود اطلاعاتي را كه مديران تمايلي به افشاي آن ها، ميبراي شناسايي زيان

  .ندارند، افشا شود
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ي كاري با افزايش اندازهش خود نشان دادند كه محافظه، در پژوه)2009(خان و واتس 
حقوق صاحبان سهام  يابد ولي با افزايش نسبت ارزش بازار به ارزش دفتريهش ميشركت كا

كاري آنها همچنين نشان داد كه محافظه پژوهش. يابدي اهرم مالي، افزايش ميو همچنين درجه
ي اطمينان خاص شركت و طول چرخهبا افزايش عمر شركت كاهش، و با افزايش عدم 

  .يابدگذاري افزايش ميسرمايه

كاري شرطي و د براي يافتن رابطه ي بين محافظه، در پژوهش خو)2010(لارا، اُسما و پنالوا 
اين نتيجه رسيدند  گذاري دارايي، بههاي قيمتاستفاده از آزموني سرمايه سهام عادي، با هزينه

 اري وجوددي معكوس و معنيي سرمايه سهام عادي، رابطهكاري شرطي و هزينهكه بين محافظه
هاي نقدي آتي كاهش عدم اطمينان نسبت به جريان كارانه از طريقدارد و گزارشگري محافظه

، افزايش ارزش شركت و هاي آتي سهام، منجر به دقت بيشتر اطلاعاتو كاهش نوسان قيمت
  .ي سرمايه آن خواهد شدكاهش هزينه

ري و شاخص حسابدا كاريدر پژوهشي نشان دادند كه محافظه ،)1385(ي مهد نمرادزاده و ب
ي اندازه. ر همزمان كاهش يافته استطي دوره پژوهش بطو) ها_بازده دارايي(سودآوري 

- كاري حسابداري نميي حسابداري اثري نداشته و محافظهكارحافظهها و ماليات بر مشركت

قسيم سود بين هاي تقراردادي كارآمد براي كاهش تعارضتواند به عنوان يك مكانيزم 
  .دهندگان محسوب شودران و اعتبارسهامدا

هاي كيفي سود بررسي رابطه بين ويژگي"با عنوان ، در پژوهشي )1386(كردستاني و مجدي 
كارانه بودن سود و تيجه رسيدند كه بين ويژگي محافظهبه اين ن "ي سرمايه سهام عاديينهو هز
  .ي سرمايه سهام عادي، رابطه معناداري وجود نداردهزينه

ي عدم تقارن زماني سود بررسي رابطه"در پژوهشي با عنوان ، )1387(كردستاني و اميربيگي 
- ه عنوان دو معيار ارزيابي محافظهب و نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام

بعنوان دو  M/Bنشان دادند كه يك رابطه منفي بين عدم تقارن زماني سود و نسبت  "كاري
  دار استوجود دارد كه از نظر آماري معني كاريمحافظهمعيار سنجش 

گذاران و ميزان رمايه، به تبيين رابطه بين عدم تقارن اطلاعاتي بين س)1387(رضازاده و آزاد 
يري عدم تقارن اطلاعاتي و گآنها براي اندازه. مالي پرداختندكاري در گزارشگري محافظه
ت قيمت پيشنهادي خريد و فروش سهام و معيار باسو ي تفاوكاري به ترتيب از دامنهمحافظه

قارن اطلاعاتي بين نتايج تحقيق بيانگر وجود رابطه مثبت و معني دار ميان عدم ت. استفاده كردند
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همچنين، نتايج . مالي استهاي كاري اعمال شده در صورتگذاران و سطح محافظهسرمايه
- گذاران موجب تغيير در سطح محافظهسرمايه تقارن اطلاعاتي بيندهد كه تغيير عدمنشان مي

  .گرددكاري مي

رابطه محافظه كاري و به موقع بودن سود "، پژوهشي با عنوان )1387(احمد خان بيگي 
نتايج اين پژوهش . انجام داد "حسابداري با اندازه شركت و اندازه ي موسسه ي حسابرسي
فته شده در بورس اوراق بهادار نشان داد كه سودهاي گزارش شده توسط شركت هاي پذير

تهران در انعكاس اخبار بد به موقع تر از اخبار خوب است، در حاليكه روند محافظه كاري در 
نتايج بررسي ها بين دو گروه شركت هاي بزرگ . طول دوره ي مورد مطالعه افزايش نيافته است

حسابرسي و  و كوچك و همچنين بين دو گروه شركت هاي حسابرسي شده توسط سازمان
شركت هاي حسابرسي شده توسط اعضاي جامعه ي حسابداران رسمي ايران نشان داد كه 
عوامل اندازه و حسابرسي مستقل شركت در دو ويژگي به موقع بودن و محافظه كارانه بودن 

  .تاثيرگذار نيستند

كاري در سود بررسي محافظه"ر پژوهشي با عنوان ، د)1388(مهراني و حلاج و حسني 
به اين نتيجه رسيدند كه  "حسابداري و رابطه آن با اقلام تعهدي در بورس اوراق بهادار تهران

-گي بيشتري دارند و همچنين محافظهاخبار بد نسبت به اخبار خوب با سود دوره جاري همبست

  .كاري متاثر از اقلام تعهدي است

كاري در محافظه بررسي وجود"هشي با عنوان ، در پژو)1389(ستايش و جماليان پور 
به بررسي وجود  "دار تهرانهاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهاگري مالي شركتگزارش
نتايج اين پژوهش حاكي از آن است كه در اكثريت . كاري در گزارشگري مالي پرداختندمحافظه

  .موارد، پاسخ نامتقارن ميان سود حسابداري و بازدهي سهام وجود ندارد

كاري ررسي عوامل موثر بر اعمال محافظهب"، در پژوهشي با عنوان )1390(فروغي و عباسي 
نتايج پژوهش . اري آزمون كردندكاري حسابدتاثير عوامل مختلف را بر محافظه "حسابداري

. ي استكاري با اندازه شركت و ميانگين عمر شركت منفها نشان داد ارتباط بين محافظهآن
ي با نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام، كارهمچنين ارتباط بين محافظه

-ي سرمايهچرخهاهرم مالي، ميانگين عدم اطمينان خاص شركت و ميانگين عكس معيار طول 

   .گذاري مثبت و معنادار است
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  هاي تحقيقفرضيه

  .اخبار بد نسبت به اخبار خوب با سود دوره جاري همبستگي بيشتري دارند :اولفرضيه 
  .يابدبا افزايش اندازه شركت، كاهش مي كاريمحافظه :فرضيه دوم
  .يابدشركت افزايش مي M/Bكاري با افزايش نسبت محافظه :فرضيه سوم

  .يابدي اهرم مالي شركت افزايش ميكاري با افزايش درجهمحافظه :فرضيه چهارم
  .يابدميايش عدم اطمينان شركت، افزايش كاري با افزمحافظه :فرضيه پنجم
  .يابدگذاري شركت، افزايش ميكاري با افزايش طول چرخه سرمايهمحافظه :فرضيه ششم
  .بيشتر است) هاي رشد بيشترداراي فرصت(سابقه هاي كمكاري در شركتمحافظه :فرضيه هفتم

همبستگي بيشتر اخبار بد نسبت به اخبار خوب با سود دوره (كاري محافظه :فرضيه هشتم
  .ثر از اقلام تعهدي عملياتي استمتا) جاري

) همبستگي بيشتر اخبار بد نسبت به اخبار خوب با سود دوره جاري(كاري محافظه :فرضيه نهم
  .متاثر از اقلام تعهدي غيرعملياتي است

) همبستگي بيشتر اخبار بد نسبت به اخبار خوب با سود دوره جاري(كاري محافظه :فرضيه دهم
  .عملياتي استمتاثر از جريان نقد 

  شناسيروش -3

اي بوده، هدف اصلي آن تعيين دف از نوع تحقيقات تجربي و توسعهاين تحقيق بر اساس ه
 .وجود، ميزان و نوع رابطه بين متغيرهاي مورد آزمون است

  هاجامعه آماري، گردآوري داده - 3- 1

ماه اعلام مي نمايد،  3شركت برتر را هر  50باتوجه به اينكه بورس اوراق بهادار تهران ليست 
شركت اعلام شده مورد بررسي قرار  400مجموعاً  1390براي يك دوره دوساله منتهي به سال 

شركت به عنوان بانك اطلاعاتي  100 ي در هر دوره نهايتاًهاي تكرارگرفته و با حذف شركت
استفاده از و  هاي اطلاعاتي بورسستفاده از بانكا .مورد بررسي و تجزيه و تحليل قرار گرفتند

   بورسسايت مركز مديريت پژوهش توسعه و مطالعات اسلامي سازمان 

 :گيري متغيرهاي تحقيق به شرح زير استاندازه

  متغير وابسته تحقيق –متغير سود 
مترقبه كه بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام ست از سود خالص قبل از اقلام غيرعبارت ا

  .ابتداي دوره تقسيم شده است
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  بازده سالانه شركت 
تفاوت قيمت هر سهم شركت در پايان دوره و قيمت هر سهم در ابتداي دوره بعلاوه تعديلات 

تقسيم بر قيمت هر سهم در ابتداي ) سود نقدي، سهام جايزه، حق تقدم(ناشي از عايدات سهام 
  .ماهه منتهي به پايان خردادماه هر سال است 12دوره مورد محاسبه بازده . دوره

  متغير اندازه شركت 
برمبناي لگاريتم طبيعي ارزش بازار حقوق صاحبان سهام آن در پايان هر سال محاسبه مي 

  .شود
  به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام متغير نسبت ارزش بازار

در پايان هر سال مالي به دست  از تقسيم ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام
ق صاحبان سهام از حاصلضرب آخرين تعداد سهام شركت در آخرين ارزش بازار حقو. آيدمي

  .آيدسهم در پايان سال مالي به دست ميقيمت هر 
  اهرم مالي 

  :براي محاسبه اين متغير از رابطه زير استفاده شده است 

  
  م اطمينان خاصعد 

آن  انحراف معيار بازده هفتگي هر شركت طي هر سال مالي به عنوان عدم اطمينان خاص
  .شركت در نظر گرفته شده است

  طول چرخه سرمايه گذاري
قسيم كاري از معكوس آن استفاده شده است كه از تزمون ارتباط اين متغير با محافظهبراي آ

ز عكس لذا نتايج ني. آيدپذير ابتداي دوره به دست ميهاي استهلاكي استهلاك بر داراييهزينه
  .شوندآنچه به دست آمده تفسير مي

  عمر شركت  
  .شودبررسي و بر مبناي سال محاسبه مي ها از سال تاسيس آنها تا سال موردعمر شركت

  جريان نقد حاصل از عمليات 
براي محاسبه جريان نقد حاصل از عمليات، سه بخش اول صورت گردش وجوه نقد شامل 

ناشي از بازده ص وجوه نقد هاي عملياتي، جريان خالان خالص وجوه نقد ناشي از فعاليتجري
ات بر ها و سود پرداختي بابت تامين مالي و جريان خالص وجوه نقد ناشي از ماليگذاريسرمايه

  .شونددرآمد پرداختي باهم جمع مي
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  اقلام تعهدي عملياتي 

كه در اين رابطه علامت . ي اقلام تعهدي عملياتي از رابطه زير استفاده شده استبراي محاسبه
  .باشدت ميبه معناي تغييرا ∆

  
  اقلام تعهدي غيرعملياتي 

البته عبارت عملياتي : شود عملياتي از رابطه زير استفاده ميي اقلام تعهدي غيربراي محاسبه
هاي سود و زيان و يفي كه از اقلام عملياتي در صورتشود با تعارن بخش استفاده ميكه در اي

شوند بخش، اقلامي غير عملياتي تلقي ميدر اين . جريان وجوه نقد كاربرد دارد، متفاوت است
  .كاري باشند نه رعايت حسابداري تعهديكه ناشي از رعايت محافظه

� اقلام تعهدي غير عملياتي ��اقلام تعهدي عملياتي�كل اقلام تعهدي قبل از استهلاك
جمع كل دارايي هاي ابتداي دوره

  

� كل اقلام تعهدي قبل از استهلاك Aسود خالص � Bاستهلاك &  جريان نقد حاصل از عمليات

 

  پژوهش يها افتهي - 4

در بخش الف، كل مشاهدات برابر با . هاي توصيفي تحقيق را نشان مي دهد، آماره1نگاره 
شركت وجود دارد و در بخش ب اين نگاره، مشاهدات برمبناي بازده سهام به دو -سال 400

 88و تعداد ) اخبار خوب(سهام مشاهده داراي بازده مثبت  312گروه تفكيك شده است، تعداد 
  .است) اخبار بد(مشاهده داراي بازده منفي سهام 

  هاي تحقيقآمار توصيفي داده – 1نگاره 

  شركت –سال  400جدول آمار توصيفي براي كل مشاهدات  -بخش الف 

 N  ميانه انحراف معيار  ميانگين متغير

C�,�
��,���

   0.1565 0.30854 0.25 400 

Di,t   1.2925 1.49968 1.249  400 
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 –سال  312) اخبار خوب(جدول آمار توصيفي مشاهدات بازده مثبت سهام  -ب - 1بخش 
  شركت

 N ميانه انحراف معيار ميانگين متغير

Fi,t
Pi,t&1

   0.2995 0.14196  0.29 312 

Di,t   1.7710 1.34826 1.5790 312 

 شركت - سال  88) اخبار بد( جدول آمار توصيفي مشاهدات بازده منفي سهام -ب - 2بخش 

  N ميانه انحراف معيار ميانگين متغير
Fi,t

Pi,t&1
  -0.3505 0.17696 -0.37 88 

Di,t  -0.4040 0.29028 -0.440 88 

شركتي برمبناي -كل مشاهدات سال) 2- و ب 1- ب(، در مدل رگرسيوني 2باتوجه به نگاره 
. اندخوب و نمونه اخبار بد تفكيك شده اخبارمثبت يا منفي بودن بازده سهام آنها به نمونه 

رفت، ميزان همبستگي سود دوره جاري با بازده منفي سهام طابق با ادبيات تحقيق، انتظار ميم
، در  �Gكه اين نتايج مرتبط با مدل بال و براون براي ضريب . بيش از بازده مثبت سهام باشد

ن ضرايب در سطح و هر دو اي. است 0,297و  0,462مورد اخبار بد و اخبار خوب به ترتيب 
  .باشند، و حاكي از تاييد اين انتظار ميدار هستندمعني% 95اطمينان 

  اول يهآزمون فرض -  2نگاره 

D� 
تعديل 

 شده
 Fآماره 

آماره 

دوربين 

 واتسون

 ضرايب
مقدار 

 ثابت
 مدل

G4  G3   G2  

 الف 0.012- 0.049- *0.305 *0.165 1.802 *265.149 0.40
 1 –ب  0.244  *0.297  1.785 *29.891 0.088

 2 –ب  0.237-  *0.462  1.665 *23.336 0.213

FK,L
MK,L&1

� G1 � G2NK,L � G3DK,L � G4�DK,L � NK,L� � OK,L  
  Aمدل  

 رگرسيون باسو
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FK,L
MK,L&1

� G1 � G3DK,L � OK,L  

  Bمدل  

 رگرسيون بال و براون

ثابت نمونه اخبار ، تاثير متغير مجازي و مقدار )مدل الف(در مدل رگرسيون باسو  �Gضريب 
زده نيز تفاوت ميزان حساسيت سود حسابداري به با �Gهمچنين ضريب . كندبد را منعكس مي

كند، و مطابق با ادبيات تحقيق برابر است با تفاضل ضرايب گيري ميمنفي و بازده مثبت را اندازه
G�  0,165در مورد اخبار خوب و بد كه مقدار آن ) 2 -و ب  1 –ب (در مدل   

معني دار است، و حاكي از اين است كه سود % 95كه در سطح . است) 0,297-0,462(
PQ.�STUQ.�VWX(بار حسابداري حدود يك و نيم 

Q.�VW (به بازده منفي سهام حساستر از بازده  نسبت
 كارانه در زمانبندي سودهاين محافظههمان عدم تقار كه اين رفتار. مثبت سهام است

خان (اين يافته از تحقيق با نتيجه تحقيق . شوداول تحقيق تاييد مي يهلذا فرض. حسابداري است
  .مطابقت دارد) 1388و مهراني و حلاج و حسني،  1387بيگي، 

ارزش بازار به ارزش ، نسبت كاري با متغيرهاي اندازه شركتظهبه بررسي رابطه محاف 3نگاره 
 گذاري، طول چرخه سرمايه، عدم اطمينان خاص شركتدفتري حقوق صاحبان سهام، اهرم مالي

  .پردازدمي و عمر شركت

 هايبه عبارت ديگر شركت. منفي و معنادار است كاري با متغير اندازه شركترابطه محافظه
بيور و (ز تحقيق با نتيجه تحقيق اين يافته ا. كاري دارندبزرگ، تقاضاي كمتري براي محافظه

) 1390فروغي و عباسي، (و ) 2009و خان و واتس،  2002و اسلي و همكاران،  2000رايان، 
  .مطابقت دارد

كاري با متغير نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام مثبت و رابطه محافظه
گذاري يههاي سرماچون فرصتبالا  M/Bهاي با نرخ به عبارت ديگر شركت. معنادار است

هاي خيلي بزرگي را احتمال بيشتري وجود دارد كه زيانبيشتري پيش روي خود دارند و 
ها، نوسانات بيشتري داشته رود بازده سهام اين شركتاز سوي ديگر انتظار مي. ربه كنندتج

بالا وجود  M/Bكاري در شركتهاي با تقاضاي حقوقي بيشتري براي محافظهاز اينرو . باشد
و ) 2009و خان و واتس،  2000بيور و رايان، (اين يافته از تحقيق با نتيجه تحقيق . دارد

  .مطابقت دارد) 1390فروغي و عباسي، (
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هاي با به عبارت ديگر شركت. مثبت و معنادار است كاري با متغير اهرم ماليرابطه محافظه
. دهندگان و سهامداران هستندي بين اعتبارهاي نمايندگي اهرم مالي بالا، داراي تعارضدرجه

ها كاري از طرف اين شركتاي قراردادي بالاتري براي محافظهكه اين مقوله، مبين وجود تقاض
و خان و  1993و واتس،  1986واتس و زيمرمن، (اين يافته از تحقيق با نتيجه تحقيق . است 

  .مطابقت دارد) 1390فروغي و عباسي، (و ) 2009واتس، 

 گذاريو طول چرخه سرمايه كاري با متغيرهاي عدم اطمينان خاص شركتبطه محافظهرا
ي عدم اطمينان خاص شركت و طول چرخهبه عبارت ديگر با افزايش . مثبت و معنادار است

-ي سرمايهچراكه عدم اطمينان بالا و چرخه. يابدكاري نيز افزايش ميگذاري محافظهسرمايه

هاي نقدي آتي را مشكل مي سازد كه ممكن جريان ميزان و زمانبندي بينيپيشگذاري طولاني 
است به زيانهاي هنگفت آتي منجر شود از اينرو داشتن زيان هاي بالقوه ي بالاتر براي 

اين . دهدكاري را افزايش ميي و تقاضاي دادخواهي براي محافظهسهامداران، احتمال دادخواه
مطابقت ) 1390فروغي و عباسي، (و ) 2009ان و واتس، خ(يافته از تحقيق با نتيجه تحقيق 

  .دارد

ي كم هابه عبارت ديگر شركت. مثبت و معنادار است كاري با متغير عمر شركترابطه محافظه
هاي باسابقه با مسئله عدم هاي رشد بيشتر نسبت به شركتسابقه كه به سبب داشتن فرصت

هاي  اند و اين موضوع باعث ايجاد هزينههات بين سهامداران و مديران مواجتقارن اطلاع
لافوند و (اين يافته از تحقيق با نتيجه تحقيق . كاري بيشتر مي شودنمايندگي و متعاقباً محافظه

 .مطابقت دارد) 2009و خان و واتس،  2008واتس، 

  تاثير گذار بر محافظه كاري عواملهمبستگي  – 3نگاره 

  C_Sc
ore Size M/B Lev Volatil

ity 
Inv_C
ycle Age 

S
core 

Pearso
n 

Correl
ation 

1 *0,320-  *0,103  
**

0,181 
*0,106  

**
0,341-  

*0,114  

S
ize 

Pearso
n 

Correl
ation 

**
0,320-  

1 
**
0,464-  

**
0,200 

**
0,449-  

**
0,083-  

**
0,449-  

M
/B

 

Pearso
n 

Correl
ation 

*0,103  
**0,464

- 
1 

**
0,716-  

**
0,999 

**
0,279 

**
0,998 

Lev 

Pearso
n 

Correl
ation 

**
0,181 

**0,200  
**
0,716-  

1 
**
0,713-  

**
0,445-  

**
0,710-  



آن بر موثر عوامل و يحسابدار سود در يكار محافظه يبررس/       124 

V
olat

ility
 

Pearso
n 

Correl
ation 

*0,106  
**0,449

- 

**
0,999 

**
0,713-  

1 
**

0,275 

**
0,999 

Inv_
C

ycle 

Pearso
n 

Correl
ation 

**
0,341-  

0,083-  
**

0,279 

**
0,445-  

**
0,275 

1 
**

0,281 

A
ge 

Pearso
n 

Correl
ation 

*0,114  
**0,449

- 
*0,998  

**
0,710-  

**
0,999 

**
0,281 

1 

متغير جريان نقد حاصل از عمليات، اقلام  ، رابطه محافظه كاري با سه4باتوجه به نگاره 
اقلام % 5/47% (79و حدود . و اقلام تعهدي غيرعملياتي مثبت و معنادار استتعهدي عملياتي 

از تفاوت زماني در سود حسابداري ) اقلام تعهدي عملياتي% 4/31تعهدي غيرعملياتي و 
از % 1/21كه تنها  در حالي. باتوجه به بازده سهام توسط اقلام تعهدي توضيح داده مي شود

قد حاصل از عمليات تفاوت زماني در سود حسابداري باتوجه به بازده سهام توسط جريان ن
بداري بيشتر تحت تاثير اعمال نظر مديريت به بيان ديگر چون سود حسا. شودتوضيح داده مي

اقلام تعهدي  كاري سود حسابداري نيز بيشتر متاثر ازق اقلام تعهدي قرار دارد، محافظهاز طري
باسو، (اين يافته از تحقيق با نتيجه تحقيق . باشدهاي نقد عملياتي ميدر مقايسه با جريان

  .مطابقت دارد) 1388حلاج و حسني، مهراني و (و ) 2007و پا، 1997

  4نگاره 

 درصد تعديل شده �D ضريب همبستگي مقدار ثابت متغير

CFOA -2.943 0.125 0.016 %21.1 

OACC -4.665 0.186 0.036 %31.4 

NOACC -5.062 0.281 0.079 %47.5 

 %100  0.592 مجموع 

 و پيشنهادها نتيجه گيري  - 5

زماني در شناسايي اخبار خوب در مقابل كاري در حسابداري به عنوان عدم تقارن محافظه
كاري در سود در تحقيق حاضر، وجود محافظه. استهاي مالي تفسير شده اخبار بد، در صورت

هاي اين پژوهش نشان داد كه يافته.قرار گرفتحسابداري و عوامل موثر بر آن مورد بررسي 
تر از بازده مثبت سهام است به عبارت ديگر سود حسابداري نسبت به بازده منفي سهام حساس

 تاييدمحاسبه و  165/0شيب خط رگرسيون براي اخبار بد نسبت به اخبار خوب به ميزان 
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كاري با اندازه رابطه محافظهبررسي . كارانه در نمونه انتخابي استوجود حسابداري محافظه
رجه اهرم مالي، عدم شركت، نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام، د

-كه رابطه محافظه نشان دادگذاري و عمر شركت مايهاطمينان خاص شركت، طول چرخه سر

كاري با اندازه شركت منفي و معنادار و با نسبت ارزش بازار به ارزش دفتري حقوق صاحبان 
گذاري و عمر شركت مينان خاص شركت، طول چرخه سرمايهسهام، درجه اهرم مالي، عدم اط

 .بت و معنادار مشاهده گرديدمث

كه سود حسابداري بيشتر تحت تاثير اعمال نظر مديريت از طريق اقلام تعهدي قرار از آنجا 
تعهدي است يا خير،  دارد، لذا به جهت آزمون اينكه آيا سود حسابداري نيز بيشتر متاثر از اقلام

اتي و جريان نقد حاصل از مليعتعهدي عملياتي، اقلام تعهدي غير كاري با اقلامرابطه محافظه
از تفاوت زماني در % 79و حدود  .ي مثبتي بين آنها مشاهده گرديدعمليات بررسي شد و رابطه

از تفاوت زماني در سود % 21سود حسابداري باتوجه به بازده سهام توسط اقلام تعهدي و تنها 
. شودات توضيح داده ميحاصل از عملينقد هاي اتوجه به بازده سهام توسط جريانحسابداري ب

كارانه بازده سهام ناشي از رفتار محافظهاز شيب خط رگرسيون سود به % 79به عبارت ديگر 
  .باشده تحت تاثير اعمال نظر مديريت ميبوسيله اقلام تعهدي است ك

  كتابنامه

  فارسي) الف

حسابداري با كاري و به موقع بودن سود رابطه محافظه). 1388(احمد خان بيگي، مصطفي  -١
گاه علامه دانشپايان نامه كارشناسي ارشد، كت و اندازه موسسه حسابرسي، اندازه شر

 .طباطبايي، تهران

رابطه ي بين عدم تقارن اطلاعاتي و محافظه كاري ). 1387(ه، جواد و عبداله آزاد، رضازاد -٢
  .63، ص 54، هاي حسابداري و حسابرسيبررسي ،در گزارشگري مالي

كاري در بررسي وجود محافظه). 1389(، مظفر، محمدحسين و جماليات پورستايش،  -٣
پيشرفت هاي  شده در بورس اوراق بهادار تهران، گزارشگري مالي شركت هاي پذيرفته

  119الي  85، سال دوم، شماره اول، صص حسابداري

ر بر اعمال محافظه كاري بررسي عوامل موث). 1390(، داريوش وعباسي، جواد، فروغي -	
  132الي  113، سال اول، صص پژوهش هاي تجربي حسابداري مالي ، حسابداري
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محافظه كاري در گزارشگري ). 1387(بيب امير بيگي لنگرودي، كردستاني، غلامرضا و ح -
ان دو معيار ارزيابي محافظه به عنو MTBبررسي رابطه عدم تقارن زماني سود و : مالي 
  106الي  89، صص 52، هاي حسابداري و حسابرسيبررسي كاري،

بررسي رابطه بين ويژگي هاي كيفي سود ). 1386(مرضا و مجدي، ضياالدين، كردستاني، غلا -�
 85، صص 104، شماره بررسي هاي حسابداري و حسابرسي ،و هزينه سرمايه سهام عادي

  104الي 

  24الي  22، صص 154، شماره مجله حسابدارمحافظه كاري، ). 1380(مجتهد زاده، ويدا،  -٧

تغيير استانداردهاي حسابداري بر اساس ). 1385(ي مهد، بهمن، رادزاده، مهدي و بنم -٨
  18الي  11، صص 179، شماره مجله حسابدار رويكردهاي مبتني بر قواعد و اصول،

بررسي محافظه كاري در سود ). 1388(ج، محمد و حسني، عباس، مهراني، كاوه و حلا -٩
 ،تحقيقات حسابداري ار تهران، بورس اوراق بهاد حسابداري و رابطه آن با اقلام تعهدي در

  107الي  88، صص 3شماره 
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