
 
 
 
 
 
 
 
 

    

 
 تجربي حسابداري مالي يها پژوهش

 28-9صص ، 1391، زمستان)6(پياپي ،4ي  ه، شماردومسال 

 

 سرمايه يثير كيفيت حسابرسي مستقل  بر مديريت سود و  هزينهتأ
*سهام

 

 
 ويدا مجتهدزاده

 )س(دانشيار گروه حسابداري، دانشگاه الزهرا 
 زهرا بابايي

 ) س(كارشناس ارشد حسابداري، دانشگاه الزهرا 
 

هاي مالي، آشفتگي هاي بزرگ، بحرانرسوايي شركتجدايي مالكيت از مديريت، : چكيده
ها هاي آنگذاران را سلب و نگرانيبازارهاي سرمايه و مواردي از اين قبيل، اعتماد سرمايه

ي هدف اين پژوهش بررسي رابطه .را براي حضور در بازار سرمايه افزايش داده است
حقوق  يهزينه« و» مديريت سود« عنوان متغير مستقل وبه » كيفيت حسابرسي مستقل«

كيفيت حسابرسي با معيار تخصص  .وابسته استبه عنوان متغيرهاي  »صاحبان سهام
. حسابرسي محاسبه شد يحسابرس در صنعت  و با استفاده از رويكرد سهم بازار مؤسسه

جونز تعديل شده تعيين مديريت سود از طريق اقلام تعهدي اختياري و با استفاده از مدل 
شركت پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران براي  147آماري شامل  يجامعه. شد

نتايج بيانگر آن . ها بودبا در نظر گرفتن برخي ويژگي 1389تا  1386چهار ساله  يدوره
چنين، با هم. معكوسي بين كيفيت حسابرسي و مديريت سود وجود دارد ياست كه رابطه

-حقوق صاحبان سهام كاهش مي يابد؛ به عبارتي رابطه يافزايش كيفيت حسابرسي، هزينه

 .اين متغيرها وجود داردي منفي معنادار بين 
 

 

 .حقوق صاحبان سهام، اقلام تعهدي اختياري يكيفيت حسابرسي مستقل، مديريت سود، هزينه :كليدي گان واژ
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 مقدمه -1

ي بالاتر ثباتي و درجهبازار و در عين حال افزايش بييي جهاني شدن با توسعه و پويا
هاي مالي چنين رسواييهم. هاي بزرگ همراه بوده استشك و ترديد در سطح شركت

هاي مالي ايجاد ا در رابطه با قابليت اتكاي صورتهايي رسطح جهان، نگراني اخير در
براي توجه بيشتر به كيفيت ي ها و پيامدهاي پس از آن، دليل اصلاين رسوايي. كرده است

هاي مالي بر بسياري از كشورهاي جهان اين، فشار بحران علاوه بر. استهاي مالي صورت
، 2زوريگات( هاي اخير، تقاضا براي حسابرسي با كيفيت بالا را افزايش داده استدر سال
2011.( 

مالكان و مديران اطلاعاتي بين ها منجر به عدم تقارن جدايي مالكيت از كنترل در شركت
دهد كه مالكان ي نمايندگي نشان ميانتظارات منطقي و نظريه يبه علاوه نظريه. شودمي

منافع متفاوتي دارند كه موجب به وجود آمدن عدم ) مديران(و نمايندگان ) گذارانسرمايه(
-استدلال كرد كه سرمايه) 1980(4والاس. شودمي3تقارن اطلاعاتي از نوع خطر اخلاقي

هاي ناشي از شود، در مقابل زيانمي با قيمتي كه براي سهام در بازار تعيين ذاران،گ
سه نقش نظارتي،  حسابرس، اين حفاظت قيمتي را با .شوندگذاري حفاظت ميسرمايه

 ينظريه به توجه با. )2010، 5فرناندو و همكاران( كنداي حمايت مياطلاعاتي و بيمه
 مديران و سهامداران بين اطلاعات تقارن عدم كاهش در مهمي نقش حسابرس نمايندگي

 است تقاضا مورد بالا كيفيت با حسابرسي سرمايه، بازار كارايي براي بنابراين، .كندمي ايفا
 در مديريت يطلبانه فرصت نظراعمال زيرا، حسابرسي).  2010 ،6اوزكان و زنگين(

 سود، اهميت مديريت براي ترقوي هايانگيزه بنابراين، .دهدمي كاهش را مالي هايصورت
 توجه مورد بيشتر قوي شركتي راهبري نظام در كنترلي ابزار يك عنوان به را حسابرسي

 ).2011، 7چن و همكاران( دهــــدمي قرار
 
 ي تحقيقچارچوب نظري و پيشينه -2

 

 چارچوب نظري -2-1
 

 كه است اتكا قابل اطلاعاتي. استبودن  اتكا قابل مالي، اطلاعات كيفي هايويژگي از يكي
 چيزي آن معرف صادقانه طور به و باشد اهميت با جانبدارانه تمايلات و اشتباه از عاري
 مفاهيم 2 فصل 12بند ( كند بيان رودمي انتظار معقول ايگونه به يا است آن مدعي كه باشد
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 نظام بحث مديريت، از مالكيت جدايي يمقوله به با توجه ).ايران مالي گزارشگري نظري
 ينظريه نمايندگي، ينظريه قبيل از آن با مرتبط شده مطرح هاينظريه و شركتي راهبري
 هاشركت مالي هايصورت حسابرسي و رسيدگي به مرتبط، نياز هاينظريه ساير و ذينفعان

 زيرا. هستند ارزش افزوده داراي شده حسابرسي مالي هايصورت .شودمي احساس كاملاً
 حساس( كنندمي گزارش را مالي هايصورت محتواي اتكاي قابليت و بودن مربوط نتايج

 باشد، سود مديريت كاهش و جلوگيري هايراه از يكي تواندمي حسابرسي. )1384 يگانه،
 و اطلاعاتي محتواي داراي شده حسابرسي مالي هايصورت شده در گزارش سود زيرا

كيفيت  يمخدوش كننده يكي از عوامل سود مديريت .)8،2010هنيف( است بالا كيفيت
 هرگونه زيرا .دارند توجه آن به شركت ذينفعان يهمه و شودمي محسوب مالي گزارشگري

زنگين ( اثردارد كاربران گيريتصميم بر كند، تحريف را شده گزارش سود صحت كه مداخله
 ).2010و اوزكان، 

 بين اطلاعات تقارن عدم كاهش در مهمي نقش حسابرس نمايندگي ينظريه به توجه با
هاي نمايندگي ي نمايندگي، هزينهگيري رابطهبا شكل .كندمي ايفا مديران و سهامداران
شود كه اثر معكوسي بر ارزش شركت دارد؛ يعني ضاد منافع بين طرفين ايجاد ميناشي از ت

 .شركت كاهش خواهد يافتهايي را داشته باشد، ارزش گر بازار انتظار وقوع چنين هزينها
سازوكارهاي نظام كه  استهايي كاهش چنين هزينهاز اين رو شركت به دنبال كنترل و 

هاي نمايندگي و اثرات منفي آن بر ارزش تواند به كاهش و كنترل هزينهراهبري شركتي مي
ارزش  اطلاعات ناقص در مورد كيفيت و). 2008، 9ال مير و سبوي( شركت كمك نمايد

گذاران سرمايه. شودر ميادي شركت منجر به تحميل ريسك نمايندگي بيشتر به سهامدااقتص
ثر موجب كنند كه به طور مؤمل ريسك نمايندگي درخواست صرف ميمنطقي براي تح

 ).2001، 10باشمن و اسميت( شودهزينه حقوق صاحبان سهام شركت مي افزايش
 
 كيفيت حسابرسي-2-1-1
 

مختلف مطرح شده در مورد كيفيت حسابرسي در مطالعات گذشته، با توجه به تعاريف 
عبارت است از حسن  كيفيت حسابرسي: توان به اين صورت بيان كردآن را مي چارچوب

اعتبار  در نتيجه، حسن شهرت حسابرس بر. اي حسابرسهاي حرفهشهرت و مراقبت
-كيفيت اطلاعات صورتاي او، هاي حرفهافزايد و نظارت و مراقبتهاي مالي ميصورت

براي سنجش كيفيت ). 1389همكاران، و  نونهال نهر(دهد هاي مالي را افزايش مي
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تخصص حسابرس در  سسه حسابرسي،ي مؤاندازه: حسابرسي، معيارهاي مختلفي از جمله
 .تصدي حسابرس استفاده شد يصنعت و دوره

 حسابرسي يمؤسسه ياندازه  ·

-سات حسابرسي بزرگتر، انگيزهستحليلي نشان داد كه مؤبه طور ) 1981( 12دي آنجلو 

چنين دي آنجلو و هم. خدمات حسابرسي با كيفيت بالا دارند يهاي بيشتري براي ارائه
ري هاي حسابرسي بزرگتر تمايل بيشتتري يافتند كه مؤسسهشواهد قوي) 2000( همكاران
 دارند هابه ساير مؤسسه نسبت) مشروط(هاي حسابرسي تعديل شده گزارش  يبه ارائه

هاي صورتهاي حسابرسي بزرگ، براي اعتباربخشي به مؤسسه ).2011چن و همكاران، (
سي كنند و حسابرهاي حسابرسي تلاش بيشتري ميمالي صاحبكار نسبت به ساير مؤسسه

 ).2011، 13چي و همكاران( دهندبا كيفيت بالاتري را ارائه مي
 تخصص حسابرس در صنعت ·

هاي روشاي از محيط كاري، ن دانش گستردهحسابرس در صنعت مستلزم داشتتخصص 
-سرمايه. حسابداري صاحبكار است يي سوءاستفادههاي بالقوهصنعتي و شيوهحسابداري 

 دانندي ريسك اطلاعات ميحسابرس را به عنوان عامل كاهندهدانش و تخصص  گذاران
ادبيات حسابرسي دو روش را براي در نظر گرفتن در مجموع،  ).2010فرناندو وهمكاران، (

 :تخصص حسابرس در صنعت به عنوان معيار كيفيت به رسميت شناخته است
14رويكرد سهم بازار -1

 

كه سهم بيشتري  شود، آن مؤسسه حسابرسي متخصص صنعت محسوب ميرويكرد دراين
. تصاص داده باشداز بازار كار حسابرسي در آن صنعت را نسبت به ساير رقبا  به خود اخ

 مورد در بالاتري تخصصي دانش از دارد، اختيار در را بازار از بزرگتري سهم كه ايمؤسسه
 .است برخوردار خاص صنعت آن
15رويكرد سهم پرتفوي -2

 

 يمؤسسه هر براي را مختلف صنايع در حسابرسي خدمات نسبي توزيع اين رويكرد،
سسات صاحبكار به بزرگتري از پرتفوي مؤ وط بودن سهممرب. گيرددر نظر مي حسابرسي

-فن یتوسعه در سسه حسابرسيمعنادار مؤ گذاريسرمايه يدهنده صنعتي خاص نشان

 ).1388اعتمادي و همكاران،( است صنعت حسابرسي مرتبط با آن هايآوري
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 تصدي حسابرس يدوره ·

اي حرفهمراقبت  ميزان« گيري كيفيت حسابرسياندازههاي كمي شاخصيكي ديگر از 
 يهر چه دوره. است »تصدي حسابرس يدوره« يعني »حسابرس و توانايي نظارت آن

تصدي حسابرس بيشتر باشد، شناخت او از  صاحبكار و تخصص او در آن صنعت خاص 
 .)1389نمازي و همكاران ، (شود مي رود و موجب افزايش كيفيت حسابرسيمي بالاتر

 
 مديريت سود-2-1-2
 

 زماني و است حسابداري يشده پذيرفته اصول يمحدوده در سود دستكاري سود، مديريت
 جهت در معاملات ساختار و مالي هايگزارش در خود قضاوت از مديران كه دهدمي رخ

 عملكرد با رابطه در سهامداران گمراهي موجب و كنندمي استفاده مالي هايگزارش تغيير
 با. شوندمي حسابداري ارقام براساس منعقده قراردادهاي نتايج بر ثيرتأ و شركت اقتصادي
به  براي لازم پذيريانعطاف مديريت حسابداري، هايدر انتخاب روش قضاوت از استفاده

 اين. آوردمي دست به را مالي عملكرد گزارش در حسابداري استانداردهاي بردن كار
زنگين و اوزكان، ( كندمي مديران فراهم براي را سود مديريت فرصت پذيري،انعطاف
 : تواند به اشكال مختلف از جمله موارد زير انجام شود ميمديريت سود ). 2010

 هاي مالي باشد ؛ز قضاوت در صورتمستقيم استفاده ا يتواند  نتيجهمي -1

: تواند دستكاري سود توسط مديران براي رسيدن به برخي اهداف از جملهمي -2
گران بيني تحليلقيمت بالاتر سهام، رسيدن به پيش مديريت،پرداخت پاداش بالاتر به 

 هاي قراردادي باشد؛ وكاهش هزينه

انجام ) خير در شناسايي فروشبراي مثال، تأ(معاملات صوري  يتواند به وسيلهمي -3
اي نيست؛ بلكه نقض آشكار استانداردهاي ن نوع مديريت سود تحت قضاوت حرفهاي .شود

 و  حسوب مي شود؛حسابداري و مقررات م

نقض مقررات و استانداردهاي حسابداري يا  يتواند دستكاري سود به وسيلهمي -4
اي سودي كه از طريق نقض استاندارده. بدون نقض استانداردهاي حسابداري باشد

 .شود، تقلب نام دارد ومتقلب سزاوار مجازات استحسابداري و مقررات دستكاري مي

كردن تصوير واقعي شركت به منظور دستيابي به برخي بنابراين مديريت سود، مخفي 
با نقض استانداردهاي / تواند بدوناين فرآيند مي. اهداف از پيش تعيين شده است

حسابداري و مقررات، با هدف  ضربه زدن  به كسي يا به دست آوردن منافع شخصي انجام 
 ).2010هنيف، ( شود
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 كردن محدود مشكوك، حسابداري هايشيوه تعيين بالا، احتمال كيفيت با حسابرسي
 حسابرسي كيفيت علاوه، به .دهدمي را افزايش اشتباهات يافشا و حد از بيش سودهاي

 مديران طلبي فرصت محرك كهرا اقتصادي  واحدهاي غيرعادي تعهدي اقلام تواندمي بالا
 ). 2009لي و همكاران،( دهد كاهش است،

 
 حقوق صاحبان سهام يهزينه -2-1-3
 

گذاران براي ازده مورد انتظاري است كه سرمايهحقوق صاحبان سهام نرخ ب يهزينه
ست كه فرصتي ا يي هزينهن دهندهكنند و نشاگذاري در سهام شركت تقاضا ميسرمايه

  ).2010، 16هو و همكاران( توانند در سرمايه گذاري با ريسك مشابه به دست آورندمي
ازده مورد انتظاري است كه حقوق صاحبان سهام نرخ ب يتوان گفت، هزينهچنين ميهم

حقوق  يهزينه. نمايندكنند درخواست ميران منطقي براي ريسكي كه تحمل ميگذاسرمايه
بنابراين، هرچه ريسك  .صرفي براي ريسك نمايندگي است يصاحبان سهام در برگيرنده
گذاران زيرا سرمايه ود؛شي حقوق صاحبان سهام نيز بيشترميشركت بيشتر باشد هزينه

ين ريسك بازده بيشتري براي پوشش ا هاي نقد آتي اطمينان ندارند ونسبت به جريان
حقوق صاحبان  يبراي ارزيابي هزينه). 2004، 17اشبوق و همكاران( كننددرخواست مي

 .سهام مدل هاي مختلفي ارائه شده است
اطلاعات بازده  حقوق صاحبان سهام ، استفاده از يدو روش كلي براي برآورد هزينه

و رويكرد  )CAPM مانند(حقوق صاحبان سهام  يبراي برآورد هزينه سهام تحقق يافته
در نظر  حقوق صاحبان سهام به عنوان بازده داخلي يدر رويكرد اخير، هزينه .استضمني 

علي برابر ا با قيمت سهام فشود كه ارزش فعلي جريان هاي نقد آتي مورد انتظار رگرفته مي
 ).18،2007ويتمر و زورن( كندمي
-تحليل. گيردهاي مختلف مورد استفاده قرار ميحقوق صاحبان سهام به شكل يهزينه 

گذاران و ساير ذينفعان ممكن است براي ارزيابي ريسك، نرخ بازده مورد گران، سرمايه
ذاتي از هزينه حقوق صاحبان سهام نيز تحت برخي شرايط براي محاسبه ارزش  انتظار و

براي نمونه، اگر يك تحليلگر انتظارات متفاوتي از جريان نقد آتي بازار داشته . استفاده كنند
هاي نقد آتي مورد انتظار بازار، اده از قيمت سهام و برآورد جريانباشد؛ ممكن است با استف

ن نرخ به منظور تنزيل از آ ؛ سپسصاحبان سهام ضمني را محاسبه كند حقوق يهزينه
. هاي نقد مورد انتظار براي به دست آوردن ارزش ذاتي سهام استفاده كندجريان

حقوق صاحبان سهام ضمني را به عنوان  يگذاران ممكن است هزينهاعتباردهندگان و قانون
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حقوق صاحبان  يچنين، هزينههم. معيار مبتني بر بازار براي ريسك شركت در نظر بگيرند
 ).2010، 19نيسيم(گيردريسك سهام مورد استفاده قرار مي سهام ضمني براي برآورد صرف

 
 ي تحقيقپيشينه-2-2
 

ها در محيطي هاي بانكبا توجه به اين كه فعاليت ،)2010(20كاناگارتنام ،كيم و لوبو
شود، به بررسي و ساير نهادهاي نظارتي كنترل مي قانونمند انجام و توسط بانك مركزي

نتايج . كشور جهان پرداختند 29رابطه بين شهرت حسابرس و مديريت سود در بانك هاي 
هاي مشابه و تخصص حسابرس در صنعت در آزمون نشان داد، زماني كه نوع حسابرسي

ثير قابل توجهي بر محدود كردن وند، تنها تخصص حسابرس در صنعت تأشارزيابي مي
هاي جداگانه نشان داد، هم نوع صنعت آزمون. به نقطه مبنا دارد مديريت سود براي رسيدن

جردن،  .كندد ميو هم تخصص حسابرس در صنعت، مديريت سود رو به بالا را محدو
به سمت بالا در ارزش  EPS،  با توجه به اين كه گرد كردن )2010(21كراك و هاميس

حسابرسي، مديريت سود را   ثير دارد؛ در پژوهشي بررسي كردند كه آيا كيفيتشركت تأ
 هاي آمريكايي محدود مي كند؟ نتايج نشان داددر شركت EPSبراي رسيدن به نقطه مبناي

به سمت  EPSهاي مديران را در گرد كردن داري تلاشرسي به طور معنيكه كيفيت حساب
هاي بزرگ حسابرسي نسبت به ساير كند، به طوري كه صاحبكاران مؤسسهبالا محدود مي

لين و  .به سمت بالا دارند EPSحسابرسي كمتر تمايل به گرد كردن  هايمؤسسه
، در بررسي كيفيت حسابرسي، نظام راهبري شركتي ومديريت سود نشان )2010(22هوانگ

ها ي، استقلال هيئت مديره و تخصص آندادند كه در رابطه با متغير نظام راهبري شركت
به علاوه، بين مديريت سود و استقلال كميته . منفي با مديريت سود دارند يرابطه

چنين، هم. منفي وجود دارد يها رابطهتخصص و تعداد جلسات آن حسابرسي، اندازه،
حسابرسي و  يسسهي  مؤتصدي حسابرس، اندازه يهاي كيفيت حسابرسي، دورهمتغير

ميگيوايد  فرناندو، ابدل. منفي داشتند يتخصص حسابرس در صنعت با مديريت سود رابطه
صاحبكار و  يهاي كيفيت حسابرسي، اندازهويژگي«در پژوهشي با عنوان  ،)2010(و ايدر
شهرت حسابرس، : هاي كيفيت حسابرسي ماننداثر ويژگي »حقوق صاحبان سهام يهزينه

حقوق صاحبان سهام  يتصدي حسابرس بر هزينه يتخصص حسابرس در صنعت و دوره
حسابرس  يدر نهايت، به اين نتيجه رسيدند كه اندازه. ر دادندصاحبكار را مورد بررسي قرا

، تخصص حسابرس در صنعت و )هاي بزرگ حسابرسي باشدحسابرس عضوي از مؤسسه(
 .منفي دارد يحقوق صاحبان سهام رابطه يتصدي حسابرس با هزينه يدوره
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 در مستقل حسابرسان نقش«عنوان با پژوهشي در ،)1387( سيدي و كردلر ابراهيمي
 اظهارنظر نوع و مستقل حسابرسان بين يرابطه تبيين، به »اختياري تعهدي اقلام كاهش

 نوع فقط كه داد نشان پژوهش هاييافته درنهايت،. پرداختند سود مديريت با حسابرس
 جبارزاده و بايزيدي نمازي، .دارد رابطه اختياري تعهدي اقلام با حسابرسي يسسهمؤ

 سود مديريت و حسابرسي كيفيت بين يرابطه بررسي به پژوهشي در ،)1389( كنگرلويي
 پژوهش هاييافته .پرداختند تهران بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هايشركت در

 حسابرس ياندازه معيارهاي بين ضعيف و مثبت يرابطه يك كلي حالت در كه داد نشان
 اين ولي دارد وجود سود مديريت با حسابرس تصدي يدوره و) حسابرس شهرت حسن(

 يرابطه كلي، مدل در خطي هم مشكل وجود دليل به. نبود دارمعني آماري لحاظ از رابطه
 بين كه داد نشان نهايي نتايج. دادند قرار بررسي مورد جداگانه صورت به را متغيرها بين

 بين چنين،هم و دارمعني غير ولي مثبت يرابطه يك حسابرس، ياندازه و سود مديريت
 .دارد وجود دارمعني و مثبت يرابطه حسابرس تصدي يدوره و سود مديريت

 
  شناسي تحقيقروش -3

 
 تحقيق هايفرضيه-3-1
 

 : شد طراحي زيرهاي فرضيه گذشته تحقيقات نتايج و ادبيات بررسي با

 . دارد معنادار يرابطهمديريت سود  با مستقل حسابرسي كيفيت -1
 .دارد معنادار يرابطه سهام صاحبان حقوق يهزينه با مستقل حسابرسي كيفيت -2

 
 روش تحقيق -3-2

 
ي ز لحاظ هدف در زمرههاي اثباتي حسابداري است و اي پژوهشاين بررسي در حوزه

تحقيق را به سوي  آنچه اين. گيردستگي قرار ميهمب -كاربردي و توصيفي هايپژوهش
 يهزينهمديريت سود و  به كيفيت حسابرسي براي كاهشدهد، توجه كاربردي سوق مي

براي آزمون . باشدگذاري ميو ايجاد بستري مناسب براي سرمايهحقوق صاحبان سهام 
 .استفاده شده است  SPSSاز نرم افزار هافرضيه
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 آماري ينمونهو جامعه -3-3
 

تهران براي  بـهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هايشركتاين تحقيق  آماري يجامعه
 يخيري دورههاي سه سال تأبه دليل نياز به داده. است 1389-1386يساله 4دوره 

 :هاي زير است ،با در نظر گرفتن  ويژگي 1389-1383زماني پژوهش
 به باشند؛ شده پذيرفته تهران بهادار اوراق بورس در 1382اسفند  29كه تا  يهايشركت
-دوره باشد؛ طي ماه اسفند پايان به منتهي هاآن مالي يدوره مقايسه، قابليت افزايش لحاظ

 هايشركت( مالي مؤسسات جزء باشند؛ نداده مالي سال تغيير يا فعاليت تغيير ي تحقيق،
 ونباشند؛ ) هاليزينگ و هلدينگ هايشركت ها،بانك مالي، گريواسطه گذاري،سرمايه

  147اي تعداد گيري مرحلهن ترتيب طي نمونهبه اي. اطلاعات شركت در دسترس باشد 
 .شركت انتخاب شد

 
 هاي تحقيقمتغيرها و مدل-3-4
 
 گيري متغير مستقل اندازه -3-4-1
 

تخصص حسابرس در صنعت  كه از معيارقل اين تحقيق، كيفيت حسابرسي است متغير مست
تخصص  باشد، بيشتر حسابرس بازار سهم چه هر .و رويكرد سهم بازار بهره گرفته شد

 سهم داشتن چنينهم. است بالاتر رقبا ساير به تجربه او نسبت و صنعت حسابرس درآن
 آميزي موفقيت طور به حسابرس كه دارد اشاره نكته اين به )بازار غالب سهم( بازار بالاي
 .كرده است متمايز حسابرسي كيفيتبه جهت  رقبا ساير از راخود 
 :دش محاسبه زير صورت به حسابرسان بازار سهم

حسابرسان بازار سهم
خاص صنعت در حسابرسي موسسه هر صاحبكاران تمام هاي دارايي مجموع

صنعت اين در صاحبكاران تمام هاي دارايي مجموع
  

 
از  سهم بازارشان  بيش كه گرفته شد، نظر در صنعت متخصص عنوان به مؤسساتي
 ).1388اعتمادي و همكاران، ( باشد/1)] صنعت يك در موجود هايشركت[(1/2)×(

 
 
 
 



 

 

 

 

 

 

 

حسابرسي مستقل بر مديريت سود و هزينه حقوق صاحبان سهامتأثير كيفيت /   18 

 

 وابسته گيري متغيراندازه -3-4-2
 

 از استفاده با اختياري تعهدي اقلام .ي تحقيق، مديريت سود استيكي از متغيرهاي وابسته
 :  دش محاسبه جونز شده تعديل مدل

)1( 
TACCit / TAit-1 = β1 (1 / TAit-1) + β2(ΔREVit) / TAit-1 + β3PPEit/ TAit-1 + εit 

 

TACCit=  جريان خالص منهاي غيرمترقبه اقلام از قبل خالص سود( كل اقلام تعهدي-

زير محاسبه شده  حهاي نقد عملياتي به شرجريان .)عملياتي هايفعاليت از ناشي نقد هاي
 :است 

هاي عملياتي طبق شي از فعاليتجريان نقد نا= هاي عملياتي جريان نقد ناشي از فعاليت
گذاري و سود پرداختي بابت جريان نقد ناشي از بازده سرمايه+ صورت جريان وجوه نقد 

 .جريان نقد مرتبط با ماليات بر درآمد –سود سهام پرداخت شده + مين مالي تأ
TAit-1 =سال در هادارايي كل t براي i شركت امين. 

ΔREVit =ازسال درآمدها در تغيير t-1 تاسال  tبراي  iشركت امين. 
PPEit  =سال در ثابت هايدارايي ناخالص ارزش t براي ام i شركت امين. 
εit  =با  نرمال صورت به و ناهمبسته مقطعي طور به شودمي فرض كه رگرسيون پسماند

 .است شده توزيع صفر ميانگين
 حاصل β1، β2، β3 برآوردي ضرايب و برآورد گرديد سال هر و صنعت هر براي) 1( مدل

اختياري به شرح زير مورد استفاده قرار  تعهدي اقلام سطح تخمين براي )رگرسيون( مدل از
 :گرفت

)2( 
DACCit=TACCit/TAit-1-[ β1 (1 / TAit-1) + β2(ΔREVit-  ΔRECit) / TAit-1 +  

 

β3PPEit/ TAit-1] 

 
DACCit  =شركت براي )اختياري( شده مديريت تعهدي اقلام يلفهمؤ  iسال t. 
ΔREC it = سال از دريافتني هايتغييردرحساب t-1 سال تا t براي i شركت امين. 

 
 هاي تحقيقهاي آزمون فرضيهمدل -3-4-3
 

 :اول، مدل زير مورد استفاده قرار گرفت يبراي آزمون فرضيه
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 )3(  
|DACCit| = β0 + β1AUDit + β2BETAit + β3BMit + β4LEVit + β5SIZEit + 

 

β6CFOit + β7ST/PTit + β8OWNERit + β9INDIRit+εit 

 
|DACCit|=اختياري تعهدي اقلام قدر مطلق. 

AUD =سساتمؤ ساير براي شاخص عدد يك و بالا كيفيت با حسابرسي سساتمؤ براي 
 .در نظر گرفته شدحسابرسي عدد صفر 

BETA  =دست آمد به بهادار اوراق بورس اطلاعاتي پايگاه از كه( سيستماتيك ريسك.( 
=BMسرمايه بازار ارزشبه  دفتري نسبت ارزش. 

= LEVهادارايي بر جمع تقسيم هابدهي جمع. 
SIZE =سرمايه بازار ارزش لگاريتم. 

= CFO دوره ها در اولبرجمع دارايي تقسيم عملياتي هاينقد ناشي از فعاليت جريان. 
ST/PT =صفر صورت اين غير در يك و ، عددبود دهزيان متوالي سال دو براي اگرشركت 

 .در نظر گرفته شد
= OWNERنهادي دارانسهام مالكيت درصد.  

-هاي سرمايههاي بيمه، صندوقهاي بازنشستگي، شركتمنظور صندوق :هادينداران سهام

 هاي ديگر را در اختيار دارندها هستند كه سهام شركتگذاري، مؤسسات اعتباري و بانك
 ).2002، 23چونگ و همكاران(

INDIR  = موظف غير مديران درصد. 
 :استفاده شد 4وم نيز از مدل شماره د يبراي بررسي فرضيه

 )4( 
ROEit=β0+β1 +β2AUDit+β3AUDit* +β4BETAit+β5BMit+β6LEVit+ 

 
β7SIZEit+β8GROWTHit+β9OWNERit+ β10INDIRit+ εi 

 
 

ROEit             = بازده حقوق صاحبان سهام براي شركتi  درسالt . 

  ROEit= 
خالص سود

سال در شركت سرمايه دفتري ارزش
 

 
β0              =سهام صاحبان حقوق يهزينه. 

DURGit              = سرقفلي ثبت نشده براي شركت i در سالt . 
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DURGit = 

درسال شركت سرمايه دفتري ارزش سال در شركت سرمايه بازار ارزش

سال در شركت سرمايه دفتري ارزش
 

 

GROWTH         =گذشته سال 3 طول در درآمد رشد متوسط. 

 هاي با كيفيت حسابرسي پايين؛ي حقوق صاحبان سهام در شركتهزينه β0ضريب  -1

2- β0 +β2  هاي با كيفيت حسابرس بالا؛ وي حقوق صاحبان سهام در شركتهزينه 
3- β2 حقوق صاحبان سهام به علت تغيير در كيفيت حسابرسي يهزينه ميزان تغيير در 

دهد تغيير در دار بودن نشان مي؛ كه در صورت معني)24،2010؛كيم2011چن و همكاران،(
 .دهدشركت را تغيير مي حقوق صاحبان سهام  يدار هزينهاي معنيكيفيت به گونه

 
 يافته هاي تحقيق-4
 
 آمار توصيفي -4-1
 

تغيرها پراكندگي زيادي وجود توان تفسير كرد در برخي ممي به نتايج آمار توصيفي با توجه
 يهم چنين از روي فاصله. شوداساس مقدار انحراف استاندارد نيز استنباط ميكه بر دارد

در . را نتيجه گرفت) هاي پرت و وجود داده(متقارن بودن يا نبودن  توان ميانگين و ميانه مي
 .و داراي انحراف معيار مناسب هستندغيرها متقارن تاحدودي همه متبه جز متغير بتا،  اينجا
 . ارائه شده است 1توصيفي مربوط به چهار سال مورد بررسي در نگاره آمار

 
 آمار توصيفي :1ي نگاره

 چارك سوم چارك اول انحراف معيار ميانه ميانگين تعداد متغير

AUD 588 645/0 000/1 479/0 000/0 000/1 

DACC 588 077/1 230/0 477/3 100/0 730/0 

SIZE 588 475/5 400/5 632/0 023/5 870/5 

LEV 588 650/0 640/0 216/0 530/0 760/0 

INV 588 249/0 230/0 284/0 150/0 320/0 

REC 588 216/0 200/0 154/0 090/0 330/0 

CFO 588 226/0- 010/0 886/4 060/0- 080/0 

BM 588 961/0 345/1 395/8 833/0 248/2 

INDIR 588 617/0 600/0 217/0 500/0 800/0 

GROWTH 588 216/0 140/0 640/0 070/0 230/0 
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OWNER 588 556/35 300/23 032/33 090/6 750/70 

BETA 588 134/1 220/0 593/12 070/0- 758/0 

ROE 588 385/0- 300/0 950/12 140/0 480/0 

DURG 588 125/0 405/0 609/8 158/0- 468/1 

ST/PT 588 051/0 000/0 220/0 000/0 000/0 

TACC 588 23/1145312  00/38054 80/21109181 00/728 75/144511 

TA 588 52/2461335 50/529161 19/8550182 50/248434 50/1208915 

ΔREV 588 72/218422 50/36931 41/1492081 75/2195- 00/104933 

PPE 588 35/1025034 50/183209 73/3663927 00/83323 50/442689 

ΔREC 588 94/68998 50/8374 93/1216872 25/6911- 75/44330 

 
 ها نتايج آزمون فرضيه -4-2
 

 ». كيفيت حسابرسي مستقل با مديريت سود رابطه معنادار دارد« :ي اولفرضيه
ارائه شده  2 ينتايج در نگاره. استفاده شد زير از مدل رگرسيون  يهبراي آزمون اين فرض

 :است
|DACCit| = β0+β1 AUDit + β2 BETAit+ β3 BMit+ β4 LEVit+ β5 SIZEit+ β6 CFOit+ β7 

 
ST/PTit + β8 OWNERit + β9 INDIRit+εi 

 
 ضرايب مدل رگرسيون: 2ي نگاره

-t ValuePآماره  برآورد ضريب متغير
 

 عرض از مبدا
***362/4- 070/4- 0001/0 

AUD 
***032/2- 141/3- 001/0 

BETA 001/0 090/0 928/0 

BM 
***051/0- 286/4- 0001/0 

LEV 
***466/1 862/2 004/0 

SIZE 
***762/0 273/4 0001/0 

CFO 
***485/0- 698/23- 0001/0 

ST/PT 205/0- 421/0- 674/0 

OWNER 002/0 515/0 607/0 

INDIR 304/0 657/0 512/0 
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 انحراف استاندارد دوربين واتسون تعديل شده آماره

 391/2 916/1 527/0 534/0 731/0 مقدار

 .درصد 10دار در سطح  معني *، درصد 5دار در سطح  معني **، درصد 1دار در سطح  معني ***

 
. ييد شددرصد تأ 99در سطح اطمينان ي اول فرضيه دار بودن  با توجه به معني

به . منفي معناداري وجود دارد يرابطهبنابراين، بين كيفيت حسابرسي ومديريت سود 
با افزايش كيفيت حسابرسي عدم تقارن اطلاعاتي بين مديران و مالكان كاهش  عبارتي،

. شودهاي مالي محدود ميي مديريت در صورتطلبانهيابد و اعمال نظر فرصتمي
 . يابددرنتيجه، مديريت سود كاهش مي

ي معنادار ي حقوق صاحبان سهام رابطهكيفيت حسابرسي مستقل با هزينه« :دوم يفرضيه
 ».دارد

-ديده مي 3ي فاده شد و نتايج در نگارهزير استاز مدل رگرسيون  يهبراي آزمون اين فرض

 :شود
ROEit=β0+β1 +β2AUDit+β3AUDit* +β4BETAit+β5BMit+β6LEVit+  
 
β7SIZEit+β8GROWTHit+β9OWNERit+ β10INDIRit+ εi 

 
 ضرايب مدل رگرسيون: 3 ينگاره

-t ValuePآماره  برآورد ضريب متغير
 

 عرض از مبدا
**467/12 174/2 030/0 

DURE 200/0 164/0 870/0 

AUD 
***072/2- 430/3 001/0 

AUD*DURG 223/0 028/1 304/0 

BETA 004/0- 087/0- 931/0 

BM 014/0 182/0 856/0 

LEV 776/0- 295/0- 768/0 

SIZE **390/2- 490/2- 013/0 

GROWTH 539/0 633/0 527/0 

OWNER 002/0 124/0 902/0 

INDIR 670/0 267/0 790/0 

 انحراف استاندارد دوربين واتسون تعديل شده آماره
 917/12 733/1 005/0 022/0 148/0 مقدار
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. ييد شددرصد تأ 99دوم در سطح اطمينان  يفرضيه، دار بودن  با توجه به معني
منفي معناداري  يرابطهي حقوق صاحبان سهام هزينهكيفيت حسابرسي با بنابراين، بين 

گذاران كاهش عبارتي، با افزايش كيفيت حسابرسي ريسك اطلاعاتي سرمايهبه . وجود دارد
ي حقوق هزينهكنند؛ در نتيجه ها صرف ريسك كمتري را درخواست مييابد و آنمي

 .يابدصاحبان سهام كاهش مي
طاهاي بين جملات خبايد ، هاي مدل كلاسيك رگرسيون خطي فرضيكي از براساس 

براي  D-Wآزمون دوربين واتسون ). باشندتقل مس(شته باشد رگرسيون همبستگي وجود ندا
در صورتي كه اين آماره  .شودجملات خطاي مدل استفاده ميبررسي خود همبستگي بين 

و  5/1تر بين  و در حالت سختگيرانه 3و  1بين ( برآورد گردد 2براي مدلي در اطراف 
هاي اين اين آماره براي مدل .استعدم وجود خودهمبستگي در مدل  يدهنده نشان .)5/2

 .دبه دست آم 2پژوهش عددي نزديك به 
 مستقل بودن خطاها، ثابت بودن واريانس خطاها ، ازديگر مفروضات كلاسيك رگرسيون ،

 از براي بررسي مستقل بودن خطاها ،. است وابسته ها و نرمال بودن متغيرخطانرمال بودن 
نمودار  ؛ براي آزمون ثابت بودن واريانس خطاها، اززماني ترتيبنمودار خطاها در مقابل 

 از ؛ براي بررسي توزيع نرمال خطاها با ميانگين صفر،خطاها در مقابل مقادير برآورد شده
همچنين، براي آزمون نيكويي  .شد ييدها تأو تمامي فرض استفاده رسم نمودار مستطيلي

 .به كار رفت25اسميرنف-برازش و نرمال بودن متغير وابسته آزمون كلوموگرف
 
 گيري و پيشنهاداتنتيجه -5
 
 گيرينتيجه-5-1
 

شود تا مديران و اساس رابطه نمايندگي، موجب مي تفكيك مالكيت و كنترل به عنوان پايه
هاي مالي با گزارش. باشندسهامداران  يبه هزينه به دنبال حداكثر كردن ثروت خود حتي

هاي مالي قابل ي گزارشدهد؛ زيرا ارائهتر، مشكلات نمايندگي را كاهش ميكيفيت بالا
در نتيجه، ريسك اطلاعاتي كاهش . شودعدم تقارن اطلاعاتي ميموجب كاهش  اعتماد،

حسابداري با هر چه عدم تقارن اطلاعاتي و دستكاري سود كاهش يابد، اطلاعات . يابدمي
-هاي بيگذاران را در قضاوتهم چنين، سرمايه. است شود و مفيدتركيفيت بالاترافشا مي

اهش و بنابراين، اطلاعات با كيفيت بالاتر هزينه سرمايه را ك. كندطرفانه وآگاهانه ياري مي
 .دهديش ميكارايي شركت را  افزا
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ي منفي معنادار بين كيفيت حسابرسي و ، يعني وجود رابطهاول يآزمون فرضيه ينتيجه
، لين )2010(هاي پژوهش انجام شده توسط جردن و همكاران مديريت سود مطابق با يافته

) 1387(و ابراهيمي كردلر و سيدي ) 2010(، كاناگارتنام و همكاران )2010(و هوانگ 
هاي مورد بررسي حكايت از وجود رابطه منفي در سال دوم يآزمون فرضيه نتيجه. تاس

هاي پذيرفته شده ي حقوق صاحبان سهام در شركتمعنادار بين كيفيت حسابرسي و هزينه
انجام شده توسط فرناندو  اين نتيجه، منطبق با پژوهش  .در بورس اوراق بهادار تهران دارد 

 . است )2010(وهمكاران 
 چون كنترلي متغيرهايهايي از جمله در نظر نگرفتن برخي محدوديت پژوهش در مسير 

 نسهامدارا به شركت سهامي ممتاز، عرضه سهام جمع بر تقسيم سهام معاملات حجم
براي هر بازار معاملاتي در هر منطقه و هم چنين تفكيك مؤسسات  بازار شاخص ،بيروني

 .باشدبوده  گذار اثر نتايج بر شايد كهحسابرسي براساس صنعت وجود داشت 
 

  پيشنهادات-5-2
 

گذاران يكي از دلايل جذب اعتماد سرمايه از آنجا كه قابليت اتكاي اطلاعات مالي شركت،
-شود، كه به نظر مير موجب شفافيت اطلاعاتي بيشتر مياست، حسابرسي با كيفيت بالات

هاي تحقيق تأييد فرضيه. گذاران ضرورت داردبراي موفقيت بازار در جذب سرمايهرسد 
-بود كيفيت اطلاعات و بهبود تصميمبيانگرآن است كه افزايش كيفيت حسابرسي موجب به

شود، كه ان بورس و اوراق بهادار توصيه ميبه سازم در نتيجه، اولاً. شودگيري مالي مي
سسات حسابرسي معتمد بورس بر حسب نوع صنعت را در دستور كار خود بندي مؤطبقه

 تصدي حسابرس را يهاي حسابرسي، دورهبراي بالا بردن اعتبار گزارش ر دهد؛ ثانياٌقرا
 .هاي حسابرسي در نظر گيردنيز به عنوان معيار كيفيت گزارش
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