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  چکیده
 93هاي داخلی بر عملکرد و ارزش شرکت در بین تحقیق حاضر به بررسی تأثیر نقاط ضعف کنترل

پردازد. مطالعه در این زمینه می1394پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در سال شرکت 

تواند شکاف موجود در ادبیات این حوزه را کاهش دهد و همچنین شواهدي از تأثیر دستورالعمل می

 رهاي داخلی مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار را در اختیار بگذارد.در این تحقیق به منظوکنترل

ی هاي داخلهاي داخلی از گزارش حسابرسان مستقل در خصوص کنترلسنجش نقاط ضعف کنترل

و چک  16/02/1391هاي داخلی سازمان بورس مصوب ها بر مبناي دستورالعمل کنترلشرکت

گیري عملکرد شرکت از هاي داخلی استفاده شده است. همچنین، اندازهلیست رعایت الزامات کنترل

ه گیري شدها انجام شده و ارزش شرکت بر مبناي ارزش بازار سهام شرکت اندازهاراییطریق بازده د

هاي داخلی بر عملکرد و ارزش رود نقاط ضعف کنترلاست. بر اساس فرضیات تحقیق، انتظار می

گرسیون هاي ربازار شرکت تأثیر منفی داشته باشد و نتیجه آزمون این فرضیات از طریق برآورد مدل

هاي داخلی بر عملکرد و ارزش بازار شرکت تأثیر یز حاکی از آن است که نقاط ضعف کنترلمقطعی ن

هاي داخلی روي رابطه بین سود و ارزش شرکت تأثیر منفی منفی دارد. همچنین، نقاط ضعف کنترل

  دارد.
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    مقدمه -1

بقاي هر واحد تجاري به استفادة بهینه و اثربخش منابع تحت کنترل آن (اعم از مالی و غیر مالی) 

سازي مصرف منابع اختصاص یافته به هر یک از کارکنان یک بستگی دارد. از این رو، به منظور بهینه

 ن به کنترل داخلی وتواشود که میهاي مختلفی توسط مدیریت در سازمان ایجاد میسازمان، کنترل

) 159؛2002( 2رش). طبق تعریف کی80؛2016، 1حسابرسی داخلی اشاره کرد (جاکوب و فیلیپ

هاي طراحی شده به منظور تحریک و انگیزش اي از مکانیزمکنترل داخلی عبارت است از مجموعه

کند که کنترل ) بیان می838؛1979( 3یک فرد یا گروه در جهت دستیابی به اهداف موردنظر. اوچی

داخلی باید بتواند یک واحد تجاري که متشکل از افراد با اهداف متفاوت است، را به یک هدف واحد 

)، کنترل داخلی به کلیۀ 400المللی حسابرسی (شماره سوق دهد. به طور مشابه، در استاندارد بین

که در دستیابی به شود هاي تصویب شده توسط مدیریت یک سازمان اطلاق میها و رویهمشیخط

ت، حفاظت هاي مدیریاهداف اصلی نظیر انجام کسب و کار به بهترین شکل، تضمین تبعیت از سیاست

ها، پیشگیري و کشف تقلب، و تهیۀ به موقع گزارشگري مالی قابل اتکا نقش به سزایی دارد. از دارایی

ر دستیابی وسیله مدیریت را دنبه عبارت دیگر، کنترل داخلی پشتیبان مصرف بهینه منابع است و بدی

  ).23؛2007، 4نماید (کنچل و همکارانبه اهداف شرکت کمک می

- ها و چشمواحدهاي اقتصادي براي دستیابی به اهداف کوتاه مدت و بلند مدت و تحقق مأموریت

لی اي ماهاندازها، باید از سیستم کنترل داخلی اثربخش برخوردار باشند. یکی از دلایل وقوع رسوایی

 5هاي داخلی و از پیامدهاي آن، تصویب قانون ساربینز آکسلی، ضعف کنترل2000در اوایل دهۀ 

هاي داخلی ). همچنین در ایران، دستورالعمل کنترل120؛1394بوده است (حاجیها و حسین نژاد، 

به 16/02/1391ناشران پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران در تاریخ 

ت مدیره أبه موجب این دستورالعمل، هیتصویب سازمان بورس و اوراق بهادار رسیده است. 

ستقرار اند نسبت به اتهران و فرابورس ایران مکلف شدهشده در بورس اوراق بهادار هاي پذیرفتهشرکت

صل اهاي داخلی مناسب و اثربخش به منظور دستیابی به اهداف شرکت، اطمینان حارگیري کنترلکو ب

ه به هاي داخلی را با توجشرکت باید سیستم کنترل ةت مدیرأ، هیولیتئکنند. براي ایفاي این مس

هاي داخلی یاد شده در فصل دوم این دستورالعمل، حداقل به طور سالانه بررسی و چارچوب کنترل

ی داخل هايهاي داخلی درج کند. گزارش کنترلنتایج آن را در گزارشی تحت عنوان گزارش کنترل

هاي داخلی حاکم بر گزارشگري مالی هاي مشمول این دستورالعمل باید حداقل شامل کنترلشرکت

ظف است در گزارش خود به مجمع عمومی صاحبان سهام در ؤباشد. حسابرس مستقل شرکت نیز م

 هاي داخلی مناسب و اثربخش توسط شرکت با توجه بهخصوص استقرار و بکارگیري سیستم کنترل

  هاي داخلی یاد شده در فصل دوم دستورالعمل اظهارنظر کند. وب کنترلچارچ

 هاي داخلیبه دنبال بررسی این موضوع است که با توجه به دستورالعمل کنترلپژوهش حاضر 

هاي مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار، در صورتی که حسابرسان مستقل نقاط ضعف کنترل
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ته هاي ایرانی داشتواند بر عملکرد شرکتکور چه تأثیري میداخلی را گزارش کنند، نقاط ضعف مذ

. از آنجایی که مطالعات کمی در زمینۀ کنترل 1باشد؟ مطالعه در این زمینه به دو دلیل ضرورت دارد: 

تواند شکاف موجود در ادبیات این حوزه را کاهش دهد و داخلی در ایران صورت گرفته است، می

هاي داخلی ناشران پذیرفته شده در بورس اوراق یر دستورالعمل کنترلتواند شواهدي از تأث. می2

سازمان بورس و اوراق بهادار را در اختیار  16/02/1391بهادار تهران و فرابورس ایران مصوب 

  بگذارد.

 درادامه، .شودمی ارائه پژوهششناسی روش وتجربی، نظري پیشینۀ ازبیان پس پژوهش، دراین

ات یشنهادپ وگیري نتیجه بیان به نیز آخرمقاله بخش. است شده تشریح وهش،پژ تجربیهاي یافته

  .دارد اختصاص

 مبانی نظري، ادبیات و فرضیه هاي پژوهش -2

 هاي داخلینقاط ضعف کنترل -2-1

کنترل داخلی فرآیندي است که با مشارکت هیأت  6هاي حامی (کوزو)بر اساس تعریف کمیته سازمان

ه معقول در خصوص دستیابی ب ر پرسنل واحد تجاري به منظور کسب اطمینانمدیره، مدیریت و دیگ

). با تصویب قانون ساربینز 4؛2014، 7اهداف عملیاتی، گزارشگري و رعایت طراحی شده است (مولر

هاي داخلی حاکم بر مدیریت و حسابرسان به ارزیابی اثربخشی کنترل 2002آکسلی در سال 

هاي داخلی، براي اولین بار در افشاي نقاط ضعف موجود در کنترل گزارشگري مالی ملزم شدند و

اردیبهشت ماه  16هاي داخلی مصوب این قانون الزامی شد. در ایران نیز بر اساس دستورالعمل کنترل

در گزارش خود به مجمع عمومی بایستی حسابرس مستقل سازمان بورس و اوراق بهادار،  1391

هاي داخلی مناسب و اثربخش توسط کارگیري کنترلر و بهصاحبان سهام در خصوص استقرا

لی حاکم هاي داخدر صورتی که نقاط ضعف بااهمیتی در سیستم کنترل همچنینشرکتاظهارنظر کند. 

هاي داخلی هیئت مدیره افشا ولی در گزارش کنترل ،بر گزارشگري مالی شرکت وجود داشته باشد

شود. این موضوع از آن جهت گزارش حسابرس تصریح نشده یا افشاي آن ناقص باشد، باید در 

 ناپذیري به شهرت وهاي جبرانهاي داخلی هزینهمورد توجه قرار گرفته است که نقاط ضعف کنترل

کند و با ایجاد نگرانی در خصوص وضعیت و عملکرد آتی شرکت، در عملکرد شرکت تحمیل می

  گذارد. عان تأثیر منفی میگذاران و سایر ذینفگیري سرمایهنهایت روي تصمیم

وع شود. این موضهاي نمایندگی نیز منجر میهاي داخلی به افزایش هزینهوجود نقاط ضعف در کنترل

داخلی یکی از سازوکارهاي نظارتی در سازمان است  از آن جهت قابل طرح است که سیستم کنترل

 ازمان مختل شده و ضمن کاهشو با ایجاد ضعف در این سیستم، نظارت بر عملکرد سطوح مختلف س

وضوع به یابد که این مشفافیت و پاسخگویی، امکان تقلب و سوءاستفاده از منابع سازمان افزایش می

ي هاکند. از سوي دیگر، نقاط ضعف کنترلناپذیري به سازمان وارد میهاي جبراننوبه خود هزینه

ر ثیر قرار گرفته و در نهایت با تأثیشود ارزیابی حسابرس از خطر کنترل تحت تأداخلی باعث می
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ه این شود کهاي حسابرس بیشتر میگذاشتن روي ارزیابی خطر حسابرسی، دامنه و حجم رسیدگی

نژاد، شود (حاجیها و محمدحسینهاي هنگفتی به سازمان میموضوع نیزباعث تحمیلهزینه

  ). 121؛1394

 عملکرد شرکت -2-2

دنبال حداکثر کردن منافع خود هستند و با توجه به اینکه منافع  بر اساس تئوري نمایندگی، افراد به

مدیران و مالکان شرکت ممکن است با یکدیگر متناقض باشد، بایستی سازوکارهایی در نظر گرفته 

هاي مدیران و ارزیابی عملکرد شرکت پرداخته شود و ضمن شود تا از طریق آنها به نظارت بر فعالیت

هاي نمایندگی کاهش یابد. به این ترتیب، تئوري نمایندگی وه مذکور، هزینههمسوسازي منافع دو گر

کند تا بر اساس آن، سازوکارهایی طراحی شود که مدیران شرکت را به کسب چارچوبی فراهم می

گذاري مالکان ترغیب کند. این در حالی است که در نبود این سود پایدار و بلندمدت از محل سرمایه

مدت، مانند شناسایی سودهاي حتمال زیاد، مدیران در جهت دستیابی به اهداف کوتاهسازوکارها به ا

کنند و در نتیجه، سودآوري بلندمدت و پایدار شرکت نادیده گرفته کاذب و دریافت پاداش تلاش می

رکت، کند که عملکرد ششود.در کنار تئوري نمایندگی، تئوري بازخورد نیز این موضوع را مطرح میمی

شود. به این معنی که در صورت مطلوب بودن گذاران میر به ایجاد بازخورد از سوي سرمایهمنج

گذاران جلب شده و با افزایش اعتماد آنان به عملکرد شرکت، میزان عملکرد شرکت، حمایت سرمایه

توان به این نتیجه رسید که در صورت یابد. از این دو تئوري میمعاملات سهام شرکت افزایش می

هاي نمایندگی ناشی از تضاد منافع بین مدیران و مالکان افزایش ضعیف بودن عملکرد شرکت، هزینه

گذاران و بازار به عملکرد شرکت، توانسودآوري پایدار شرکت یابد و به دلیل کاهش اعتماد سرمایهمی

 ).30؛1390پور، مختل خواهد شد (حسینی، کرمی و شفیع

 ارزش شرکت -2-3

از  یکیاستو  ياقتصاد ماتیدر اتخاذ تصم گذارانهینمودن سرما ياری،یمال يارشگرگز هیهدف اول

 نیشرکت است که ا کیدر سهام  گذاريهیدر مورد سرما يرگیمیتصم ،ياقتصاد ماتیتصم نیمهمتر

با  گذارهیسرما ،ی). به عبارت151؛1390ار،یو سروش یاز ارزش آن شرکت است (هاشم یخود، تابع

رین تکند و سپس مناسبیم بنديگذاریرا اولویتهیسرماهاي مختلف گزینه، شرکت توجه به ارزش

کند. ارزش شرکت در ارزیابی وضعیت و عملکرد آینده گذاري انتخاب میگزینه (ها) را براي سرمایه

ت. اي برخوردار اسگذاران، اعتباردهندگان و سایر ذینفعان شرکت از اهمیت ویژهشرکت براي سرمایه

گذاري و نیز تعیین قیمت سهام نقش با اهمیتی ن مولفه همچنین در برآورد ریسک و بازده سرمایهای

). از این رو توجه به ارزش شرکت و تلاش به منظور 83؛1392کند (پورزمانی و خریدار، ایفا می

ان عگذاران و سایر ذینفدستیابی بهارزش پایدار و بلندمدت، در اتخاذ تصمیمات اقتصادي سرمایه

کند. بر اساس تئوري ذینفعان نیز شرکت بایستی در جهت تأمین منافع شرکت نقش با اهمیتی ایفا می
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بسیاري از ذینفعان فعالیت کند و به ایجاد ارزش براي این گروه بپردازد (مهرانی، کرمی و سیدحسینی، 

نفعان کت از دیدگاه ذیتواند به افزایش اعتبار شر). به همین دلیل توجه به ارزش شرکت می260؛1393

هاي مختلف ذینفعان، دستیابی به اهداف شرکت را مختلف منجر شود و ضمن کسب حمایت گروه

تسهیل نماید. این موضوع از آن جهت حائز اهمیت است که امروزه از دیدگاه ذینفعان، آنچه ارزش 

، ت. به عبارت دیگرمدآفرینی است نه سودآوري کوتاهدهد، رشد پایدار ارزششرکت را تشکیل می

کنند و از این رو، عواملی که بیانگر سودآوري گذاران و سایر ذینفعان به آینده شرکت توجه میسرمایه

الدین و همکاران، اي برخوردار است (معینآفرینی بلندمدت هستند، براي آنها از اهمیت ویژهو ارزش

رکت در ایجاد ارزش پایدار و بلندمدت ). بنابراین در نبود سازوکارهاي مناسب، توان ش107؛1393

شود و به دلیل کاهش اعتماد ذینفعان به شرکت، دستیابی به اهداف شرکت براي ذینفعان تضعیف می

  گردد. نیز دشوار می

  هاي داخلی، عملکرد و ارزش شرکتنقاط ضعف کنترل -2-4

سازمان تحمیل شود. اول تواند از چند جنبه بر هاي داخلی میهزینه مربوط به نقاط ضعف کنترل

هاي وارده به سازمان، مانند دعاوي حقوقی، از دست رفتن شهرت و از اینکه هزینه جبران آسیب

غیر  هاي غیر مطمئن وها و دادههاي سازمان که به دلیل سیستمدست رفتن اعتماد کارکنان به سیستم

واند تهاي داخلی میها، ضعف در کنترلافتد، خیلی زیاد است. علاوه بر این هزینهقابل اتکا اتفاق می

هاي از دست رفته و نارضایتی مشتریان و سایر باعث کاهش درآمد شود. این موضوع به دلیل فرصت

هاي دیگري وارد فعالیت تجاري شوند (استول و شوند با شرکتافتد که مجبور میذینفعان اتفاق می

د شرکت در نهایت تحت تأثیر منفی قرار گیرد و شود سو). این موارد باعث می286؛2011، 8ماهانا

هاي خود، یکی از معیارهاي سنجش عملکرد با توجه به اینکه توان سودآوري شرکت از محل دارایی

)، با کاهش سود، 30؛1389، و حسینی و همکاران، 286؛2011شرکت است (استول و ماهانا، 

داخلی باعث  هايتوان گفت نقاط ضعف کنترلپذیرد و بنابراین میعملکرد شرکت نیزتأثیر منفی می

  شود.تضعیف عملکرد شرکت می

اند که اطلاعات حسابداري (به ویژه سود) در مورد سودآوري بسیاري از تحقیقات به این نتیجه رسیده

هاي داخلی قوي ) و از طرفی، کنترل112؛2001آتی و ارزش شرکت آگاهی بخش است (کوتاري، 

اسکایف و  -باشد (آشباغیابی به گزارشگري مالی با کیفیت و قابل اتکا مییک عنصر مهم در دست

). در نتیجه، وجود ضعف با اهمیت در 199؛2007، 10، دویل و همکاران98؛2008، 9همکاران

گذاران از قابلیت اتکاي سود حسابداري تأثیر منفی کنترلهاي داخلی احتمالاً روي درك سرمایه

شود و با ایجاد این باعث افزایش ریسک اطلاعاتی سود حسابداري میخواهد گذاشت. این موضوع 

ذاران گگذاري سهام از دیدگاه سرمایهگذاري و قیمتریسک، سود حسابداري براي تصمیمات سرمایه

د حسابداري کند که سوهاي داخلی این پیام را مخابره میکیفیت ضعیفی دارد. بنابراین، ضعف در کنترل

) و به این 287؛2011یت اتکاي کمتر یا پایداري کمتري دارد (استول و ماهانا، گزارش شده، قابل
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عملکرد شرکت از جنبه توان سودآوري از محل  رسند کهگذاران به این نتیجه میترتیب، سرمایه

  ها،با ضعف و ناپایداري همراه است.دارایی

 گذاران در موردنتظارات سرمایههاي داخلی علاوه بر تأثیر روي سود جاري، بر انقاط ضعف کنترل

گذارد. در یک بازار کارا، ارزش بازار شرکت برآورد ارزش فعلی سودهاي آتی شرکت نیز تأثیر می

اند که از دید ). بسیاري از تحقیقات گذشته نشان داده389؛1970سودهاي آتی شرکت است (فاما، 

بخش است وري آتی شرکت آگاهیبازار سهام، اطلاعات حسابداري (بخصوص سود) در مورد سودآ

انداز بلندمدت ). با این وجود، سود حسابداري سال جاري کاملاً بیانگر چشم113؛2001(کوتاري، 

هاي ترلدهد که کندهد.تحقیقات نشان میشرکت نبوده و ارزش بازار شرکت را بطور کامل توضیح نمی

ئه دهد و در نتیجه، براي تصمیمات تواند اطلاعاتی فراتر از اطلاعات سود جاري اراداخلی می

گذاران از ویژگی مربوط بودن برخوردار باشد. این موضوع حاکی از آن است که در صورت سرمایه

هاي داخلی، توانایی شرکت در ایجاد تصویري مثبت از عملکرد آتی خود وجود نقاط ضعف در کنترل

یابد. به عبارت دیگر، نقاط ضعف زل مییابد و بنابراین از دیدگاه بازار، ارزش شرکت تنکاهش می

هاي خود است و هاي داخلی بیانگر کاهش توانایی شرکت در ایجاد ارزش آتی از محل داراییکنترل

ول و شود (استدر نتیجه، وجود این نقاط ضعف منجر به ارزشگذاري پایین شرکت از سوي بازار می

  ).287؛2011ماهانا، 

به  هاي زیاديهاي داخلی، هزینهشود که نقاط ضعف کنترلمیاز مطالب فوق این نتیجه حاصل 

کند و به دلیل ایجاد نارضایتی و عدم اعتماد در بین مشتریان و سایر شرکت تحمیل می

دهد و در نهایت، منجر به کاهش سودآوري و یا ذینفعانشرکت،سطح درآمدهاي شرکت را کاهش می

 هاي داخلی با تأثیراز سوي دیگر، نقاط ضعف کنترلشود. ایجاد ناپایداري در سودهاي شرکت می

گذاران در مورد سودهاي آتی شرکت، باعث ارزشگذاري پایین شرکت منفی روي انتظارات سرمایه

بخشی سود حسابداري را نیز در مورد سودهاي آتی و ارزش بازار کاهش از سوي بازار شده و آگاهی

 دهد.می

  پیشینه تجربی -2-5

هاي داخلی و عملکرد شرکت، چندین پژوهش خارجی انجام شده ط بین کنترلدر خصوص ارتبا

سازي کنترل داخلی ) به بررسی تأثیر پیاده294؛2017( 11شود. کیوواست که در ادامه به آنها اشاره می

و عملکرد مدیریتی بر حسابدهی دولت محلی در اندونزي پرداخت. وي به این نتیجه رسید هم پیاده 

داخلی و هم عملکرد مدیریتی بر حسابدهی مالی در دولت محلی کشور اندونزي  سازي کنترل

، دستیابی ايریزي بودجهتأثیرگذار است. به عبارت دیگر، هر چه عملکرد مدیریتی (توانایی در برنامه

 راستفاده از منابع و منابع انسانی) بهت اي، انتخاب کارکنان، بازرسی، نظارت بر نحوةبه اهداف بودجه

باشد، حسابدهی مالی بیشتر خواهد بود. عملکرد مدیریتی خوب مواردي نظیر بهبود حسابدهی مالی، 



 1397/51 زیی،  پا18 یاپی) ، پ3شماره( -5 دوره یمال يدانش حسابدار یپژوهش -یمجله علم

هاي مالی، حداقل کردن انحراف در تحقق بودجه و دستیابی به اهداف و کاهش خطا در ارائۀ صورت

  همچنین گزارشگري به موقع را در پی خواهد داشت.

ه ها در نیجرییر کنترل داخلی بر عملکرد مالی شرکت) به بررسی تأث80؛2016جاکوب و فیلیپ (

ا دارد. هپرداختند. نتایج پژوهش دلالت بر وجود رابطۀ معنادار بین کنترل داخلی و تقلب در سازمان

ه هاي مؤثرتر و کاراتري در پیش بگیرند و بکنند که مدیران باید استراتژيبر این اساس توصیه می

  یابد.ها کاهش میور قابل توجهی در سازماناین ترتیب، انجام تقلب به ط

یرفته هاي پذهاي کنترل داخلی بر عملکرد مالی شرکت) به بررسی تأثیر سیستم3؛2016( 12کینیوا

ابطۀ هاي کنترل داخلی رشده در بورس اوراق بهادار کنیا پرداخت. نتایج تحقیق نشان داد که سیستم

 بین مثبت از عملکرد مالینترل داخلی، یک معیار پیشمعناداري با عملکرد مالی دارد و سیستم ک

هاي کنترل داخلی مخصوصاً مدیریت ریسک، حاکمیت شرکتی، است. بر اساس این پژوهش، سیستم

هاي مهمی هستند و به منظور بهبود فعالیت کنترلی، محیط کنترلی و واحد حسابرسی داخلی حوزه

 13د. این در حالی است که موچیري و جاگونگوها باید به آنها توجه نموعملکرد مالی شرکت

) در بررسی رابطۀ حسابرسی داخلی و عملکرد مالی مؤسسات عمومی در کنیا به رابطۀ 168؛2017(

- معناداري دست نیافتند. به بیان دیگر، وجود واحد حسابرسی داخلی بر سودآوري و بازدة سرمایه

  ود. شاثرگذار نیست و منجر به بهبود آن نمی گذاري

آن با عملکرد مالی  ) در بررسی اثربخشی کنترل داخلی و رابطۀ92؛2015( 14چنار، خان و شکري

وصی، هاي خصهاي داخلی در بانکهاي پاکستانی به این نتیجه رسیدند که اثربخشی کنترلبانک

 زهاي خصوصی داراي سطح بالایی اتر است. همچنین بانکهاي اسلامی، ضعیفتر و در بانکقوي

اي ههاي دولتی داراي سطح متوسطی از عملکرد مالی و بانککه بانکعملکرد مالی بودند، در حالی

رو، آنها به این نتیجه رسیدند که اثربخشی کنترل داخلی اسلامی عملکرد مالی ضعیفی داشتند. از این

  ها رابطۀ مثبت و معناداري دارد.با عملکرد مالی بانک

ا ههاي کنترل داخلی بر عملکرد مالی دانشگاهبه بررسی تأثیر فعالیت )133؛2014( 15اجو و اجوم

ملکرد هاي کنترل داخلی و عپرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان داد که هیچ رابطۀ معناداري بین فعالیت

هاي نیجریه وجود ندارد. همچنین به منظور بهبود کنترل داخلی پیشنهاد دادند که مدیریت مالی دانشگاه

  هاي منظم براي کارکنان در نظر بگیرد.د آموزشبای

اتی وري عملی) در تحقیقی به بررسی ارتباط بین عملکرد مالی و بهره139؛2015( 16چنگ، گو و کیم

شتر هاي داخلی بیدر چین پرداختند. نتایج بررسی آنها نشان داد هر چه نقاط ضعف با اهمیت کنترل

اري کمتر است. به عبارت دیگر، کنترل داخلی اثربخش از وري عملیاتی به طور معنادباشد، بهره

یري، گهاي داخلی براي تصمیمطریق کاهش احتمال تخصیص نامناسب منابع و افزایش کیفیت گزارش

هاي کوچک، وري عملیاتی را در پی خواهد داشت. همچنین شدت این رابطه در شرکتارتقاي بهره

  بیشتر است.
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هاي کنترل داخلی بر مسئولیت پاسخگویی مالی ررسی اثربخشی سیستم) به ب16؛2013( 17باباتوند

هاي بخش عمومی نیجریه پرداختند. آنها به این نتیجه رسیدند که سیستم کنترل داخلی اثربخش شرکت

  کند.نقش حیاتی را در تحقق مسئولیت پاسخگویی مالی ایفا می

اي هربخشی سیستم کنترل داخلی شرکت) نیز در بررسی اث31؛2012( 18جوزف، رانسوم و ویکتوریا

پذیرفته شده در بورس غنا به این نتیجه رسیدند که سیستم کنترل داخلی با سطوح عملکرد ارتباط 

  جزء کنترل داخلی، محیط کنترلی داراي بیشترین اثربخشی است. 5دارد. همچنین از بین 

هاي داخلی ینه ارتباط کنترلهاي متعدد در کشورهاي خارجی، تحقیق در زمعلیرغم انجام پژوهش

توان به ها، به میزان زیادي در ایران انجام نشده است. در این خصوص میو عملکرد مالی شرکت

- اثر شاخص) اشاره کرد که به بررسی 103؛1396پژوهش جلالی مجیدي، مصدق و رسولی سنگانی (

 بورس اوراق ه شده درهاي پذیرفتاطلاعات بر عملکرد شرکت يو شاخص افشا یکنترل داخل يها

بر شاخص عملکرد  یکه شاخص کنترل داخلپرداختند. نتایج پژوهش آنها نشان داد  بهادار تهران

د بر شاخص عملکر یشاخص کنترل داخلو از سوي دیگر، بورس اوراق بهادار تهران  يهاشرکت یمال

اطلاعات بر  يشاشاخص افهمچنین گذار است. ریبورس اوراق بهادار تهران تاث يهاشرکت یمال

  گذار است.ریبورس اوراق بهادار تهران تاث يهاشرکت یشاخص عملکرد مال

) نیز به بررسی عوامل تأثیرگذار بر نقاط ضعف با اهمیت 119؛1394نژاد (حاجیها و محمدحسین 

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران پرداختند. نتیجه تحقیق  97کنترل داخلی در بین 

ا و هن داد که بین لگاریتم قیمت سهام در تعداد سهام، نسبت موجودي کالا به جمع کل دارایینشا

زیان، با نقاط ضعف با اهمیت کنترل داخلی رابطه مثبت و معناداري وجود دارد و متغیرهاي تسعیر 

اي رابطه آلتمن و جمع کل بدهی بر دارایی، zنرخ ارز، رشد درآمد، نسبت ارزش بازار به دفتري، نمره 

ارش هاي با اهمیت در گزتوان گفت ضعفبا نقاط ضعف با اهمیت کنترل داخلی ندارند. در نتیجه، می

  پذیرد.حسابرس، از بعضی معیارهاي مالی تأثیر می

ابع من يزیبرنامه ر يها ستمیس ریثأت) در مطالعه خود به بررسی 17؛1392حجازي و اسماعیلی کیا (

 يهاهافتی پرداختند. یمال يدر رابطه با گزارشگر یداخل يهاکنترل ی) بر اثربخشERP( یسازمان

 يهانسبت به نمونه کنترل جور شده از شرکت ERPمستقرکننده  يهاپژوهش نشان داد که شرکت

ده انیکه ز ییهاشرکت نیداشته باشند. همچن یکمتر احتمال دارد که ضعف کنترل داخل ERPفاقد 

اند و عمر داشته ياند، ارزش بازار کمترداشته لیادغام و تحص يهاتیلبودند، در دوره مذکور فعا

  .دارند یکنترل داخل يهااز ضعف يترنییتر بوده با احتمال کمتر، سطوح پادر آنها کوتاه ERPاستقرار 

اي داخلی، هگردد که نقاط ضعف کنترلبر اساس مبانی نظري و پیشینه تحقیق، این نکته استنباط می

بر تحمیل هزینه به شرکت، باعث عدم اعتماد ذینفعان شده و درآمدهاي شرکت را نیز کاهش علاوه 

گذاران در مورد سودهاي آتی شرکت، باعث دهد. از طرفی، با تأثیر منفی روي انتظارات سرمایهمی



 1397/53 زیی،  پا18 یاپی) ، پ3شماره( -5 دوره یمال يدانش حسابدار یپژوهش -یمجله علم

بخشی سود حسابداري را نیز در مورد سودهاي ارزشگذاري پایین شرکت توسط بازار شده و آگاهی

  فرضیه به شرح ذیل قابل طرح است: 3دهد. بر این اساس، و ارزش بازار کاهش میآتی 

  هاي داخلی، بر سود حسابداري تأثیر منفی دارد.: نقاط ضعف با اهمیت در کنترل1فرضیه 

برخوردار است و  19هاي داخلی، از ویژگی ارتباط ارزشی: نقاط ضعف با اهمیت در کنترل2فرضیه 

  تأثیر منفی دارد.  بر ارزش بازار سهام

هاي داخلی، روي رابطه بین سود حسابداري و ارزش بازار : نقاط ضعف با اهمیت در کنترل3فرضیه 

  تأثیر منفی دارد.

  روش پژوهش -3

  جامعه و نمونه آماري -3-1

هاي پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران است که با جامعه آماري تحقیق شامل کلیه شرکت

 شرکت انتخاب گردید: 93اي متشکل از عیارهاي زیر، نمونهتوجه به م

 اسفند باشد. 29به منظور افزایش قابلیت مقایسه، سال مالی شرکتها، منتهی به  .1

 گذاري و بانکها نباشند (بدلیل ماهیت خاص اطلاعات آنها).شامل شرکتهاي سرمایه .2

 در دسترس باشد. هاي مورد نیاز براي سنجش متغیرهاي مستقل و وابستهکلیه داده .3

در دسترس  1394هاي داخلی براي سال با توجه به اینکه اظهار نظر حسابرس در خصوص کنترل

ها کتهاي مربوط به شرقرار دارد، بررسی ارتباط بین متغیرهاي مستقل و وابسته با استفاده از داده

ي هایق حاضر، از نوع دادههاي مورد استفاده در تحقدر همین سال انجام گرفته است. در نتیجه، داده

  باشد.مقطعی می

  هاروش آزمون فرضیه -3-2

هاي در دسترس در خصوص متغیر مستقل تحقیق (نقاط ضعف در تحقیق حاضر، با توجه به داده

کنترلهاي داخلی)، بررسی ارتباط بین این متغیر با متغیرهاي عملکرد شرکت بصورت مقطعی انجام 

ردد و گها، ابتدا مشاهدات پرت حذف میمدل رگرسیون براي این دادهگرفته است. به منظور تخمین 

ا هشود تا از اعتبار مدلها به بررسی فروض کلاسیک رگرسیون پرداخته میقبل از آزمون فرضیه

ها بررسی ، نرمال بودن توزیع باقیمانده27اطمینان حاصل شود. به این منظور با انجام آزمون جارك برا

شود پرداخته می 28ها به انجام آزمون وایتت بررسی ناهمسانی واریانس باقیماندهشود. سپس جهمی

- نیز از آماره دوربین واتسون استفاده می وبه منظور بررسی خودهمبستگی مرتبه اول خطاهاي مدل

مقادیر بحرانی دوربین واتسون و با توجه به منطق این آماره، در صورتی که  نگارهشود. بر اساس 

قرار گیرد، خودهمبستگی مرتبه اول بین » منهاي حد بالا 4«و » حد بالا«آماره بین دو مقدارمقدار 

کند و به هاي مقطعی در مرتبه اول کفایت میخطاها وجود ندارد. آزمون خودهمبستگی براي داده

ها مورد نیاز نیست. در خصوص اولین فرض همین دلیل، آزمون مراتب بالاتر در خصوص این داده
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سیک رگرسیون، یعنی صفر بودن امید ریاضی خطاها نیز ذکر این نکته ضروري است که با وارد کلا

ها را تهدید ها، این فرض برقرار شده و مشکلی از بابت این فرض، مدلکردن عرض از مبدأ به مدل

کند. یکی دیگر از مفروضات رگرسیون، غیرتصادفی بودن متغیرهاي توضیحی (یا متغیرهاي نمی

وند، شقل) است. از آنجا که مقادیر متغیرهاي توضیحی معمولاً به صورت غیر تصادفی تولید میمست

شود (آذر و مومنی، این فرض رگرسیون نیز در بیشتر مواقع رد نمی

  ).166-157؛1395پور، ، بنی مهد، عربی و حسن126-102؛1394،افلاطونی،135؛1393

نظور شود. به مهاي تحقیق پراخته مین فرضیهپس از بررسی فروض کلاسیک رگرسیون به آزمو

شود: گام تصادفی و تابع تولید. مدل گام تصادفی با مطالعات آزمون فرضیه اول از دو مدل استفاده می

کنند سود از هاي سري زمانی سود سالانه سازگاري دارد که بیان میحسابداري در خصوص ویژگی

؛ نقل از 1977، 22و واتس و لفتویچ 1977، 21همکارانکند (آلبرشت و یک گام تصادفی تبعیت می

  ).289؛2011استول و ماهانا، 

  آزمون فرضیه اولبراي مدل گام تصادفی  -1مدل 
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ادار منفی و معن» هاي داخلینقاط ضعف کنترل«رود ضریب متغیر بر اساس فرضیه اول، انتظار می

باشد. در مدل دوم، سود به عنوان تابعی از یک معیار رشد یا ریسک (یعنی نسبت بازار به دفتري) 

 ؛ نقل از استول و ماهانا،2003، 24و راجگوپال و همکاران 1996، 23لو و سوجیانیساست (

  ).289؛2011

  آزمون فرضیه اول برايتابع تولید  -2مدل 
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اي هنقاط ضعف کنترل«مطابق فرضیه اول، این انتظار وجود دارد که در مدل دوم نیز ضریب متغیر 

از یک نسخه مدل ارزشگذاري  3و  2هاي به منظور آزمون فرضیه منفی و معنادار باشد.» داخلی

)  استفاده شده است که بر اساس آن، ارزش بازار شرکت تابعی از 1995( 25باقیمانده اولسونسود 

نی بیارزش دفتري حقوق صاحبان سهام، سودهاي غیر عادي جاري و سایر اطلاعاتی است که پیش

کند. این مدل در بسیاري از تحقیقات بازار سرمایه، به خصوص در سودآوري آتی را تعدیل می

اي هارتباط ارزشی عناصر غیر مالی، مانند ارزش برند، افشاي اطلاعات غیر مالی و شبکهارزیابی 

رود. در این مدل، ارزش بازار تابعی از ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام و ، به کار می26سیمبی

  سود جاري است:
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  آزمون فرضیه دوم -3مدل 
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ق در مدل فو ، ارتباط متقابل بین سود و نقاط ضعف کنترلهاي داخلی نیز3به منظور آزمون فرضیه 

رود ضریب این ارتباط منفی باشد که بیانگر اثر منفی شود. بر اساس این فرضیه، انتظار میلحاظ می

 سود در تعیین ارزش بازار در شرایط وجود نقاط ضعف کنترل داخلی است.

  

  آزمون فرضیه سوم -4مدل 
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منفی » نقاط ضعف کنترلهاي داخلی«ب ضری 4و  3رود در هر دو مدل ، انتظار می2بر اساس فرضیه 

، این انتظار هست که در مدل چهارم، ضریب متغیر تعاملی، 3و معنادار باشد. همچنین مطابق فرضیه 

  منفی و معنادار باشد.

  شوند:هاي فوق، متغیرها بصورت زیر تعریف میدر مدل
  تعریف عملیاتی  متغیر

ROA هاي پایان سال)ها (سود خالص به کل داراییبازده دارایی  

ICW  
و در غیر  1متغیر مجازي نقاط ضعف کنترلهاي داخلی (در صورتی که توسط حسابرس گزارش شده باشد، 

  گیرد)اینصورت مقدار صفر می

SALES هاي شرکت (معیار اندازه شرکت)نسبت فروش خالص به دارایی  

GROWTH رشد فروش شرکت نسبت به سال قبل  

INV   هاي پایان سال (معیار پیچیدگی شرکت)و کالا به کل دارایینسبت موجودي مواد  

BIG 
جاي  1بندي حسابرسان معتمد سازمان بورس در طبقه اندازه حسابرس (در صورتی که حسابرس بر اساس طبقه

  گیرد)و در غیر اینصورت عدد صفر می 1بگیرد، عدد 

CHANGE 
و در غیر اینصورت مقدار صفر  1گرفته باشد،  تغییر حسابرس در سال جاري (در صورتی که تغییر صورت

  گیرد)می

PRIOR سال گذشته 3هاي گزارش زیان توسط شرکت در طول تعداد سال  

MB نسبت ارزش بازار سهام به ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام  

MV نسبت ارزش بازار سهام به داراییهاي شرکت  

BV  یهاي شرکتنسبت ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام به دارای  

ICW* ROA هاي داخلی روي رابطه سود و ارزش بازاربیانگر اثر تعدیل کنندگی نقاط ضعف کنترل  
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  گیري متغیرهاي تحقیقاندازه -3-3

  متغیرهاي وابسته -3-3-1

  عملکرد شرکت -3-3-1-1

-عملکرد شرکت از جمله عوامل مهمی است که ذینفعان مختلف شرکت، اعم از اعتباردهندگان، سرمایه

هاي شرکت قرار دارند یا بر آن تأثیر ذاران، مدیران، دولت و سایر افرادي که تحت تأثیر فعالیتگ

گذارند، به آن توجه دارند. عملکرد شرکت از آن جهت براي ذینفعان حائز اهمیت است که بیانگر می

هاي ريگییمهاي شرکت در یک دوره معین بوده و مبناي تصمها و نتیجه فعالیتگذاريبازده سرمایه

یري گآنها براي انجام مبادلات با شرکت است. در ادبیات حسابداري، معیارهاي مختلفی براي اندازه

ها، شاخص کیوتوبین، بازده حقوق صاحبان سهام، عملکرد استفاده شده است؛ از جمله بازده دارایی

د به شکل نسبت یا درصد، ارزش افزوده اقتصادي و غیره. با این وجود، استفاده از معیارهاي عملکر

کند (حسینی و همکاران، هاي مختلف را در صنایع متفاوت فراهم میامکان مقایسه عملکرد شرکت

) و حسینی و همکاران 291؛2011). بر همین اساس، با توجه به تحقیق استول و ماهانا (35؛1389

هاي شرکت زده داراییگیري عملکرد شرکت، در تحقیق حاضر از با) به منظور اندازه35؛1389(

  استفاده شده است. 

 ارزش شرکت -3-3-1-2

ري و گذاگذاران به منظور اتخاذ تصمیمات سرمایههایی است که سرمایهارزش شرکت یکی از مولفه

گذاران بر اساس معیارهاي مختلف، به کنند. به عبارتی، سرمایهها به آن توجه میبندي شرکترتبه

کنند. در نتیجه، مقایسه ارزش گذاري میدر سهام خاصی سرمایهپردازند و مقایسه انواع سهام می

 هاي مختلفیگذاري است. در ادبیات مالی، شاخصهاي بهبود فرایند سرمایهها یکی از روششرکت

ت توان به شاخص کیوتوبین، نسبگیري ارزش شرکت استفاده شده است که از آن جمله میبراي اندازه

هاي اقتصادي و حسابداري)، قیمت سهام و هاي ارزشگذاري (شامل مدلارزش بازار به دفتري، مدل

باشد که گذاري میغیره اشاره نمود. در این میان، قیمت سهام یکی از بارزترین معیارهاي سرمایه

، صامتی و مرادیان 94؛1390گذار است (سینایی، سلگی و محمدي، مبین ارزش شرکت براي سرمایه

، 160؛1390یار، هاشمی و سروش 100؛1389ور، رستمی و شهابی، پ، ولی53؛1386تهرانی، 

). در تحقیق حاضر به تبعیت از استول و ماهانا 45؛1389منش و عباسی موصلو، دموري، عارف

) از ارزش بازار سهام شرکت به عنوان متغیر وابسته در آزمون فرضیات دوم و سوم 292؛2011(

ردن متغیرهاي وابسته و مستقل و همچنین دستیابی به توزیع مقیاس کاستفاده شده است و به جهت هم

هاي پایان سال تقسیم گردید و در نهایت، نسبت ارزش ها، این متغیر بر جمع دارایینرمال باقیمانده

  هاي شرکت به عنوان متغیر وابسته استفاده شد.بازار به دارایی
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  متغیر مستقل: نقاط ضعف کنترلهاي داخلی -3-3-2

و چک  16/02/1391هاي داخلی مصوب رالعمل سازمان بورس در خصوص کنترلبر اساس دستو

دستورالعمل موسسات  9هاي داخلی، که در راستاي اجراي ماده لیست رعایت الزامات کنترل

و اصلاحیه مورخ  8/5/1386حسابرسی معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار (مصوب 

هاي پذیرفته شده )، تکمیل آن براي کلیه شرکتشوراي عالی بورس و اوراق بهادار 17/11/1390

بند و  72هاي داخلی در قالب در بورس و فرابورس توسط موسسات حسابرسی الزامی است، کنترل

  گیرد:بخش شامل موارد زیر، توسط حسابرس مورد ارزیابی قرار می 12در 

 هاي اخلاقی؛درستکاري و ارزش .1

 ها و عملکرد مدیریت؛ویژگی .2

 سی؛کمیته حسابر .3

 صلاحیت کارکنان و مدیریت منابع انسانی؛ .4

 ساختار سازمانی؛ .5

 ارزیابی ریسک؛ .6

 هاي کنترلی؛هاي کنترل مدیریت و فعالیتروش .7

 هاي اطلاعاتی؛محیط سامانه .8

 هاي کاربردي؛کنترل .9

 حسابرسی داخلی؛  .10

 هاي کنترلی؛ وسایر فعالیت  .11

  گزارشگري. .12

) و 27؛1396)، ساعدي و دستگیر (128؛1394نژاد (با توجه به تحقیق حاجیها و محمدحسین

بخش فوق، ارزیابی  12) در صورتی که در هر یک از 87؛1396آبادي (حاجیها، اورادي و صالح

کت هاي داخلی شرهاي داخلی مثبت نباشد، بیانگر وجود نقطه ضعف در کنترلحسابرس از کنترل

هاي داخلی توسط حسابرس لاست. بر این اساس، در صورتی که حداقل یکی از نقاط ضعف کنتر

گیرد و در غیر اینصورت، مقدار صفر براي آن در نظر گزارش شده باشد، این متغیر مقدار یک می

  شود.  گرفته می
  متغیرهاي کنترلی -3-3-3

) و دویل و همکاران 89؛2005( 20وي)، جی و مک124؛2007اسکایف و همکاران ( -آشباغ

هاي کنند، شرکتنقاط ضعف کنترلهاي داخلی گزارش میهایی که ) نشان دادند که شرکت209؛2007(

تر، با رشد سریع، داراي پیچیدگی عملیاتی بالا، داراي حسابرسان بزرگ، داراي تجربه تغییر کوچک

در حسابرس و به دلیل بحرانهاي مالی، نسبتاً دچار محدودیت منابع هستند. بنابراین، متغیرهاي زیر 

  اند:این تحقیق انتخاب شدهبه عنوان متغیرهاي کنترلی در 
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-ها (به عنوان معیار اندازهفروش (بعنوان معیار اندازه شرکت)، رشد فروش، نسبت موجودي به دارایی

گیري پیچیدگی شرکت)، اندازه حسابرس، تغییر در حسابرس، متغیر زیان (تعداد سنوات گذشته که 

  زیان شناسایی شده است).

  هاي پژوهشیافته -4

  صیفیآمار تو -4-1

  نشان داده شده است.  1 نگارههاي تحقیق در آمار توصیفی داده

  قیتحق يداده ها یفیآمار توص  -1 نگاره

  حداقل  حداکثر  میانه  میانگین  متغیر

 -0,0464 0,1949 0,0376  0,0593  94بازده داراییهاي 

 -0,0660 0,2634 0,0627  0,0799 93بازده داراییهاي 

 0,0000 3,0000 0,0000  0,2821 زیان سنوات گذشته

 0,2781 4,0178 0,8007  1,0103 نسبت ارزش بازار سهام به داراییها

 2,2548 4,4748 11,5541  2,9845 نسبت ارزش بازار به دفتري

 0,0000 1,0000 1,0000  0,6667 نقاط ضعف کنترلهاي داخلی

 0,0000 0,1799 0,0000  0,0350 بازده داراییها*نقاط ضعف کنترلهاي داخلی

 0,2529 1,7252 0,6382  0,7450 فروش

 -0,3253 0,3929 -0,1006  -0,0701 رشد فروش

 0,0382 0,5878 0,2125  0,2280 نسبت موجودي مواد و کالا

 0,0000 1,0000 0,0000  0,2051 تغییر حسابرس

 112،178 3،986،144 457،381  728،018 ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام

 0,0000 1,0000 1,0000  0,5641 اندازه حسابرس

  

، حدود 94هاي نمونه در سال هاي شرکتدهد که میانگین بازده داراییاطلاعات ارائه شده نشان می

شرکت مورد بررسی، گزارش حسابرسی  93درصد بوده است. از بین  8، تقریباً 93درصد و در سال  6

ز هیچگونه نقاط ضعفی گزارش مورد نی 22شرکت به نقاط ضعف کنترل داخلی اشاره نموده و  46

اند. هاي داخلی نظري اظهار ننمودهها نیز در خصوص نقاط ضعف کنترلاند. سایر شرکتنکرده

بندي سازمان بورس و اوراق بهادار در خصوص حسابرسان معتمد، از بین همچنین بر اساس طبقه

ا هابرسان مابقی شرکتشرکت داراي حسابرسان معتمد رتبه اول هستند و حس 61هاي مذکور شرکت

 بندي سازمان بورس دارند.را در طبقه 4تا  2هاي رتبه

 هایافته تجزیه و تحلیل -4-2

هاي رگرسیون به منظور آزمون فرضیات، ابتدا مشاهدات پرت حذف گردید و با قبل از برآورد مدل

مدل پیش گفته،  4در هر ها بررسی گردید که ، نرمال بودن توزیع باقیمانده27انجام آزمون جارك برا

ها بود. سپس جهت بررسی ناهمسانی واریانس نتیجه این آزمون حاکی از توزیع نرمال باقیمانده

ها به جز مدل اول، نتیجه آزمون بر پرداخته شد که در کلیه مدل28ها به انجام آزمون وایتباقیمانده
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به منظور رفع ناهمسانی واریانس، با ها حکایت داشت. در مدل اول، همسان بودن واریانس باقیمانده

انتخاب آزمونوایت در ماتریس کوواریانس ضرایب به تخمین مدل پرداخته شد که در نهایت، 

ناهمسانی واریانس رفع گردید. با توجه به توضیحات ارائه شده در بخش روش تحقیق، فروض اول 

ل بودن متغیرهاي توضیحی به دلیو چهارم رگرسیون، یعنی نرمال بودن توزیع خطاها و غیر تصادفی 

ها و نیز غیر تصادفی بودن تولید متغیرهاي توضیحی، برقرار بوده و از ورود جزء ثابت به کلیه مدل

شود. نتایج آزمون خودهمبستگی نیز همزمان با بیان ها ایجاد نمیبابت این فروض مشکلی براي مدل

  هاي رگرسیون بیان خواهد شد.نتایج برآورد مدل

 نقاط ضعف با اهمیت و سود حسابداري -4-2-1

ذیل ارائه شده است. این  نگارهها در نتیجه برآورد مدل اول پس از رفع ناهمسانی واریانس باقیمانده

گردد و همانگونه که قبلاً اشاره گردید، به مدل گام مدل به منظور آزمون فرضیه اول برآورد می

که مدل از معناداري برخوردار است و ضریب تعیین دهد نشان می Fتصادفی معروف است. آماره 

درصد متغیر وابسته از طریق متغیرهاي توضیحی مدل است.  44تعدیل شده نیز بیانگر توضیح 

مقادیر  گارهنهاست؛ بر اساس همچنین، آماره دوربین واتسون بیانگر عدم خودهمبستگی بین باقیمانده

مشاهده، حد بالاي آماره دوربین  95ر توضیحی و تعداد متغی 8بحرانی آزمون دوربین واتسون، براي 

باشد و در صورتی که آماره دوربین واتسون بین این عدد و عدد می 85/1واتسون تقریباً برابر با 

توان یافت. لازم به باشد، شواهدي در خصوص خودهمبستگی مرتبه اول بین خطاها نمی 15/2

مدل بعدي نیز مشابه بوده و از  3مدل رگرسیون، براي  توضیح است که تفاسیر مربوط به معناداري

  ذکر آنها خودداري شده است. 

هاي داخلی روي سود حسابداري تأثیر منفی دارد. با کند که نقاط ضعف کنترلفرضیه اول بیان می

و  0588/0منفی » نقاط ضعف کنترلهاي داخلی«، ضریب متغیر 2 نگارهتوجه به نتایج ارائه شده در 

توان گفت که نقاط ). در نتیجه، میt :0069/0درصد معنادار است (احتمال آماره  1ح خطاي در سط

هاي داخلی روي سود حسابداري تأثیر منفی دارد و بنابراین، فرضیه اول تحقیق رد ضعف کنترل

، فروش و رشد فروش به ترتیب در سطح 93هاي سال گردد. در این مدل، متغیرهاي بازده دارایینمی

ارتباط مثبت و معناداري دارند و در خصوص  94هاي سال درصد با بازده دارایی 5درصد و  1اي خط

  گردد.سایر متغیرها، ارتباط معناداري مشاهده نمی
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  و عملکرد) یداخل هايبرآورد مدل اول (نقاط ضعف کنترل جینتا  -2 نگاره

  94متغیر وابسته: بازده داراییهاي سال 

  احتمال  t آماره  حراف استانداردان  ضریب  متغیر

 0,0165 3,8298 0,0162  0,0621  ضریب ثابت

 0,0000 4,8640 0,0985  0,4793 93بازده داراییهاي 

 0,0069 -4,8046 0,0122  -0,0588 نقاط ضعف کنترلهاي داخلی

 0,0277 3,7536 0,0095  0,0358 فروش

 0,0463 3,2896 0,0039  0,0130 رشد فروش

 0,6828 -0,4114 0,0508  -0,0209 مواد و کالا نسبت موجودي

 0,1046 -1,6574 0,0139  -0,0230 اندازه حسابرس

 0,6996 0,3884 0,0168  0,0065 تغییر حسابرس

 0,3956 0,8578 0,0094  0,0081 زیان سنوات گذشته

  F 6,1866آماره   0,4438 ضریب تعیین تعدیل شده

  F 0,0000 مارهاحتمال آ  1,8945 آماره دوربین واتسون

  

 نقاط ضعف با اهمیت و ارتباط ارزش -4-2-2

نشان داده شده است. این مدل به تابع تولید معروف است  3 نگارهنتیجه برآورد مدل دوم تحقیق در 

و به منظور آزمون فرضیه اول تحقیق برآورد شده است. تفسیر ضرایب مربوط به معناداري کل مدل 

ن واتسون و ضریب تعیین تعدیل شده) همانند مدل اول است و از ذکر ، آماره دوربیF(شامل آماره 

 هاي داخلیرود که نقاط ضعف کنترلمجدد آنها خودداري شده است. بر اساس فرضیه اول انتظار می

ریب دهد ضروي سود حسابداري تأثیر منفی داشته باشد. همانگونه که نتایج برآورد مدل نشان می

درصد معنادار  5و در سطح خطاي  0737/0برابر با منفی » هاي داخلینقاط ضعف کنترل«متغیر 

باشد. ) و این موضوع حاکی از عدم رد فرضیه اول تحقیق میt :0350/0باشد (احتمال آماره می

ند. کبنابراین، نتایج برآورد هر دو مدل (گام تصادفی و تابع تولید) از فرضیه اول تحقیق حمایت می

ر مدل تابع تولید، بین سه متغیر نسبت ارزش بازار به دفتري، فروش و رشد فروش نکته دیگر این که د

درصد ارتباط مثبت و معناداري وجود دارد و سایر متغیرها  10و  5ها در سطح خطاي با بازده دارایی

  ها ندارند.ارتباط معناداري با بازده دارایی
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  و عملکرد) یداخل هاينترلبرآورد مدل دوم (نقاط ضعف ک جینتا  -3 نگاره

  94متغیر وابسته: بازده داراییهاي سال 

  احتمال tآماره   انحراف استاندارد  ضریب  متغیر

 0,0387 3,6576 0,0177  0,0646  ضریب ثابت

 0,0352 3,2064 0,0746  0,2392 نسبت ارزش بازار به دفتري

 0,0350 -3,1226 0,0236  -0,0737 نقاط ضعف کنترلهاي داخلی

 0,0399 3,7167 0,0197  0,0734 روشف

 0,0576 2,8293 0,0311  0,0879 رشد فروش

 0,8730 -0,4809 0,0743  -0,0357 نسبت موجودي مواد و کالا

 0,4874 -0,9978 0,0278  -0,0277 اندازه حسابرس

 0,4870 1,4549 0,0388  0,0564 تغییر حسابرس

 0,3990 -0,2284 0,0866  -0,0198 زیان سنوات گذشته

  F 4,3564آماره   0,4836 ضریب تعیین تعدیل شده

  F 0,0000احتمال آماره   1,9634 آماره دوربین واتسون

 نقاط ضعف با اهمیت و ارزش شرکت  -4-2-3

نتایج برآورد مدل سوم تحقیق ارائه شده است. این مدل به منظور آزمون فرضیه دوم  4 نگارهدر 

لی روي هاي داخکند که نقاط ضعف کنترلم تحقیق بیان میتحقیق برآورد گردیده است. فرضیه دو

یر دهد متغارزش بازار سهام شرکت تأثیر منفی دارد. همانگونه که نتایج برآورد مدل سوم نشان می

درصد  5باشد که در سطح خطاي می 2982/0داراي ضریب منفی » هاي داخلینقاط ضعف کنترل«

). بنابراین بر اساس نتایج برآورد مدل سوم تحقیق، فرضیه 0360/0معنادار است (احتمال معناداري: 

یجه، شود. در نتهاي داخلی روي ارزش بازار سهام رد نمیدوم مبنی بر تأثیر منفی نقاط ضعف کنترل

هاي داخلی باعث واکنش منفی بازار شده و کاهش ارزش بازار سهام افزایش نقاط ضعف کنترل

سایر متغیرهاي وارد شده در مدل سوم، متغیرهاي بازده داراییها و شرکت را به دنبال دارد. از بین 

درصد ارتباط مثبت و  10درصد و متغیر فروش در سطح خطاي  5رشد فروش در سطح خطاي 

معناداري با ارزش بازار شرکت دارد. با این وجود، بین سایر متغیرها و ارزش بازار شرکت ارتباط 

  گردد.معناداري مشاهده نمی
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  برآورد مدل سوم جینتا  -4 نگاره

  متغیر وابسته: نسبت ارزش بازار به داراییها

  احتمال  t آماره  انحراف استاندارد  ضریب  متغیر

 0,0374 3,8472 0,6986  2,6877  ضریب ثابت

 0,1473 1,5854 0,0123  0,0195 نسبت ارزش دفتري به داراییها

 0,0440 2,3061 0,0379  0,0874 بازده داراییها

 0,0360 -3,9296 0,0759  -0,2982 نقاط ضعف کنترلهاي داخلی

 0,0588 2,4443 0,2041  0,4990 فروش

 0,0392 3,2277 0,7432  2,3987 رشد فروش

 0,6308 -0,7081 0,7546  -0,5344 نسبت موجودي مواد و کالا

 0,1876 0,1410 0,4876  0,0688 اندازه حسابرس

 0,4876 0,5248 0,3577  0,1877 تغییر حسابرس

 0,1979 0,2539 0,1878  0,0477 زیان سنوات گذشته

  F 3,5673 آماره  0,3479 ضریب تعیین تعدیل شده

  F 0,0004احتمال آماره   1,8453 آماره دوربین واتسون

  

 نقاط ضعف با اهمیت و ارتباط سود و ارزش شرکت  -4-2-4

نشان داده  5 نگارهگردید که نتیجه آن در به منظور آزمون فرضیه سوم تحقیق، مدل چهارم برآورد 

ود هاي داخلی، روي رابطه بین سرود که نقاط ضعف کنترلشده است. بر اساس فرضیه سوم انتظار می

ب دهد، ضریو ارزش بازار تأثیر منفی داشته باشد. همانگونه که نتایج برآورد مدل چهارم نشان می

قاط که به توضیح اثر تعاملی سود و ن» هاي داخلیکنترلبازده داراییها*نقاط ضعف «مربوط به متغیر 

 5و در سطح خطاي  0947/0پردازد، منفی هاي داخلی روي ارزش بازار شرکت میضعف کنترل

). با توجه به مثبت بودن رابطه بین بازده داراییها و t :0418/0درصد معنادار است (احتمال آماره 

توان گفت نقاط درصد معنادار است)، می 5ح خطاي که در سط 2230/0ارزش بازار (با ضریب 

هاي داخلی روي رابطه سود و ارزش بازار تأثیر منفی دارد که این موضوع به معناي ضعف کنترل

پشتیبانی از فرضیه سوم تحقیق است. در نتیجه، بر اساس نتایج آزمون فرضیه سوم، این فرضیه نیز 

در مدل چهارم، علاوه بر بازده داراییها و متغیر تعاملی، چهار گردد. از بین متغیرهاي وارد شده رد نمی

هاي داخلی، فروش، رشد فروش و زیان سنوات گذشته در سطح متغیر دیگر شامل نقاط ضعف کنترل

درصد با ارزش بازار ارتباط معناداري دارند و از بین این متغیرها، تنها متغیر نقاط  10و  5خطاي 

-متغیر دیگر، مثبت می 3اي ارتباط منفی با ارزش بازار است و ارتباط هاي داخلی دارضعف کنترل

  باشد.
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  نتایج برآورد مدل چهارم - 5نگاره 

  متغیر وابسته: نسبت ارزش بازار به داراییها

  احتمال  tآماره   انحراف استاندارد  ضریب  متغیر

 0,0377 3,6728 0,5867  2,1547  ضریب ثابت

 0,3652 0,1260 0,0992  0,0125 ییهانسبت ارزش دفتري به دارا

 0,0250 2,7973 0,0797  0,2230 بازده داراییها

 0,0329 -3,2416 0,0477  -0,1546 نقاط ضعف کنترلهاي داخلی

 0,0418 -2,4469 0,0387  -0,0947 بازده داراییها*نقاط ضعف کنترلهاي داخلی

 0,0439 2,2558 0,2654  0,5987 فروش

 0,0416 2,6814 0,7244  1,9423 رشد فروش

 0,6433 -0,9076 0,8425  -0,7647 نسبت موجودي مواد و کالا

 0,9275 0,1051 0,4143  0,0435 اندازه حسابرس

 0,3925 1,1797 0,4134  0,4877 تغییر حسابرس

 0,0519 2,0866 0,0597  0,1245 زیان سنوات گذشته

  F 4,9276 آماره  0,3287 ضریب تعیین تعدیل شده

  F 0,0000احتمال آماره   1,9372 وربین واتسونآماره د

  گیري و پیشنهادهانتیجه -5

ده در ش رفتهیپذ هايشرکتو ارزش بر عملکرد  یداخل هايضعف کنترل نقاط ریتأثدر این تحقیق 

اخلی بر هاي دبررسی گردید. نتایج تحقیق نشان داد که نقاط ضعف کنترل بورس اوراق بهادار تهران

وان تشرکت و نیز بر رابطه بین سود و ارزش بازارتأثیر منفی دارد. این نتیجه را می عملکرد و ارزش

هایی از قبیل دعاوي حقوقی، از دست رفتن هاي داخلی هزینهاینگونه تفسیر نمود که ضعف در کنترل

 ندکشهرت و اعتبار شرکت و نیز کاهش اعتماد کارکنان، مشتریان و سایر ذینفعانبه شرکت تحمیل می

ایش کند و با افزو علاوه بر این زمینه ارتکاب تقلب و سوءاستفاده از منابع سازمان را نیز فراهم می

قاط شود. نهاي نمایندگی میهاي حسابرس، منجر به افزایش هزینهخطر حسابرسی و حجم رسیدگی

عالیت ن، فشود. چرا که به دلیل نارضایتی مشتریاهاي داخلی باعث کاهش درآمد نیزمیضعف کنترل

 هاي تجاري شرکتشود و این موضوع باعث کاهش سطح فعالیتتجاري با رقباي شرکت انجام می

قاط شود.تأثیر منفی نها میدارایی و درنتیجه، تضعیف عملکرد شرکت از منظر توان سودآوري از محل

هاي رلکنتشود که نقاط ضعف هاي داخلی روي ارزش شرکت نیز به این دلیل ایجاد میضعف کنترل

 گذارد و بر کاهشگذاران در مورد سودهاي آتی شرکت تأثیر منفی میداخلی روي انتظارات سرمایه

هاي خود دلالت دارد. این موضوع، در نهایت توانایی شرکت در ایجاد ارزش آتی از محل دارایی

  شود.منجر به ارزشگذاري پایین شرکت از سوي بازار می

ود. شلهاي داخلی باعث افزایش ریسک اطلاعاتی سود حسابداري میاز سوي دیگر، ضعف در کنتر

- متگذاري و قیبدین معنا که اطلاعات مخابره شده از طریق سود حسابداري، براي تصمیمات سرمایه

گذاران کیفیت ضعیفی دارد. همچنین در صورت وجود نقاط ضعف در گذاري سهام از دیدگاه سرمایه
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د و در یابشرکت در ایجاد تصویري مثبت از عملکرد آتی خود کاهش میهاي داخلی، توانایی کنترل

اخلیباعث هاي دیابد. بنابراین،وجود نقاط ضعف در کنترلنتیجه از دیدگاه بازار، ارزش شرکت تنزل می

گذار به سود حسابداري، آگاهی بخشی سود حسابداري در شود ضمن کاهش اعتماد سرمایهمی

  یابد.ش شرکت نیز کاهش خصوص سودآوري آتی و ارز

وان به تنتایج آزمون فرضیات تحقیق با نتایج برخی تحقیقات مشابه است. از جمله این تحقیقات می

) اشاره نمود. این محققین به این نتیجه رسیدند که هر چه نقاط ضعف 2014تحقیق چنگ و همکاران (

ر طور معناداري کمتر است. همچنین، ب وري عملیاتی بههاي داخلی بیشتر باشد، بهرهبا اهمیت کنترل

 )، سیستم کنترل2015) و چنار و همکاران (2016)، کینیوا (2012اساس تحقیق جوزف و همکاران (

داخلی با سطوح عملکرد ارتباط معناداري دارد. با این وجود، نتیجه تحقیق حاضر با تحقیق اجو و 

هاي الیتمعناداري بین فع هرسیدند که هیچ رابط ) مشابه نیست. این محققین به این نتیجه2014اجوم (

  هاي نیجریه وجود ندارد.کنترل داخلی و عملکرد مالی دانشگاه

ها رکتآفرینی پایدار و بلندمدت شبا توجه به نتایج تحقیق حاضربه منظور بهبود عملکرد و نیز ارزش

ي داخلی مصوب سازمان بورس هاگردد از یک سو بر اجراي دستورالعمل کنترلدر ایران پیشنهاد می

ها با استفاده از دستورالعمل مذکور که با و اوراق بهادار نظارت گردد و از سوي دیگر، شرکت

اي داخلی ههاي داخلی کوزو مشابه است، به افزایش کیفیت و اثربخشی کنترلچارچوب جهانی کنترل

  خود اقدام نمایند.

  ذیل پرداخت:توان به بررسی موضوعات در تحقیقات آتی می

اي ههاي ایرانی، بر اساس دستورالعمل کنترلهاي داخلی در شرکتبررسی اثربخشی کنترل .1

 داخلی سازمان بورس و اوراق بهادار.

 هاي داخلی بر کیفیت افشا.بررسی تأثیر نقاط ضعف کنترل .2
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