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Abstract 
Objective: the earning management literature attempts to understand why 

managers manipulate earnings, how they do so and the consequences of this 

treatment. These questions are the focus on a significant area of inquiry within 

financial reporting research. one of the important factors affecting earning 

management can be diversification strategy. Therefore the purpose of this paper 

is to investigate whether diversification strategy, by making an explicit distinction 

between business and geographic diversification, provides a favorable 

environment for earnings management or whether it mitigates this phenomenon.  

Method: the research in terms of objectives is practical and nature of method 

investigating variables is correlation. the research based on a sample of 97 

companies from listed companies in Tehran Stock Exchange over the period 

2009–2017 and making an explicit distinction between industrial and geographic 

diversification, multivariate regression model based on panel data are used to test 

whether diversification strategy has an impact on earnings management. the study 

makes use of discretionary accruals as a proxy for earnings management and the 

modified Jones model is used to measure discretionary accruals. 

Results: the findings of the study reveal that business and geographic 

diversification by itself haven’t any significant impact on earnings management 

but a combination of business and geographic diversification mitigates this 

phenomenon. 

Conclusion: the results of the study revealed the evidence in support of the 

portfolio theory and risk-reducing theory, because the theories argue negative 

relationship among earnings management and diversification strategy.  

Contribution: since to examine the relationship between diversification strategy 

and earning management an explicit distinction has considered between industrial 

and geographic diversification and also combination of industrial and geographic 

diversification is the innovation of this research. 
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 چکیده

بررسی ادبیات مرتبط با مدیریت سود، بیانگر تلاش محققین در فهم این مطلب است که چرا مدیران به دنبال  هدف:
کنند و تبعات اینگونه رفتار چیست. پاسخ به این سؤالات، بخش دستکاری سود هستند، چگونه سود را مدیریت می

یکی از عوامل مهمی که بر  اص داده است.گری مالی به خود اختصاعظمی از تحقیقات تجربی را در حوزه گزارش
ند ک بخشی باشد. لذا هدف از این مقاله این است که بررسیتواند راهبرد تنوع ، میر استمدیریت سود تأثیر گذا

 د.دهیم کاهش را دهیپد نیا نکهیا ای کندسود فراهم می تیریمدی برای مطلوب طیمح بخشیراهبرد تنوع آیا
 با استفاده از این پژوهشحاظ هدف کاربردی و از نظر ماهیت از نوع همبستگی است. در این پژوهش از ل روش:

 جادیا باو  2932تا  2919 یهدور طیده در بورس اوراق بهادار تهران ش شرکت پذیرفته 39 شامل آماری نمونه
 ت سود، مدلر مدیریبرای بررسی تاثیر راهبرد تنوع بخشی ب ،ییایجغرافتنوع  وتجاری  تنوع نیبصریح  زیتما

. در این پژوهش برای سنجش مدیریت سود های تابلویی تحلیل شده استرگرسیون چند متغیره براساس داده
 از مدل تعدیل شده جونز استفاده شده است. مبتنی بر اقلام تعهدی اختیاری

ر مدیریت تنهایی تاثیر معناداری بو تنوع جغرافیایی به  تجاریدهد که تنوع های این تحقیق نشان مییافته ها:يافته
 دهد.و تنوع جغرافیایی این پدیده را کاهش می تجاریسود ندارند اما ترکیبی از تنوع 

هد دشواهدی را در حمایت از تئوری کاهش ریسک و تئوری پرتفولیو نشان می های پژوهشیافته نتیجه گیری:
 کنند.هبرد تنوع بخشی استدلال میها ارتباطی منفی بین مدیریت سود و رازیرا این تئوری

از آنجا که برای بررسی ارتباط بین راهبرد تنوع بخشی و مدیریت سود تمایز صریح بین تنوع  دانش افزايی:
 تجاری و تنوع جغرافیایی و همچنین ترکیبی از تنوع تجاری و تنوع جغرافیایی در نظر گرفته شده است، نوآوری

 باشد.این پژوهش می
  

 .مدیریت سود جغرافیایی، ، تنوعتجاری اقلام تعهدی اختیاری، تنوع کلیدی: واژگان
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 مقدمه -1

هد که طیف داستانداردهای پذیرفته شده حسابداری در کشورهای مختلف به مدیران اجازه می
های مختلف حسابداری، برای محاسبه سود، در اختیار وسیعی از اختیارات را در انتخاب روش

باشند البته ممکن است مدیران از تمام این اختیارات برای تحقق اهداف شرکت استفاده  داشته
نکنند. اقلام تعهدی نسبت به اقلام نقدی تشکیل دهنده سود، بیشتر در کنترل مدیریت هستند. در 

 پذیر مجاز، سود را برایای انعطافهتواند با استفاده از این روشواقع، مدیریت بنگاه تجاری می
(. هدف مدیریت، نشان دادن شرکتی 21؛2919اهداف خود مدیریت کند )سماعی و شریعت پناهی،

گذاران و اعتبار سرمایهاست. زیرا، اعتبار دهندگان گذاران و پویا و با ثبات در نظر سرمایه
ای دارند آنها سود بدون نوسان یا کم نوسان را با دهندگان به طور عام به رقم سود توجه ویژه

ند که روند گذاری کنهایی حاضرند سرمایهها در شرکتکنند، به عبارت بهتر، آنتر تلقی میفیتکی
ها دارای ثبات بیشتری است. بنابراین سودهای گزارش شده همواره به عنوان یکی از سود آن

ی سگران مالی سود را به عنوان یک عامل اساای است و تحلیلَمعیارهای مالی، دارای اعتبار ویژه
دهند. مدیران انگیزه قوی دارند که سود را های خود مدنظر قرار میها و قضاوتدر بررسی

کنند در فرایند تایین سود دخالت نمایند تا رقم مدیریت کنند. مدیران واحدهای تجاری سعی می
 (.22؛ 2222، 2ها گزارش شود )ویلدسود در راستای اهداف دلخواه آن

در حال حاضر های فعالیت محصولات، خدمات و حوزه در ث تغییرست که باعراهبردی اتنوع 
دهد که شرکت در جهت تولید و فروش محصولات یا راه شود. تنوع هنگاهی رخ میشرکت می

هیچ ارتباطی با سایر محصولات شرکت ندارد گسترش اندازی خط تولیدی که از نظر بازاری 
 تارساخو  اتیعملی دگیچیپ شیافزا به باتوجه متنوعی هاشرکت(. 969؛23122،یابد )راملتمی
 زانیم، (221؛23392،)دنیس و سارین تیمالک ساختار و (993؛2226و همکاران،9)نام تیریمد

د سو گزارش ن،یبراعلاوه .دارندهای متمرکز ی نسبت به شرکتبالاتری اطلاعات تقارن عدم
-هیسرمای رابی شتریب تخصص و نابعم به ازین و است دشوار قیدقی بررسی برا متنوعی هاشرکت
مانع از توانایی افزایش اطلاعات نامتقارن (. 992؛22222،دارد )توماس گرانلیتحل و گذاران
وع های متندر شرکتمدیران گذاران برای کشف اقدامات دستکاری سود شده و بنابراین سرمایه

وهشگران پژعضی از دارند. اما در مقابل، بتری های بیشبرای دستکاری سود انگیزه
کنند که ها استدلال می( براساس فرضیه جبران تعهدی2226؛2221و همکاران، 6جیراپورن)مانند

وکار با یکدیگر همبستگی های محتلف کسبهای متنوع اقلام تعهدی حاصل از بخشدر شرکت
 دهد.ناقصی دارند و این موضوع توانایی مدیران برای مدیریت سود را کاهش می

گذاران به سمت گذاران و سرمایه، محققان، قانون1و فروپاشی انرون9ورشکستگی وردکام پس از
ی تجاری و جغرافیایی بود که به دلیل انرون یک شرکت تنوع یافته .مدیریت سود جذب شدند

ترین ورشکستگی تاریخ شد. این موضوع بیانگر آن است که مدیریت شدید سود وارد بزرگ
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براین، . علاوهاست سازمان عملکرد مسئول ،یادیز دا حتها، شرکت کیاستراتژهای انتخاب
 لوبمطشرایط  تواندیم که کندیم فراهم رای طیشرا هاشرکت کیاستراتژ تیریمد ماتیتصم

 و داقتص ت،یشفاف قیتشو فرهنگ کی) نامطلوب ای( یخودخواه فرهنگ طلبانه، فرصت رفتار)
 وسطت شده جادیا طیشرا سهیمقا به ازین ن،یبنابرا د.مدیریت سود را به وجود آور (ییپاسخگو

ت از این جه. دارد وجودسود  تیریمد بر آن راتیتاث و تمرکزراهبرد  مقابل در تنوعراهبرد  کی
 دشومی سود مدیریت کاهش یا افزایش باعث بخشی تنوع راهبرد آیا اینکه ومدیریت سود 

 ی گذشته قرار گرفته استور در طول دههموضوع بسیاری از تحقیقات حسابداری خارج از کش
 اما در کشورمان تحقیفات در رابطه با این موضوع بسیار محدود است. 

به همین دلیل در این پژوهش سعی شده است که براساس شواهد تجربی به این سوال پاسخ داده 
یت سود رراهبرد تنوع بخشی )با تمایز بین تنوع تجاری و جفرافیایی( بر مدیشود که تاثیر 

در بازار سرمایه ایران چگونه است؟ پاسخگویی به این مسأله، به استفاده های اختیاری( )تعهدی
های مالی در درک بهتر عملکرد واحد تجاری، ارزیابی بهتر مخاطرات و بازده کنندگان صورت

کند. همچنین های آگاهانه در مورد کل واحد تجاری کمک میهای واحد تجاری، و قضاوت
تواند اطلاعات سودمندی را در اختیار ضوع این پژوهش به عنوان یک دستاورد علمی میمو

 گذاران حوزه تدوین استانداردهای حسابداری و بازار سرمایه قرار دهد. قانون

 شود،می استنتاج های پژوهشفرضیه تجربی، پیشینه نظری و براساس مبانی ابتدا مقاله، ادامه در
دسترس  در آماری جامعه پژوهش، طرح اجرای شیوه شامل پژوهش، شناسی روش آن از بعد

 بر و شده ارائه ها فرضیه آزمون آماری نتایج نهایت، در و شودمی بحث هاداده آوری جمع و
 .شودارائه می پژوهش پیشنهادهای ها،یافته گیری نتیجه و بحث مبنای

 هامبانی نظری، ادبیات و فرضیه -2

ها هم با استفاده از فرآیند توسعه یک شرکت به خطوط جدیدی از فعالیتتنوع به عنوان ورود 
(. در 222؛23133،شود )وارادارجان و رامانیوجانداخلی و هم با ادغام از طریق خرید تعریف می

در  قابل تقسیم است.« غیرهمگن»و « همگن»بندی کلی راهبرد تنوع به دو نوع تنوع یک طبقه
کمل های م، ادغام عمودی فعالیتوکارهای مرتبط با محصولات مشابهتنوع همگن شرکت با کسب

های نامشهود مانند دانش بازاریابی، تکنولوژی انحصاری، تمایز گذاری داراییو یا به اشتراک
کند. تنوع ها تنوع بخشی میهای برتر مدیریتی، کارهای روزمره و موجودیمحصول، قابلیت

وکار اشاره دارد که درآن هیچ یک از هایی از کسبشرکت به حوزهغیرهمگن یا نامرتبط به تنوع 
چن و شوند )منابع فیزیکی یا دانشی، به غیر از منابع مالی به اشتراک گذاشته نمی

 (.222؛222222،جوزفیو
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کنند یا در مناطق برخی واحدهای تجاری، محصولات و خدمات متنوعی تولید و ارائه می
های رشد، انتظارات آتی و دارند که از نرخهای سودآوری، فرصت جغرافیایی متفاوتی فعالیت

مخاطرات مختلفی برخوردارند. اطلاعات در مورد انواع مختلف محصولات و خدمات یک واحد 
شود، تجاری و عملیات آن در مناطق جغرافیایی متفاوت، که اغلب اطلاعات قسمت نامیده می

)استانداردهایحسابداریایران،  حد تجاری مفید است.های یک وابرای ارزیابی مخاطرات و بازده
 (.2، بند22شماره 

 دهش تعریف جغرافیایی بدینگونهقسمت تجاری و  ایران حسابداری22ه استاندارد شمار 6بند  در
 ت:اس

قسمت تجاری: جزئی تفکیک پذیر از واحد تجاری است که یک محصول یا خدمت یا گروهی 
ای متفاوت از سایر کند و دارای مخاطره و بازدهارائه می از محصولات یا خدمات مرتبط را

 های تجاری است.قسمت
 ماتخد یا محصولات ارائه به که است تجاری واحد از فکیکیی قابل تجزقسمت جغرافیایی: 

 اراید ومشتمل بر یک کشور یا گروهی از کشورها اشتغال دارد  مشخصی جغرافیایی منطقه در
 د.کننمی فعالیت جغرافیایی مناطق در سایر که است اجزایی از فاوتمتای دهباز و مخاطره

در ادبیات حسابداری، مدیریت سود از موضوعاتی است که در خصوص سود حسابداری مطرح 
شود. این مبحث از اوایل قرن بیست میلادی به بعد، توسط پژوهشگران رشته حسابداری شکل می

خاص و با عناوین متفاوتی مانند دستکاری سود،  ها از زوایایگرفته است. هر یک از آن
مدیریت سود هنگامی رخ اند. هموارسازی سود و در نهایت مدیریت سود، به موضوع پرداخته

دهد که مدیران به قصد گمراه ساختن برخی از صاحبان سهام نسبت به عملکرد اقتصادی می
خصی ها منوط به دستیابی به سود مشاد آنشرکت و یا به منظور تاثیر در نتایج قراردادهایی که انعق

گری مالی استفاده کنند یا ساختار معاملات را جهت های شخصی خود در گزارشاست از قضاوت
( مدیریت 39؛2313) 22(. شیپر961؛233322،گری مالی عوض نمایند )هیلی و والنتغییر گزارش

ی با قصد به دست آوردن سود گری مالی برون سازمانسود را دخالت عمدی در فرآیند گزارش
( مدیریت سود را به عنوان دستکاری سود 2؛2333و همکاران )29معرفی کرده است. دیجورج

-کنندگان از اطلاعات مالی )از جمله سرمایه توسط مدیران جهت تاثیر گذاری بر آگاهی استفاده

نی لی مدیریت سود یعبه طور ک اند.ها( و دستیابی به اهداف شخصی تعریف کردهگذاران و بانک
اقدام آکاهانه به عمل آمده توسط مدیریت در خصوص چگونگی گزارش سود جهت رسیدن به 

 های حسابداری است.ای که منطبق با اصول و رویهاهداف خاص به گونه
تواند به دو روش به مرحله اجرا درآید. در ای که صورت گیرد، میمدیریت سود با هر انگیزه

توانند سود را از طریق اقلام تعهدی اختیاری دستکاری نمایند. در روش ن میروش اول، مدیرا
 های واقعی مانندشود، مدیران از طریق دستکاری، فعالیتدوم که مدیریت سود واقعی نامیده می
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ت دهند تا به سود مورد نظر دسهای تأمین مالی را تغییر میگذاری و فعالیتتولید، فروش، سرمایه
های انجام شده در زمینه مدیریت سود، بر مدیریت اقلام تعهدی متمرکز ری از پژوهشیابند بسیا

اند. با این وجود، استانداردهای حسابداری، قوانین وضع شده )مانند قوانین مالیاتی( و همچنین شده
قوانین سخت گیرانه باعث شده تا امکان انجام مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی کاهش یابد و 

ی واحد های واقعها برای دستیابی به سود مورد انتظار، به سوی دستکاری فعالیتران شرکتمدی
 (.93؛2932تجاری روی آورند )باقر شمس زاده و همکاران، 

 هاظریهنتنوع شرکت و مدیریت سود ارائه شده است. این های متفاوتی درباره ارتباط بین نظریه
، گذاران نسبت به سود تقسیمیتئوری انتظارات سرمایه ،عبارتند از: تئوری اطلاعات نامتقارن

 .تئوری پرتفولیوو  تئوری کاهش ریسک
ی اهیدگیچیپشرکت  تنوعکند که استدلال می این فرضیه :22تئوری اطلاعات نامتقارن -الف 

یران بین مد اطلاعات نامتقارنآورد که منجر به سطح شدیدتری از یمبه وجود  رای اضافی سازمان
ی نسبت به اطلاعات تقارن عدمی اضاف سطح نیا از است ممکن رانیمدشود. هامداران میو س

جیراپورن ) کنندی برداربهرهسود  تیریمد ازی بالاتر سطححالتی که شرکت متمرکز باشد، برای 
 کی یسازمان تنوعدهند که ( نشان می292؛2339دنیس و سارین )(. 2211؛2221و همکاران، 

 لاعاتاط شیافزا معرض در متنوعی هاشرکت که معتقدندو است  ارزش کنندهی تخریب استراتژ
 تیریمد انزیم کهبیانگر آن است  اتیادباین  جه،یتر ندی نمایندگی قرار دارند. هانهیهز و نامتقارن

هبرد . تئوری نمایندگی بین راداردی بستگ تنوع، سطح مانند ها،سازمانی دگیچیپ زانیم بهسود 
 کند.بینی میرابطه مستقیمی را پیش مدیریت سود تنوع بخشی و

گذاران براساس این فرضیه سرمایه :22تئوری انتظارات سرمایه گذاران نسبت به سود تقسیمی -ب
-کنند که سود تقسیمی بهتری دارند. گاهی اوقات مدیران بخشگذاری میهایی سرمایهدر شرکت

ری به تگذاری جذابیت بیشتا برای سرمایهکنند های ضعیف سود گزارش شده را دستکاری می
کنند. مدیران سطح عالی های غیر واقعی استفاده میوجود آورند و برای این منظور از تعهدی

گذاران را شناسایی نموده و به تعبیری مطابق با ترجیهات های سرمایهتوانند خواستهشرکت نیز می
های اختیاری قادر به افزایش ان با افزایش تعهدیگذاران از ایشان پذیرایی نمایند. مدیرسرمایه

شان را ارزش سهام هستند تا از این طریق باعث پایداری جایگاه خود شده و اهداف خصوصی
 مدیریت سود(. این تئوری بین راهبرد تنوع بخشی و 19؛2229و همکاران، 26دنبال کنند )مسود

 کند.رابطه مستقیمی را پیش بینی می
ارتباط بین تنوع  2222-2332ی زمانی ای در دوره( طی مطالعه2222اران )و همک 29فروکی

 نوعتدهد که ها نشان میشرکت، مدیریت سود واقعی و ارزش شرکت را بررسی کردند. نتایج آن
 هد.دهای واقعی را افزایش میجغرافیایی دستکاری فعالیت وتجاری  تنوع ازی بیترک وتجاری 
 ارزش وتاثیر منفی دارد  شرکت ارزشر بی واقعسود  تیریمد که ددهیم نشانها آن شواهد



 771/سود تیریبر مد یراهبرد تنوع بخش ریتاث

 1931 تابستان، 71 یاپی( ، پ7شماره) -6دوره ، حسابداری مالی مجله علمی دانش

دستکاری  ازی ناش ارزش کاهشدهد. همچنین را تحت تاثیر قرار می تنوع ازی ناش افزوده
یایی نسبت جغراف وتجاری  تنوع ازی بیترک وی با تنوع تجاری هاشرکت نیب دری واقعی هاتیفعال

 تیریمد زانیم شیافزا با جه،ینت درتر است. یی دارند واضحهایی که فقط تنوع جغرافیابه شرکت
( 2222و همکاران ) 21. خانچلشودیم بزرگترتجاری  تنوع با مرتبطارزش  فیتخف ،ی سودواقع

ی دوره های آمریکایی درای از شرکتبه بررسی تاثیر تنوع شرکت بر مدیریت سود بر روی نمونه
 در شدت بهسود  تیریمد که دهندیم ارائهی را شواهدا هپرداختند. آن 2222تا  2331زمانی 
 وی با ترکیبی از تنوع تجاری هاشرکت دربیشتری  شدتا ب ویی ایجغرافی متنوع هاشرکت
های متنوع از اطلاعات نامتقارن، بد گیرند که شرکتها نتیجه میآن .است فعالیی ایجغراف

-رکتهای متنوع نسبت به شبر این شرکتوهبرند. علاتخصیصی سرمایه و تنوع فرهنگی رنج می

تر و دارای سودهای سازمانی پیچیده هستند و از نظر عملیاتی های متمرکز از نظر سایز بزرگ
و 23لیمند.کشفافیت کمتری دارند که این شرایط وضعیت مطلوبی را برای مدیریت سود فراهم می

 یدر دورهرضه کننده سهام فصلی شرکت آمریکایی ع 322بر روی ( در پژوهشی 2221)همکاران
ا در هبه بررسی تاثیر تنوع شرکت بر مدیریت سود رو به بالا پرداختند. آن 2222-2332زمانی 

یجه و به این نت گیری مدیریت سود، مدل تعدیل شده جونز را بکار بردندپژوهش خود برای اندازه
شده در سال قبل از انتشار سهام  سازیهای متنوعرسیدند که اقلام تعهدی اختیاری جاری شرکت

اند. ازی نشدهسهایی است که متمرکز هستند و متنوعفصلی بیشتر از اقلام تعهدی اختیاری شرکت
-دهند که در مقایسه با سایر واحدهای تجاری، شرکت( نشان می2932خدادادی و جان جانی )

ود تر و نسبت پرداخت سبزرگتر ، اندازه تر، رشد بیشهای مدیریت کننده سود، عملکرد ضعیف
 بالاتری دارند.

گذار اشاره دارد که رفتار ریسک گریزی : این فرضیه به رفتار سرمایه22تئوری پرتفولیو -ج 
رد گذاران باید بازده موشود. در قالب این تئوری سرمایهگذاری نامیده مینسبت به بازده سرمایه

بازده را به عنوان یک چیز نامطلوب در نظر  انتظار را به عنوان یک چیز مطلوب و واریانس
-ذاریگسازی سرمایهافدام به بهینه «واریانس بازده -بازده مورد انتظار»بگیرند و براساس قاعده 

-های متنوع نسبت به شرکت(. براساس این تئوری، شرکت99؛232222،های خودکنند )مارکوویتز

ستند تر هگذاری قابل اطمینانراین برای سرمایههای متمرکز، واریانس بازده کمتری دارند و بناب
های مختلف همبستگی ناقصی با یکدیگر دارند که این امر شرایط را زیرا جریانات نقدی بخش

برای دستکاری سود توسط مدیران دشوارتر خواهد کرد. تئوری پرتفولیو بین راهبرد تنوع بخشی 
 کند.رابطه معکوسی را پیش بینی می مدیریت سودو 
های مالی آماده فرضیه مدیران برای مواجه با بحراناساس این : بر22تئوری کاهش ریسک -د 
رود که بازار یک بخش )تنوع تجاری( یا تقاضای محصول شوند. این نظریه هنگامی به کار میمی

در داخل یک کشور )تنوع جغرافیایی( اشباع شده است و بنابراین مدیران قصد دارند خطر انحلال 
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را با تنوع در صنایع غیرمرتبط یا کشورهای اشباع نشده کاهش دهند. به عبارت دیگر مدیران 
که راهبرد  گیردکنند. این نظریه نتیجه میهای مقیاس را دنبال میبرای کاهش ریسک شرکت صرفه

های جدید برای شروع تنوع بخشی منجر به کاهش ریسک )ریسک عملیاتی( و کشف حوزه
های متنوع نسبت به کند که شرکتشود. این فرضیه همچنین استدلال میها میفعالیت در آن

ها راهبرد تنوع بخشی را تر هستند و هنگامی که شرکتهای متمرکز از نظر اندازه بزرگشرکت
تر است)مسود و گذاران قابل اطمینانها برای سرمایهکنند سود گزارش شده آناتخاذ می
رابطه  مدیریت سودکاهش ریسک بین راهبرد تنوع بخشی و  (. تئوری19؛2229همکاران،

 کند.معکوسی را پیش بینی می
شرکت پذیرفته شده در بورس کراچی در  2222( در پژوهشی بر روی 2229مسود و همکاران )

به بررسی تاثیر تنوع شرکت بر مدیریت سود پرداختند. نتایج تحقیق  2229-2221ی زمانی دوره
د که تنوع جغرافیایی موضوعی برای کاهش مدیریت سود نیست که این یافته با دهها نشان میآن

کنند ها شواهدی را ارائه می( مطابقت ندارد. همچنین آن2221نتیجه تحقیق جیراپورن و همکاران )
یلسکو دهد.واسکه تنوع تجاری و ترکیبی از تنوع تجاری و جغرافیایی مدیریت سود را کاهش می

( در پژوهشی به بررسی تاثیر تنوع تجاری و جغرافیایی بر مدیریت سود بر روی 2226) 29و میلو
-2332ی زمانیهای بریتانیایی در دورهادغام و تصاحب داخلی شرکت 223ای شامل نمونه

از ادغام  پیش مدیریت سودتنوع تجاری باعث کاهش  و به این نتیجه رسیدند کهپرداختند  2221
 از یبیترک که دهدشود. نتایج این تحقیق همچنین نشان میمی های هدفو تصاحب در شرکت

رن و که با نتایج جیراپو دارد ارتباط یی با میزان کمتری از مدیریت سودایجغراف وتجاری  تنوع
های آمریکایی مطابقت ( بر روی شرکت2222( و خانچل و همکاران )2221همکاران )

خود نشان دادند که تنوع جغرافیایی باعث کاهش  ای( در مطالعه2222دارد.فروکی و همکاران )
شرکت اسپانیایی  226ای که بر روی ( طی مطالعه2222) 22شود گونزالو و استفانمدیریت سود می
سازی شرکتی و انجام دادند، به این نتیجه رسیدند که بین تنوع 2222-2332در دوره زمانی 

( با هدف 2221)همکارانجیراپورن و ود ندارد.ای وجمدیریت سود )اقلام تعهدی اختیاری( رابطه
ای هشود بر روی شرکتبررسی اینکه آیا تنوع شرکت باعث افزایش یا کاهش مدیریت سود می

مدل تعدیل شده جونز با کاربرد  هاآنتحقیق کردند.  2331-2332ی زمانی آمریکایی در دوره
ی متنوع از اطلاعات نامتقارن رنج هادهند که شرکتنشان می گیری مدیریت سود،برای اندازه

ها درصد کاهش یافته است. آن 1/2های با تنوع تجاری میزان مدیریت سود برند و در شرکتنمی
درصد مدیریت سود  2/2دهند که ترکیبی از تنوع تجاری و جغرافیایی به میزان همچنین نشان می

ان زاده و برادرداداش یریت سود ندارد.دهد اما تنوع جغرافیایی به تنهایی اثری بر مدرا کاهش می
ی سازی شرکتی و پدیده مدیریت واقعدر تحقیقی ارتباط بین استراتژی متنوع( 2936زاده )حسن

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران  222ای شامل و مصنوعی سود را بر روی نمونه
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 سازیدهد بین متنوعژوهش نشان میبررسی کردند. نتایج این پ 2932-2911ی زمانی در بازه
سازی جغرافیایی و مدیریت تجاری و مدیریت مصنوعی سود ارتباط وجود ندارد و بین متنوع

سازی شرکتی و مدیریت مصنوعی سود ارتباط منفی و معنادار وجود دارد. همچنین بین متنوع
نمونه از  22بر روی  ( در تحقیقی2932واقعی سود ارتباط وجود ندارد. نیکومرام و هادیان )

، با 2911-2919ی زمانی های مادر پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازهشرکت
گیری اقلام تعهدی اختیاری، به این نتیجه رسیدند که در استفاده از پنج مدل پیشنهادی اندازه

بین بدهی و مدیریت ای های مادر پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران هیچ رابطهشرکت
ی شده سازهای متنوعسازی شرکتی و مدیریت سود و همچنین بین بدهی شرکتسود، بین تنوع

 و مدیریت سود وجود ندارد.
بررسی پیشینه تحقیقات انجام شده در مورد ارتباط بین راهبرد تنوع بخشی و مدیریت سود حاکی 

-هشل داشته است. به بیانی بهتر براساس پژواز آن است که این تحقیقات نتایج متعددی را به دنبا

های صورت گرفته، راهبرد تنوع سه رابطه مثبت، منفی و خنثی با مدیریت سود دارد. از این رو 
ها غیر قطعی و متضاد است و نمی توان به نتیجه واحد پذیرفته نتایج بدست آمده از این بررسی

بر محدود بودن تحقیقات انجام  جی، علاوهای دست یافت. در ایران بر خلاف تحقیقات خارشده
ن تواهای انجام شده میشده در ارتباط با راهبرد تنوع بخشی و مدیریت سود، با مرور پژوهش

دریافت که صرفاً تاثیر تنوع تجاری و جغرافیایی به طور مجزا بر مدیریت سود بررسی شده است. 
رسی جغرافیایی نیز بر مدیریت سود مورد بربنابراین در این پژوهش تاثیر ترکیب تنوع تجاری و 

ا توجه بهای قبلی انجام شده مورد توجه قرار نگرفته است. قرار گرفته که این زمینه در پژوهش
 شود:  های تحقیق به صورت زیر مطرح میفرضیه به هدف و پیشینه پژوهش

ذاران نسبت به سود گانتظارات سرمایهو های اطلاعات نامتقارن تئوریبراساس فرضیه اول : 
 راهبرد تنوع جغرافیایی ارتباطی مثبت با مدیریت سود دارد.  ،تقسیمی

گذاران نسبت به سود انتظارات سرمایهو های اطلاعات نامتقارن تئوریبراساس فرضیه دوم : 
 .راهبرد تنوع تجاری ارتباطی مثبت با مدیریت سود دارد ،تقسیمی

 گذاران نسبت به سودانتظارات سرمایهو عات نامتقارن های اطلاتئوریبراساس فرضیه سوم : 
 .راهبرد ترکیب تنوع تجاری و تنوع جغرافیایی ارتباطی مثبت با مدیریت سود دارد ،تقسیمی

 پژوهش شناسیروش -3

-شاهدهم -این تحقیق از حیث چگونگی مطالعه و گردآوری اطلاعات از جمله تحقیقات توصیفی

 گیرد و از نظر ماهیتارتباط بین متغیرها، مورد بررسی قرار می ای از نوع همبستگی است که
پس  رویکرد از استفاده با و کاربردی اساس هدف، طرح آن بر باشد.ها تحقیق کمی میداده

 در تصرفی و دخل هیچگونه نتیجه، پژوهشگر در .است گذشته اطلاعات طریق از رویدادی
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 و ایکتابخانه روش از پیشینه پژوهش و نظری مبانی آوری است. برای جمع نداشته هاداده
های مالی و در صورت موجود اطلاعاتمستقیماً از  متغیرها به مربوط هایداده گردآوری جهت

استفاده شده  تهران بهادار اوراق و بورس سازمانها منتشره توسط های توضیحی آنیادداشت
اکسل ابتدا مشاهدات پرت  صفحه گسترده رنرم افزا با کاربرد هاداده مقدماتی تحلیل جهتاست..

 شودیم پرداخته ونیرگرس کیکلاس فروض یبررس به هاهیفرض آزمون از قبل وگردد حذف می
 عیزتو بودن نرمال برا، جارک آزمون انجام با منظور نیا به. شود حاصل نانیاطم مدل اعتبار از تا
 مدل طاهایخ بین یهمبستگ خود یبررس نظورم بهشود و و متغیر وابسته بررسی می ها ماندهیباق
و جهت بررسی همخطی بین متغیرهای مستقل و کنترلی مدل تحقیق از  واتسون نیدورب آماره از

ا استفاده ب ونیرگرس کیکلاس فروض یبررس از پسعامل تورم واریانس استفاده میشود. شاخص 
-گیری میچاو و هاسمن بهره آزمون از ترکیبی و تلفیقی الگوی جهت انتخاب وزیویا افزار نرماز 

خطی چندگانه بر مبنای مدل رگرسیون  تحقیق براساس هایفرضیه آزمون و در نهایت به شود
 شود.می پراختههای تابلویی با فرض اثرات ثابت داده

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به عنوان جامعه آماری در در این پژوهش شرکت
گیری هدفمند )حذف سیستماتیک( انجام شده است. شده و انتخاب نمونه به روش نمونه نظر گرفته

اند به عنوان نمونه به طوری که کلیه شرکتهای جامعه آماری که از شرایط زیر برخوردار بوده
 اند :انتخاب شده

 مورد پذیرش قرار گرفته باشند2919هایی که قبل از سالشرکت. 
 گری و حذف اثرات فصلی دوره مالی منتهی به پایان اسفند ارشبه جهت همسانی تاریخ گز

 باشد.
 ها و لیزینگ نباشدگذاری، بانکهای بیمه، سرمایهاز شرکت. 
 .شرکت مورد نظر طی دوره تحقیق فعالیت مستمر داشته باشد 

 ها در دسترس باشد.اطلاعات مالی آن 

 39بورس اوراق بهادار تهران، تعداد با اعمال شرایط مذکور از بین شرکتهای پذیرفته شده در 
به عنوان نمونه آماری این پژوهش  2932تا  2919ی زمانی سال( در دوره-شرکت 199شرکت )

 ارائه شده است. 2های نمونه در جدول انتخاب شد. غربالگری سهم صنایع مختلف از شرکت
 
 
 
 
 
 



 772/سود تیریبر مد یراهبرد تنوع بخش ریتاث

 1931 تابستان، 71 یاپی( ، پ7شماره) -6دوره ، حسابداری مالی مجله علمی دانش

 نمونه هایمختلف از شرکت عیسهم صنا غربالگری (2) نگاره

 تعداد صنعت
 درصد سهم 

 از نمونه
 تعداد صنعت 

 درصد سهم 
 از نمونه

 26/22 22 خودرو و ساخت قطعات

ت
رک

 ش
وع

جم
م

نه 
مو

ی ن
ها

39 

 23/9 9 سایر محصولات کانه غیر فلزی

 23/9 9 فرآورده های نفتی 92/22 22 محصولات شیمیایی

 23/9 9 قند و شکر 92/22 22 فلزات اساسی

 23/9 9 لاستیک و پلاستیک 22/1 1 سیمان ، آهک و گچ

 23/9 9 منسوجات  22/1 1 محصولات غذایی به جز قند و شکر

 26/2 2 ساخت محصولات فلزی 22/1 1 مواد و محصولات دارویی
 26/2 2 محصولات کاغذی 22/2 2 ماشین آلات و دستگاه های برقی

 29/2 2 محصولات چوبی 22/2 2 های  فلزیاستخراج کانه
 29/2 2 استخراج ذغال سنگ 22/2 2 ن آلات و تجهیزاتماشی

 29/2 2 استخراج سایر معادن 23/9 9 کاشی و سرامیک

 
های اول تا سوم تحقیق یک مدل رگرسیون خطی چندگانه به شرح زیر تصریح برای آزمون فرضیه

 شده است:
MAit (2مدل )  = 𝑎𝑖 + β1CIit  + β2 DLit  + β3 DIit + β4 Roait  + β5Levit  + 

β6Cfoit 

+ β7Growthit +  β8Sizeit + Ɛ𝑖𝑡  

 

 ها به شرح زیر تعریف شده است:متغیر که در این مدل
 متغیر وابسته

tiMA : ای هنسبت مدیریت سود )اقلام تعهدی اختیاری( به کل داراییاین متغیر عبارت است از
 ان هر سال. پای

گیری اقلام تعهدی اختیاری به عنوان معیاری برای مدیریت سود، از در این پژوهش برای اندازه
( استفاده شده است.در 233؛2332و همکاران ) 26ارائه شده توسط دیچو22مدل تعدیل شده جونز
 شود : ( ضرایب برای هر سال برآورد می2این الگو ابتدا از مدل )

TAit

Assetsit−1
 = a0

1

Assetsit−1
 + a1

∆Salesit

Assetsit−1
 + a2

PPEit

Assetsit−1
 + εit  ( 2مدل) 
 گردد :(، اقلام تعهدی غیر اختیاری محاسبه می2پس از برآورد ضرایب از رابطه )

NDAit

Assetsit−1
 = a0

1

Assetsit−1
 + a1 (

ΔSalesit_ΔARit

Assetsit−1
) + a2

PPEit

Assetsit−1
 (2رابطه ) 

 شود :استفاده می( 2رابطه )و در نهایت برای محاسبه اقلام تعهدی اختیاری از 
DAit

Assetsit−1
 = 

TAit

Assetsit−1
 - 

NDAit

Assetsit−1
 (2رابطه ) 

 
itTAهای نقدی حاصل از فعالیت)تفاوت سود قبل از اقلام غیر عادی و جریان : اقلام تعهدی-

 های عملیاتی دوره جاری( 



 /بستانی 776

 1931 تابستان، 71 یاپی( ، پ7شماره) -6دوره ، حسابداری مالی مجله علمی دانش

1-itAssets: های ابتدای دورهجمع دارایی 
it SalesΔ :تغییرات فروش 
itARΔ:های دریافتنیتغییرات حساب 
itPPE:آلات و تجهیزاتاموال، ماشین 
tiNDA:اقلام تعهدی غیر اختیاری 

itAD:اقلام تعهدی اختیاری 
 اندازه گیری تنوع

در صورتی که شرکت دارای واحد فرعی باشد متنوع تجاری و در غیر اینصورت متمرکز در نظر 
های متنوع و متمرکز از نظر تنوع جغرافیایی )بین المللی یا داخلی( شود. همچنین شرکتگرفته می
، خانچل  11؛2229ه )مانند مسود و همکاران،های مشابشوند. همانند پژوهشبندی مینیز طبقه

درصد  22( در صورتی که نسبت فروش صادراتی به کل فروش شرکت 212؛2222و همکاران،
 درصد باشد شرکت از نظر جغرافیایی متنوع و در غیر اینصورت داخلی است. 22تر از یا بیش

نچل و ،خا32؛2229های مشابه )مانند مسود و همکاران،به پیروی از پژوهش
( از متغیرهای مجازی تنوع به شرح 2232؛2221، جیراپورن و همکاران،212؛2222همکاران،

 زیر در مدل تحقیق استفاده شده است:
itCI  اگر شرکت متمرکز و با تنوع جغرافیایی باشد یک و در غیر این صورت صفر در نظر گرفته :

 خواهد شد.
itDL ک و در غیر این صورت صفر در نظر گرفته : اگر شرکت متنوع تجاری و داخلی باشد ی

 خواهد شد.
itDI  اگر شرکت متنوع تجاری و با تنوع جغرافیایی باشد یک و در غیر این صورت صفر در نظر :

 گرفته خواهد شد.
ی پژوهش بر حسب متغیر تنوع است. بر طبق های نمونهبندی شرکتنشان دهنده طبقه 2جدول 
 99/21درصد متمرکز و داخلی،  22/99ی تحقیق کت نمونهشر-از کل مشاهدات سال 2جدول 

درصد با  66/22درصد متنوع تجاری و داخلی و  3/23درصد متمرکز و با تنوع جغرافیایی، 
 ترکیب تنوع تجاری و تنوع جغرافیایی هستند.

 تنوع رینمونه بر حسب متغ هایشرکت بندیطبقه (2) نگاره
 تمرکزشرکت های م شرکت های با تنوع تجاری

 
 داخلی تنوع جغرافیایی داخلی تنوع جغرافیایی

 شرکت(-تعداد داده ها )سال 922 262 262 221
 درصد سهم از نمونه 22/99 99/21 32/23 66/22
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 متغیرهای کنترل
itRoa: قسیم ها( که از تها )بازده به روی داراییاین متغیر عبارت است از نسبت سود به کل دارایی

 آید.های پایان هر سال بدست میشرکت بر ارزش دفتری کل دارایی سود خالص
itLev: بر  هااین متغیر عبارت است از اهرم مالی شرکت که از طریق نسبت ارزش دفتری بدهی

 های شرکت برای هر سال بدست خواهد آمد.ارزش دفتری کل دارایی
itCfo  ای هبر ارزش دفتری کل داراییاتی های عملیحاصل از فعالیت: این متغیر از نسبت جریان

 پایان سال شرکت برای هر سال بدست خواهد آمد.
itGrowth : ایان های پهای شرکت که بیانگر کل داراییاین متغیر عبارت است از نرخ رشد دارایی

 های پایان سالهای پایان سال دوره قبل و حاصل تقسیم بر کل داراییهر سال منهای کل دارایی
 .قبل است

tiSize تدای های اب: این متغیر عبارت است از اندازه شرکت که با لگاریتم طبیعی از جمع دارایی
 سال شرکت در هر دوره مالی تعریف شده است.

 های پژوهشیافته -4

نوع های متغیر مجازی تبندینتایج آمار توصیفی متغیرهای پژوهش برحسب انواع طبقه 9 نگاره
های با ترکیب تنوع تجاری و تنوع جغرافیایی نسبت به اساس شرکت دهد. بر اینرا نشان می
ر تها از میانگین اقلام تعهدی اختیاری کمتری برخوردار بوده و از نظر اندازه بزرگسایر شرکت

 باشند. ها میاز سایر شرکت
 رتنوعیمتغ یفیآمار توص (9)نگاره 

 متغیرها

 ی با تنوع تجاریشرکت ها شرکت های متمرکز )فاقد تنوع تجاری(
 تنوع جغرافیایی داخلی تنوع جغرافیایی داخلی

 میانگین
انحراف 

 معیار
 میانگین

انحراف 
 معیار

 میانگین
انحراف 

 معیار
 میانگین

انحراف 
 معیار

اقلام تعهدی اختیاری به 
 هادارایی

291/2 229/2 229/2 222/2 292/2 222/2 222/2 239/2 

 222/2 233/2 222/2 232/2 292/2 222/2 222/2 212/2 هاداراییسود خالص به 
 232/2 232/2 292/2 629/2 232/2 222/2 292/2 626/2 اهرم مالی

نقدی عملیاتی به جریان 
 هادارایی

233/2 221/2 266/2 226/2 236/2 222/2 221/2 222/2 

 236/2 292/2 213/2 222/2 293/2 229/2 222/2 262/2 کل دارایینرخ رشد 
 216/2 92/22 623/2 29/22 233/2 12/29 223/2 29/29 ه شرکتانداز

 222/2 222/2 223/2 292/2 292/2 226/2 266/2 229/2 هااقلام تعهدی به دارایی
اقلام تعهدی غیر 

 هااختیاری به دارایی
229/2- 263/2 222/2- 299/2 229/2- 222/2 222/2- 226/2 

 
آورده شده و بیانگر پارامترهای توصیفی  2 نگارهیق در نتایج آمار توصیفی سایر متغیرهای تحق
، میانه 2219/2میانگین اقلام تعهدی اختیاری تقریباً . برای هر متغیر به صورت مجزا است
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که انحراف معیاری در حدود  2999/2و بیشینه مقدار  -2312/2، دارای کمینه مقدار 2292/2
های هر درصد از دارایی 1/2ی اختیاری حدود دهد که اقلام تعهددارد. این نشان می 2229/2

و انحراف معیار آن  233/2ها به کل داراییدهد. میانگین سود خالص شرکت را تشکیل می
های نمونه سودآورند و به ازای یک دهد که به طور متوسط شرکتاست و نشان می 2262/2

اند. میانگین زدهی کسب کردهصدم ریال با 3/3های شرکت معادل گذاری در داراییریال سرمایه
و دارای انحراف معیار  2222/2و 6229/2اهرم مالی و جریان وجوه نقد عملیاتی به ترتیب 

درصد ساختار  62است و بیانگر این است که به طور متوسط معادل  2233/2و  2122/2
از جریان ها درصد از ساختار دارایی 22های مورد مطالعه از بدهی و حدود های شرکتدارایی

با انحراف  2222/2ها وجوه نقد عملیاتی تشکیل شده است. همچنین میانگین نرخ رشد دارایی
درصد نسبت به  22های شرکت هر سال حدود است و مؤید آن است که دارایی 2223/2معیار 
های سال قبل رشد داشته است. همانطور که در جدول نیز قابل مشاهده است متغیر اقلام دارایی

هدی اختیاری دارای کمترین انحراف معیار در مقایسه با سایر متغیر ها است. همچنین با توجه تع
توان بیان کرد که کلیه متغیرهای تحقیق از توزیع آماری مناسبی به نزدیکی میانه و میانگین می

 برخوردار هستند.
 پژوهش یرهایمتغ یفیآمار توص (2) نگاره

 بیشینه کمینه اف معیارانحر میانه میانگین تعداد متغیر
 2999/2 -2312/2 2229/2 2292/2 2219/2 199 هااقلام تعهدی اختیاری به دارایی

 9129/2 -2122/2 2262/2 2192/2 2332/2 199 هاداراییسود خالص به 
 3222/2 2922/2 2122/2 6299/2 6229/2 199 اهرم مالی

 2223/2 -2922/2 2233/2 2292/2 2222/2 199 هانقدی عملیاتی به داراییجریان 
 2322/2 -2931/2 2223/2 2232/2 2222/2 199 کل دارایینرخ رشد 

 661/29 223/22 621/2 122/29 369/29 199 اندازه شرکت
 2992/2 -6232/2 2226/2 2229/2 2219/2 199 هااقلام تعهدی به دارایی

 2229/2 -9222/2 2622/2 -2262/2 -2293/2 199 اهاقلام تعهدی غیر اختیاری به دارایی
آلات و تجهیزات به اموال، ماشین

 هادارایی
199 

2331/2 2226/2 2922/2 2223/2 6131/2 

 2926/2 -2291/2 9232/2 2322/2 2229/2 199 ها تغییرات فروش به دارایی
های دریافتنی به تغییرات حساب

 هادارایی
199 

2226/2 2212/2 2229/2 9296/2- 2219/2 

 
های پژوهش برای تعیین مدل رگرسیونی مناسب جهت آزمون با توجه به ترکیبی بودن داده

 نگارهها مندرج در لیمر و آزمون هاسمن استفاده گردید که نتایج این آزمون F ها از آزمونفرضیه
دهند برازش مدل تحقیق به روش داده های پنلی با فرض الگوی اثرات ثابت مناسب نشان می 2

برا نرمال بودن توزیع متغیر وابسته و جمله خطای  -همچنین با استفاده از آزمون جارکاست. 
مدل که از مفروضات اساسی مدل رگرسیون خطی است مورد تایید قرار گرفت. از آنجا که قبل 

های پژوهش لازم است تا نبود همخطی بین متغیرهای مستقل و کنترلی پژوهش از آزمون فرضیه
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ن منظور، در این پژوهش از شاخص عامل تورم واریانس استفاده شده است. بررسی شود. بدی
،  2 نگاره(، همخطی وجود ندارد. مقادیر ارائه شده در 2اگر این شاخص پایین باشد )کمتر از 

 بیانگر عدم همخطی بین متغیرهاست.   
ل حداقنتایج مدل رگرسیون تحقیق که به علت ناهمسانی واریانس جمله خطا براساس روش 

نشان داده شده است. همانطور که در این جدول  2 نگارهبرازش شده در  مربعات تعمیم یافته
بیانگر معنادار بودن کلی مدل برازش شده در سطح  Fشود، مقدار و احتمال آماره مشاهده می

 دهد متغیرهای مستقل و کنترلیدرصد است. ضریب تعیین تعدیل شده مدل نشان می 32اطمینان 
درصد از تغییرات مدیریت سود براساس اقلام تعهدی اختیاری جونز را تبیین  12حدود در 
است، با توجه به اینکه این مقدار در محدوده  39/2کنند. همچنین آماره دوربین واتسون مدل می
 قرار دارد بیانگر عدم خود همبستگی بین خطاهای مدل است.  2/2تا  2/2

شود ضریب متغیر تنوع جغرافیایی منفی اما سطح معناداری آن مشاهده می 2 نگارهبا توجه به 
درصد بیشتر است که به معنای عدم معناداری آن در سطح اطمینان  2( از سطح خطای 2229/2)

ایی شود. به عبارت دیگر تنوع جغرافیدرصد است. بنابراین فرضیه اول تحقیق پذیرفته نمی 32
 )اقلام تعهدی اختیاری جونز( ندارد.  تاثیر مثبت و معناداری بر مدیریت سود

 تاثیر تنوع بر مدیریت سود (2)نگاره 

 سطح معناداری tآماره  خطای استاندارد ضرایب متغیر
 عامل تورم 
 (VIFواریانس )

 - 2222/2 -2112/9 2269/2 -2299/2 عرض از مبدأ

 922/2 2229/2 -2919/2 2292/2 -/2212 تنوع جغرافیایی

 222/2 2699/2 -1261/2 2212/2 -2221/2 تنوع شرکتی

 922/2 2929/2 -2226/2 2213/2 -2239/2 ترکیب تنوع شرکتی و تنوع جغرافیایی

 222/2 2222/2 992/22 2222/2 2123/2 سود خالص به دارایی

 921/2 2992/2 -9961/2 2232/2 -2223/2 اهرم مالی

 229/2 2222/2 -232/22 2299/2 -9299/2 نقدی عملیاتی به داراییجریان 

 223/2 6292/2 2129/2 2232/2 2226/2 دارایی نرخ رشد

 922/2 2222/2 1929/2 2292/2 2223/2 اندازه شرکت

 9232/2لیمر :                          Fآماره آزمون 
 3212/26آزمون هاسمن :                       آماره 

 3969/2  آماره دوربین واتسون:                      

 1299/2ضریب تعیین تعدیل شده:     
 F  :                     292/96آماره 

 F    :2222/2سطح معناداری آماره 

 
دهد ضریب متغیر تنوع تجاری نشان می 2 نگارهنتایج حاصل از برازش مدل تحقیق مندرج در 

ت که به معنای عدم درصد بیشتر اس 2( از سطح خطای 2699/2منفی اما سطح معناداری آن )
ود. شدرصد است. بنابراین فرضیه دوم تحقیق نیز پذیرفته نمی 32معناداری آن در سطح اطمینان 

به عبارت دیگر تنوع تجاری تاثیر مثبت و معناداری بر مدیریت سود )اقلام تعهدی اختیاری 
 جونز( ندارد. 
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 تنوع تجاری و تنوع جغرافیایی ترکیبشود ضریب متغیر مشاهده می 2 نگارههمچنین با توجه به 
درصد کمتر است که به معنای معناداری  2( از سطح خطای 2929/2منفی و سطح معناداری آن )

به عبارت  شود.درصد است. بنابراین فرضیه سوم تحقیق نیز پذیرفته نمی 32آن در سطح اطمینان 
اقلام ی بر مدیریت سود )تاثیر معکوس و معنادار ترکیب تنوع تجاری و تنوع جغرافیاییدیگر 

 تعهدی اختیاری جونز( دارد. 
کت ها و اندازه شردهد که متغیرهای سود خالص به داراییهای کنترلی مدل نشان میبررسی متغیر

دیریت ها تاثیر منفی و معناداری بر متاثیر مثبت و معنادار و متغیر جریان نفدی عملیاتی به دارایی
ها تاثیر معناداری بر مدیریت سود ی اهرم مالی و نرخ رشد داراییهاسود دارند. همچنین متغیر

  ندارند.

 و پیشنهادها گیرینتیحه -5

هد، تنوع دهای تابلویی مورد استفاده در رگرسیون چند متغیره نشان مینتایج تجزیه و تحلیل داده
هایی رکتمحقق در ش جغرافیایی تاثیر معناداری بر مدیریت سود ندارد. یعنی برخلاف انتظار اولیه

اند مدیریت سود اعمال نشده است. این موضوع بیانگر ریسک کمتر که فقط تنوع جغرافیایی داشته
گذاران و اعتبار دهندگان است. بنایراین مدیران با  های با تنوع جغرافیایی برای سرمایهشرکت

افزایش دهند و از این راه موجب گذاران را توانند اطمینان سرمایهاتخاذ راهبرد تنوع جغرافیایی می
های خود بشوند. گذاری بهتر برای شرکتهای سرمایهسهولت در تأمین مالی و کسب فرصت

-( نیز در تحقیقات خود بر روی شرکت2221( و جیراپورن و همکاران )2229مسود و همکاران )

ظر ندارد که از این ن های آمریکایی نشان دادند تنوع جغرافیایی تاثیر معناداری بر مدیریت سود
 با نتایج تحقیق حاضر مطابفت دارند. 

یعنی  .دهد، تنوع تجاری تاثیری بر مدیریت سود نداردنتیجه آزمون فرضیه دوم تحقیق نشان می
تواند کنند. این یافته میها با استفاده از تنوع سازی تجاری در سود دستکاری نمیدر ایران شرکت

های مالی و بازار سرمایه مفید ارزیابی شود. تنوع تجاری و ورود تبرای استفاده کنندگان صور
های تواند موجب افزایش و همچنین تنوع در فرصتکارهای مختلف میوها به کسبشرکت
ای هگذاری برای بازار سرمایه شود. افزایش تنوع بازار سرمایه نیز منجر به سرمایه گذاریسرمایه

بهینه منابع و در نهایت رشد و شکوفایی اقتصادی شود. این یافته بیشتر، کارایی بازار، تخصیص 
( در 2932نیکومرام و هادیان ) ( و2936داداش زاده و برادران حسن زاده ) با نتایج تحقیقات

های ( در شرکت2222های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران و گونزالو و استفان )شرکت
را آنها نیز در تحقیقات خود نشان دادند تنوع تجاری تاثیری بر خوانی دارد زیاسپانیایی هم

 مدیریت سود ندارد.
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ی دهد، ترکیب تنوع تجاری و تنوع جغرافیایی تاثیر منفنتیجه آزمون فرضیه سوم تحقیق نشان می
(، 2229و معناداری بر مدیریت سود دارد که این یافته با نتایج تحقیقات مسود و دیگران )

( که بیانگر تاثیر منفی ترکیب تنوع 2221( و جیراپورن و همکاران )2226میلو )واسیلسکو و 
خوانی دارد اما با نتایج نحقیقات فروکی و تجاری و تنوع جغرافیایی بر مدیریت سود است هم

( که بیانگر تاثیر مثبت ترکیب تنوع تجاری و 2222( و خانچل و همکاران )2222همکاران )
ی و باشد. با توجه به اینکه ترکیب تنوع تجاریریت سود است متناقض میتنوع جغرافیایی بر مد

تنوع جغرافیایی منجر به کاهش مدیریت سود شده است توضیحات تئوری اطلاعات نامتقارن و 
تئوری انتظارات سرمایه گذاران نسبت به سود تقسیمی در تبین تاثیر راهبرد تنوع بخشی بر 

 شود و از مفروضاته شده در بورس اوراق بهادار تهران رد میهای پذیرفتمدیریت سود در شرکت
شود. به عبارت دیگر نتایج این پژوهش تئوری کاهش ریسک و تئوری پرتفولیو حمایت می

های متنوع نیاز کمتری به مدیریت اقلام تعهدی اختیاری دارند بیانگر این است که مدیران شرکت
وکار و های مختلف کسبت نقدی حاصل از بخشزیرا راهبرد تنوع بخشی به دلیل جریانا

بازارهای متنوع فروش که با یکدیگر همبستگی ناقصی دارند، به طور طبیعی نوسان سود را 
های متنوع نمونه تحقیق در دستیابی به دهد. از سوی دیگر ممکن است مدیران شرکتکاهش می

ری گبه دستکاری سود برای گزارشاهداف از پیش تأیین شده خود موفق بوده و بنابراین نیازی 
ردد برای گاند. بنابراین براساس تئوری کاهش ریسک به مدیران پیشننهاد میمالی بهتر نداشته

کاهش ریسک شرکت در صورت تمایل با بکارگیری همزمان راهبرد تنوع تجاری و تنوع 
عف و ض-قوت جغرافیایی به صورت استراتژیکی عمل کرده، ابتدا موقعیت فعلی خود و نفاط

تهدید را بسنجند و سپس با دید روشن در صورتی که تنوع را برای رسیدن به مقاصد -فرصت
وکار خود نمایند و همزمان با سازمان مناسب تشخیص دادند مبادرت به گسترش حیطه کسب

وکارهای خود را افزایش دهند. همچنین ورود به بازارهای بین المللی، فروش و ثروت کسب
لیت گرایی ندارند، به تمرکز و گسترش فعاگردد در صورتی که انگیزه قوی برای تنوعمیپیشنهاد 

های نامرتبط که احتمال شکست دارد وکار غالب سازمان روی آورند و به موقعیتدر حیطه کسب
ردد با گگذاران ریسک گریز پیشنهاد میوارد نشوند. همچنین براساس تئوری پرتفولیو به سرمایه

نند هایی کگذاری در شرکتگرفتن بازده مورد توقع، جهت کاهش ریسک اقدام به سرمایهدر نظر 
 اند.که به طور همزمان راهبرد تنوع تجاری و تنوع جغرافیایی را اتخاذ کرده

 در کشور، داخل در جغرافیایی مختلف نواحی در فروش جهت شده افشا اطلاعات اینکه دلیل به
 اخصش محاسبه برای .است گردیده افشا صادراتی هایفروش فقط و نشده افشا مالی هایصورت

 هایتمحدودی از یکی که گردیده استفاده فروش کل به صادراتی فروش تقسیم از جغرافیایی
 .باشدمی تحقیق
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