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Abstract 

Purpose: The main purpose of this study is to develop and measure the notion of 

accounting quality, which is defined here as the degree accounting accruals 

contribute to the accurate measurement of the firm’s economic performance.  

Method:The research proposes a set of moment conditions to disentangle the 

three distinct variance components: the variance of true performance, the variance 

of performance measurement component in accruals and the variance of 

accounting error. The GMM estimation has been used to solve the moment 

conditions and estimate the variance components. The research employs a sample 

of annual data of 180 firms listed in Tehran Security Exchange spanning the year 

2004-2017.   

Results:The research findings show that, on average, the standard deviation of 

performance component in accruals exceeds the standard deviation of accounting 

error. 

Conclusion: The result overall implies that, on average, the benefits of using 

accounting accruals exceed its costs. This is consistent with the role of auditing in 

reducing the noise of accounting earnings and the current demand for accounting 

accrual process. 

Contribution:The study proposes a new and flexible method for capturing and 

identifying the notion of accounting quality. 
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 مقدمه -1

گیري عملکرد مالی شرکت است. براي اين منظور، حسابداري يکی از وظايف حسابداري، اندازه
به يک معیار عملکرد نیاز دارد که نتیجه عملیات يک شرکت را براي يک دوره زمانی مشخص 

تواند يک هاي نقدي حاصل از عملیات می(، جريان2؛ 1112گیري کند. مطابق ديچاو )اندازه
معیار مطلق عملکرد باشد، مشروط بر آن که عملیات خاتمه يافته باشد. براي مثال، اگر کلیه 

هاي خريد تصفیه شود، در اين حالت، خالص ها به فروش برسد، مطالبات وصول و بدهیموجودي
مدت و لق شرکت است. با اين وجود، در کوتاههاي نقدي ايجاد شده معرف عملکرد مطجريان

-هاي نقدي عملیاتی، به دلیل مشکلات زمانهنگامی که عملیات هنوز خاتمه نیافته است، جريان

د کنگیري نمیاست و عملکرد حقیقی شرکت را به درستی اندازه 1بندي و تطابق، داراي اختلال
بندي اقلام تعهدي، به کاهش خطاي زمان (. حسابداري تعهدي، از طريق ايجاد2؛ 1112)ديچاو، 

کند. در راستاي ايفاي اين نقش، اقلام تعهدي، دوره شناسايی هاي نقدي عملیاتی کمک میجريان
کند. از اين رو، سود حسابداري هاي نقدي عملیاتی به عنوان درآمد يا هزينه را اصلاح میجريان

، کندهاي نقدي را اصلاح میبندي جريانزمانتعهدي، به دلیل آن که جزء اقلام تعهدي آن خطاي 
کند می گیريتري اندازههاي نقدي عملیاتی عملکرد شرکت را به صورت دقیقدر مقايسه با جريان

(. با اين وجود، سود حسابداري نیز داراي اختلال است. اين اختلال، به دلیل 7؛ 1112)ديچاو، 
هاي نقدي م تعهدي در واقع برآوردي از جريانشود. اقلاخطاي برآورد اقلام تعهدي ايجاد می

هاي نقدي تحقق نیافته ممکن است به مورد انتظار است. به دلیل اين که اين برآورد از جريان
دلايل عامدانه )مديريت سود( يا دلايل غیرعامدانه )مثلا به دلیل طولانی بودن چرخه عملیات و 

؛ و ريچاردسون و 27-21؛ 4004و و ديچف، پیچیدگی عملیات شرکت( داراي خطا باشد )ديچا
 (، سود حسابداري نیز داراي اختلال است.220؛ 4007همکاران، 

هاي نقدي عملیاتی و هم سود حسابداري داراي اختلال دهد که هم جريانتوضیحات بالا نشان می
برابر  یهاي نقدي عملیاتکنند. جريانگیري میهستند و عملکرد حقیقی شرکت را با خطا اندازه

بندي، و سود حسابداري برابر است با عملکرد است با عملکرد حقیقی بعلاوه خطاي ناشی از زمان
دهد که سود حقیقی بعلاوه خطاي ناشی از خطاي برآورد اقلام تعهدي. اين توضیح نشان می

هاي نقدي عملیاتی هر دو داراي يک جزء مشترک، يعنی عملکرد حقیقی، حسابداري و جريان
شود. اقلام تعهدي از يک سو ند. اثر خطاي هر دو معیار عملکرد در اقلام تعهدي منعکس میهست

کند و از سوي ديگر ممکن است داراي هاي نقدي عملیاتی را اصلاح میبندي جريانخطاي زمان
خطاي برآورد باشد. در نتیجه، اقلام تعهدي داراي دو جزء است: يک جزء، که به دلیل نقش آن 

تر عملکرد کمک گیري دقیقهاي نقدي عملیاتی به اندازهيانبندي جرخطاي زمان در کاهش
گیري عملکرد اقلام تعهدي( و يک جزء که در نتیجه خطاي برآورد اقلام کند )جزء اندازهمی

دهد )جزء خطاي حسابداري اقلام شود و کیفیت سود حسابداري را کاهش میتعهدي ايجاد می
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-گیري عملکرد اقلام تعهدي در واقع قرينه خطاي زمان(. جزء اندازه7؛ 4018تعهدي( )نیکلاف، 

ا ههاي نقدي عملیاتی است و بنابراين تغییرات اين جزء اقلام تعهدي متاثر از شوکبندي جريان
هاي نقدي عملیاتی هاي نقدي عملیاتی است. بر اين اساس، هرچه جريانهاي جريانو نوسان

گیري عملکرد نیز در راستاي ايفاي نقش یشتري داشته باشد، جزء اندازههاي بها و تلاطمنوسان
 هاي بیشتريهاي نقدي عملیاتی است، نوسانبندي جرياناصلی خود، که همانا حذف خطاي زمان

خواهد داشت. در مقابل، جزء خطاي حسابداري اقلام تعهدي متاثر از خطاهاي عامدانه و 
دهنده کاهش هر چه بیشتر دقت و کیفیت بالاي اين جزء نشانغیرعامدانه است و انحراف معیار 

 سود حسابداري است.  
با عطف به آنچه گفته شد، هدف اصلی تحقیق حاضر، پاسخ به اين پرسش پايه است که آيا به 

هاي آن فزونی دارد يا خیر. منفعت حاصل لحاظ اقتصادي منافع استفاده از اقلام تعهدي بر هزينه
بندي تر عملکرد از طريق کاهش خطاي زمانگیري دقیقي، نقش آن در اندازهاز اقلام تعهد

هاي نقدي عملیاتی است. هزينه استفاده از اقلام تعهدي، خطاي موجود در اقلام تعهدي جريان
دهد. مطابق نیکلاف است که دقت سود حسابداري در گزارش عملکرد حقیقی را کاهش می

تصادي استفاده از اقلام تعهدي داراي توجیه باشد بايد تغییرات (، براي آن که به لحاظ اق4018)
گیري عملکرد بخش بزرگتري از تغییرات اقلام تعهدي را تشکیل دهد. به بیان ديگر، زهجزء اندا

گیري عملکرد اقلام تعهدي از واريانس جزء خطاي حسابداري رود واريانس جزء اندازهانتظار می
ورت، استفاده از اقلام تعهدي توجیه اقتصادي ندارد، زيرا استفاده از بیشتر باشد. در غیر اين ص

گیري عملکرد منجر شود باعث مخدوش شدن اقلام تعهدي بیشتر از آن که به افزايش دقت اندازه
ن هاي آن همچنیشود. تحقیق در خصوص فزونی منافع حسابداري تعهدي نسبت به هزينهآن می

(، کیفیت 12؛ 4018کند. مطابق نیکلاف )فیت حسابداري کمک میبه شناسايی و تبیین مفهوم کی
توان به اين شرح تعريف کرد: میزانی که اقلام تعهدي در راستاي ايفاي نقش حسابداري را می

 گیري کیفیتشود. براي اندازهتر عملکرد به کار گرفته میگیري دقیقاصلی خود در اندازه
(، الگويی غیر رگرسیونی براي تفکیک دقیق 4018کلاف )حسابداري، در تحقیق حاضر، مطابق نی

گیري عملکرد و خطاي حسابداري، که هر دو براي محقق غیرقابل مشاهده هستند، جزء اندازه
شود. هدف ديگر تحقیق حاضر، شناسايی عوامل اقتصادي موثر بر واريانس عملکرد پیشنهاد می

تعهدي و واريانس جزء خطاي حسابداري اقلام گیري عملکرد اقلام حقیقی، واريانس جزء اندازه
هاي مزبور متاثر از عوامل اقتصادي تواند نشان دهد که آيا واريانستعهدي است. اين بررسی می

 مشترک و يکسانی هستند يا خیر. 
سازي اقلام تعهدي بر اساس تفکیک آن به اقلام تعهدي اختیاري و در تحقیقات گذشته، مدل

توان استدلال کرد (. می1111؛ و جونز، 1187ده است )براي مثال، هیلی، غیراختیاري انجام ش
اي هگیري کیفیت حسابداري، که به مقايسه منافع و هزينهکه استفاده از اين تفکیک براي اندازه
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استفاده از اقلام تعهدي معطوف است، نامربوط است. دلیل آن اين است که افزايش اقلام تعهدي 
معناي کاهش سودمندي اقلام تعهدي و مخدوش شدن عملکرد شرکت نیست.  اختیاري الزاما به
ن کند، با ايتواند از قضاوت و اختیارات خود براي دستکاري عملکرد استفاده اگرچه مدير می

تر عملکرد استفاده تواند از قضاوت و اختیارات خود براي گزارش دقیقوجود، وي همچنین می
(. بر اين اساس، جزئی از اقلام تعهدي که به 1111سوبرامانیام، ؛ 1181کند )واتز و زيمرمن، 

شود هم متاثر از استفاده سومند مدير از اختیارات خود بندي میعنوان اقلام تعهدي اختیاري طبقه
توان نتیجه گرفت که رابطه صريحی بین طلبانه وي است. لذا میو هم متاثر از استفاده فرصت

 گیري عملکرد اقلام تعهدي، که نقشري )يا غیر اختیاري( با جزء اندازهبزرگی اقلام تعهدي اختیا
 (. از سوي ديگر، معیار4؛ 4018تر عمکرد است، برقرار نیست )نیکلاف، گیري دقیقآن اندازه

( نیز به طور مکانیکی با واريانس 4004هاي مدل ديچاو و ديچف )ماندهکیفیت سود مبتنی بر باقی
 هاي اقلام تعهديتواند خطاي حسابداري را از نوسانرد و به طور دقیق نمیعملکرد همبستگی دا

؛ 4001؛ ويسوکی، 12؛ 4004نیکولز، شود تفکیک کند )مککه در نتیجه تلاطم عملیات ايجاد می
تواند سودمندي استفاده از يک رويکرد (. موارد ياد شده می971؛ 4010؛ ديچاو، گی و شراند، 1

 گیري کیفیت حسابداري را توجیه کند. جديد براي اندازه
تنیده وجود دارد: عملکرد همگیري کیفیت حسابداري سه جزء غیرقابل مشاهده و دربراي اندازه

گیري عملکرد( و اقلام تعهدي مرتبط بندي )جزء اندازهحقیقی، اقلام تعهدي مرتبط با خطاي زمان
براي جدا کردن اين سه جزء از يکديگر،  با خطاي برآورد اقلام تعهدي )جزء خطاي حسابداري(.

( است، بر 40-18؛ 4018الگوي پیشنهادي در اين تحقیق، که مطابق پژوهش نوآورانه نیکلاف )
هاي نقدي عملیاتی، هر دو (، سود حسابداري و جريان1گیرد: )اساس دو فرض پايه شکل می

گیري قلام تعهدي، چه جزء اندازه(، ا4کنند. و )گیري میعملکرد حقیقی شرکت را با خطا اندازه
شود. با مبنا قرار دادن اين کننده عملکرد و چه جزء خطاي حسابداري، در طی زمان معکوس می

هاي نقدي و اقلام هايی ساده براي سري زمانی سود، جريانمفروضات، در تحقیق حاضر مدل
-هاي زمانی فرمولن سريهاي گشتاوري بر اساس ايشود. در ادامه، برخی شرطتعهدي تبیین می

هاي سه جزء عملکرد حقیقی، جزء عملکرد و خطاي تواند واريانسشود که میبندي می
 حسابداري اقلام تعهدي را از يکديگر تفکیک کند. 

 پيشينه و چارچوب نظري -2

پاسخی روشن براي اين پرسش که کدام معیار عملکرد، نتايج عملیات يک شرکت را به شکل 
(، در دراز مدت و هنگامی که 2؛ 1112کند، وجود ندارد. مطابق ديچاو )گیري میدازهتري اندقیق

هاي نقدي عملیاتی معیار مطلق و نهايی عملکرد است. در يابد، خالص جريانعملیات خاتمه می
هاي نقدي آن تا رود سود کل عمر يک واحد اقتصادي و کل جريانبلندمدت همچنین انتظار می
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دهد که در دراز مدت معیارهايی مانند ايی داشته باشند. شواهد تجربی نشان میحد زيادي همگر
هاي نقدي عملیاتی و بازده سهام برآورد مشابهی از عملکرد شرکت دارند سود حسابداري، جريان

مدت، توزيع نامتقارن اطلاعات بین مدير و (. با اين وجود، در کوتاه1114)ايستون و همکاران، 
شود که سهامداران خواهان دستیابی به اطلاعات عملکرد مالی شرکت در عث میسهامداران با

هاي نقدي عملیاتی، به مدت، جريان(. در کوتاه7؛ 1112تر باشند )ديچاو، فواصل زمانی کوتاه
بندي و تطابق داراي اختلال است. به کارگیري اصول حسابداري تعهدي شامل دلیل مشکل زمان

گیري يک معیار عملکرد، يعنی سود حسابداري، منجر ل تطابق به اندازهاصل تحقق درآمد و اص
هاي نقدي عملیاتی نیست. وظیفه اصلی بندي و تطابق جريانشود که متاثر از خطاي زمانمی

هاي نقدي شود، کاهش اختلال جرياناقلام تعهدي، که در نتیجه حسابداري تعهدي ايجاد می
(، سودمندي اقلام 7؛ 1112تر عملکرد است. مطابق ديچاو )دقیقگیري عملیاتی و کمک به اندازه

ردش در گ هاي سرمايهتر است يا نوسانتعهدي به ويژه هنگامی که چرخه عملیات شرکت طولانی
يابد. با اين وجود، استفاده از اقلام تعهدي مشکلات جديدي را به وجود بیشتر است افزايش می

دهی و انتقال اطلاعات خصوصی م تعهدي اختیاري براي علامتتواند از اقلاآورد. مدير میمی
( يا براي 1111؛ سوبرامانیام، 1110؛ هولساسن، 1181خود به سهامداران )واتز و زيمرمن، 

دهی (. اگرچه يک علامت1187طلبانه سود استفاده کند )براي مثال، هیلی، دستکاري فرصت
هش عدم تقارن اطلاعاتی بین مدير و سهامداران و تواند به کامعتبر از طريق اقلام تعهدي می

افزايش سودمندي اقلام تعهدي منجر شود، ولی استفاده از اقلام تعهدي براي دستکاري سود باعث 
بینی از شود. غیر از اين، اقلام تعهدي، يک برآورد و پیشکاهش سودمندي اقلام تعهدي می

ی ممکن است داراي خطاي تصادفی يا بینهاي نقدي تحقق نیافته است. اين پیشجريان
(، اقلام تعهدي ممکن است به دلايل 97؛ 4004سیستماتیک باشد. مطابق ديچاو و ديچف )

غیرعامدانه مانند تلاطم عملیات، پیچیدگی عملیات، طولانی بودن چرخه عملیات و غیره داراي 
ت به صورت نادرسيک خطاي تصادفی باشد. براي مثال، هنگامی که اعتبار يک مشتري جديد 

هاي نقدي تحقق نیافته ناشی از فروش ارزيابی شود، ممکن است برآورد اقلام تعهدي از جريان
داراي خطا باشد. از سوي ديگر، خطاي برآورد سیستماتیک اقلام تعهدي در نتیجه يک حسابداري 

، هنگامی که (. براي مثال8؛ 4017دهد )بلومفید و همکاران، کارانه يا تهاجمی رخ میمحافظه
-کارانه همواره ذخیره بالايی براي مطالبات مشکوک الوصول در نظر میشرکت به طور محافظه

-دازهتر از واقع انهاي نقدي مربوطه را با يک خطاي سیستماتیک و کمگیرد، اقلام تعهدي، جريان

ردهاي ستانداکند. خطاي اقلام تعهدي همچنین ممکن است به دلیل الزامات غیراختیاري اگیري می
هاي مالی باز حسابداري ايجاد شود که مدير را از انعکاس دقیق عملکرد اقتصادي در صورت

(. بر اين اساس، سود حسابداري تعهدي نیز به دلیل 4012دارد )باير، گاتمن و مارينويچ، می
 خطاي برآورد اقلام تعهدي داراي اختلال است. 



 71/حسابداري کيفيت سازيمدل
 

 1911بهار  ،42( ، پياپی 1شماره) -7دوره لنامه علمی دانش حسابداري مالی، فص

و  هاي نقدي عملیاتیتخراج است. نخست، هم جرياندو نکته کلیدي از توضیحات فوق قابل اس
 کنند. دوم، اقلام تعهديگیري میهم سود حسابداري، عملکرد حقیقی يک شرکت را با خطا اندازه

کند ممکن است هاي نقدي عملیاتی کمک میبندي جريانبه رغم آنکه به کاهش خطاي زمان
هاي معیارهاي عملکرد ايجاد مجموع اختلال اين، اقلام تعهدي در نتیجهداراي خطا باشد. بنابر

(. مضافا، يک ويژگی 4018بندي و اختلال خطاي حسابداري )نیکلاف، شود: اختلال زمانمی
شود )بلومفیلد و همکاران، ديگر اقلام تعهدي اين است که اقلام تعهدي در طی زمان معکوس می

هاي هاي مالی بعد يا به جرياندوره (. منظور از معکوس شدن اين است که اقلام تعهدي در4017
شود. سرعت اين معکوس شدن در مورد اقلام تعهدي کوتاه مدت شود يا حذف مینقدي تبديل می

ود رهاي جاري هستند بیشتر است، زيرا برحسب تعريف، انتظار میها و بدهیکه مربوط به دارايی
هاي نقدي خروجی ات به جريانهاي جاري ظرف يک سال يا يک چرخه عملیها و بدهیدارايی

 (.97؛ 4004يا ورودي تبديل شوند يا منقضی شوند )ديچاو و ديچف، 
(، اگر اقلام تعهدي را به اقلام تعهدي کوتاه مدت محدود کنیم، آنگاه 8-1؛ 4018مطابق نیکلاف )

توانیم سري زمانی سود شوند میدر ادامه با استفاده از دو فرضی که در ادامه تشريح می
ا ههايی ساده بیان کنیم. فرضهاي نقدي عملیاتی و اقلام تعهدي را با مدلحسابداري، جريان

هاي نقدي عملیاتی و هم سود حسابداري، عملکرد حقیقی را ( هم جريان1بدين شرح هستند: )
بندي ( اقلام تعهدي، چه در نتیجه اصلاح خطاي زمان4کنند؛ و )گیري میبا اختلال/خطا اندازه

 شود.اد شود و چه در نتیجه خطاي برآورد اقلام تعهدي، در سال بعد معکوس میايج
توان به شکل رابطه ( را میCtهاي نقدي عملیاتی )با استفاده از دو فرض فوق، سري زمانی جريان

تطابق،  بندي وهاي نقدي عملیاتی، به دلیل مشکلات زمانتبیین کرد. مطابق اين رابطه، جريان 1
 کند: گیري می( اندازهwبندي )( را با خطاي زمانπtحقیقی شرکت ) عملکرد
Ct 1رابطه  = πt +wt −wt−1  
بندي ايجاد شده در هاي نقدي عملیاتی هم متاثر از خطاي زماندهد که جرياننشان می 1رابطه 
د شده در سال قبل، بندي ايجا، است و هم متاثر از معکوس شدن خطاي زمان𝑤𝑡، يعنی tسال 
𝑤𝑡−1اي وجود ندارد و در سال . براي مثال، فرض کنیم به جهت سهولت در استنتاج هیچ هزينه

t  شود و ريال ايجاد شود که مطالبات آن در سال بعد وصول می 1000يک فروش نسیه به مبلغ
 tاساس، در سال  وصول شود. بر اين t-1ريال از مطالبات سال  1000مضافا در اين سال، مبلغ 

بندي ايجاد شده در اين سال، عملکرد حقیقی هاي نقدي عملیاتی، به دلیل خطاي زمانجريان
بندي سال قبل، ريال کمتر از واقع و به دلیل معکوس شدن خطاي زمان 1000را به میزان  tسال 

اي هکه در آن رويه کند. طبق اين مثال،گیري میريال بیشتر از واقع اندازه 1000عملکرد حقیقی را 
اي همديريت سرمايه در گردش در طی زمان ثابت فرض شده است )و بدين جهت شوکی به جريان

بندي صفر است )يعنی، شود(، به دلیل اين که اثر مجموع خطاهاي زماننقدي عملیاتی وارد نمی
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𝑤𝑡 = 𝑤𝑡−1عنی کند )يگیري میزههاي نقدي عملیاتی عملکرد حقیقی را به درستی اندا(، جريان
Ctخواهیم داشت:  = πtهاي مديريت سرمايه در گردش به (. با اين وجود، در صورتی که رويه

-کنندگان، مشتريان يا مشکلات نقدينگی شرکت تغییر کند جريانهاي فروش به عرضهدلیل شوک

 اگر مطالبات فروش بندي غیر صفر خواهد بود. براي مثال،هاي نقدي عملیاتی داراي خطاي زمان
ريال باشد،  1000برابر  tريال و فروش نسیه سال  100شود وصول می tسال قبل که در سال 

تر از ريال عملکرد حقیقی دوره را کم 200هاي نقدي عملیاتی مجموعا به میزان آنگاه جريان
نقدي را خنثی  هايبندي جريانکند. با توجه به اين که اقلام تعهدي، خطاي زمانواقع بیان می

کند، بینی می( پیش1-8؛ 1112دهد که چرا، همچنانکه ديچاو )کند، مثال بالا نشان میمی
هاي هاي وارده به جريانسودمندي اقلام تعهدي در صورت تلاطم سرمايه در گردش و شوک

 يابد. نقدي عملیاتی افزايش می
هاي نقدي بندي جرياني زمان، به منظور حذف خطا1(، در رابطه 7؛ 4018مطابق نیکلاف )

wt)عملیاتی، يعنی حذف جزء  −wt−1) کافی است به اندازه قرينه آن، اقلام تعهدي به دو طرف ،
 رابطه اضافه شود، يعنی:

 Ct + (−wt +wt−1) = πt + (wt −wt−1) + (−wt +wt−1)  
بندي، يعنی ينه خطاي زمانرابر است با قرب 𝐴𝑡در اين صورت، با علم به اين که اقلام تعهدي 

(−wt +wt−1):به نتیجه زير خواهیم رسید ، 
 Ct + At = πt  

هاي نقدي ( برابر است با مجموع جريان𝐸𝑡جا که سود حسابداري )حال، در رابطه بالا، از آن
Etعملیاتی و اقلام تعهدي )يعنی،  = Ct + At :خواهیم داشت ،) 

 Et = πt 

دهد که سود حسابداري، با اين فرض که اقلام تعهدي داراي خطا نباشد، رابطه بالا نشان می
کند. با اين وجود، اگر اقلام تعهدي به دلیل گیري میعملکرد حقیقی شرکت را به طور دقیق اندازه

( 𝑣𝑡−1سال قبل ) ( و معکوس شدن خطاي حسابداري𝑣𝑡) tخطاي حسابداري ايجاد شده در سال 
 داراي اختلال/خطا باشد، آنگاه سري زمانی سود حسابداري به شرح زير خواهد بود: 

𝐸𝑡 (4رابطه  = πt + 𝑣𝑡 − 𝑣𝑡−1  
دهد که در صورتی که اقلام تعهدي داراي خطاي برآورد باشد، سود حسابداري نشان می 4رابطه 

ندي و بگیري کند. با توجه به اين که اثر خطاي زمانی اندازهتواند عملکرد حقیقی را به درستنمی
شود، سري زمانی اقلام تعهدي را خطاي برآورد اقلام تعهدي، هر دو در اقلام تعهدي منعکس می

 توان به شرح زير بیان کرد:می
𝐴𝑡 (9رابطه  = −wt +𝑤𝑡−1 + 𝑣𝑡 − 𝑣𝑡−1  
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𝑤t−)اي دو جز است. جزء اول ، اقلام تعهدي دار9مطابق رابطه  +𝑤t−1)  است، که به کاهش
𝑣t)کند و جزء دوم، تر عملکرد حقیقی کمک میگیري دقیقبندي و اندازهخطاي زمان − 𝑣t−1) 

کند. در شود و عملکرد حقیقی را مخدوش میاست که در نتیجه خطاي حسابداري ايجاد می
(، جزء اول و دوم اقلام تعهدي به ترتیب به عنوان جزء 7 ؛4018تحقیق حاضر، مطابق نیکلاف )

 شود. گیري عملکرد و جزء خطاي حسابداري تعريف میاندازه

 هاي تحقيق. پرسش2-1

ندي بمطابق مباحث ارائه شده در قسمت قبل، اقلام تعهدي از يک سو، به دلیل حذف خطاي زمان
ل کند و از سوي ديگر، به دلیر عملکرد کمک میتگیري دقیقهاي نقدي عملیاتی، به اندازهجريان

شود. بر اين اساس، خطاي حسابداري احتمالی موجود در آن، باعث کاهش دقت عملکرد می
اي هپرسش اصلی تحقیق حاضر اين است که آيا منافع حاصل از استفاده از اقلام تعهدي بر هزينه

از منظرهاي گوناگونی انجام شده است. استفاده از آن فزونی دارد يا خیر؟ پاسخ به اين پرسش 
( به منظور آزمون سودمندي حسابداري تعهدي در مقايسه با 1181براي مثال، بال و براون )

هاي نقدي را با يکديگر مقايسه کردند. دهندگی سود و جريانحسابداري نقدي، میزان آگاهی
ل آن تغییر سود بیشتر از تعدي هاي آن نشان داد که میزان تعديل بازده غیرعادي نسبت بهيافته

هاي نقدي است و از اين رو آنها نتیجه گرفتند که استفاده از اقلام تعهدي نسبت به تغییر جريان
( و ديچاو 1181سودمند است. شواهد همخوان ديگري از سودمندي اقلام تعهدي توسط ريبرن )

به  اند کهمسئله توجه کرده ( ارائه شده است. همچنین، طیفی از مطالعات تجربی به اين1112)
توانند از اقلام تعهدي به منظور انتقال اطلاعات دلیل توزيع نامتقارن اطلاعات، مديران می

خصوصی خود به سهامداران بالقوه و بالفعل استفاده کنند و عدم تقارن اطلاعاتی را کاهش دهند. 
ستفاده از اقلام تعهدي توسط مدير (، به دلیل عدم تقارن اطلاعاتی، ا1181مطابق واتز و زيمرمن )

( و 1111تواند به افزايش مربوط بودن اطلاعات حسابداري منجر شود. مطالعه بروکس )می
اي از مطالعاتی هستند که شواهدي از نقش اقلام تعهدي در کاهش (، نمونه1111سوبرامانیام )

 دهند. عدم تقارن اطلاعاتی را ارائه می
اده از اقلام تعهدي شامل هزينه تولید اطلاعات و مخدوش شدن سود از سوي ديگر، هزينه استف

حسابداري در نتیجه خطاي حسابداري ناشی از مديريت سود يا خطاي برآورد سیستماتیک يا 
تصادفی اقلام تعهدي است. به لحاظ شهودي، هزينه تهیه اطلاعات به روش حسابداري تعهدي 

را حسابداري تعهدي اجراي الزامات گزارشگري احتمالا بیشتر از حسابداري نقدي است زي
کند. مضافا، خطاي حسابداري، چه عامدانه باشد يا غیرعامدانه، کیفیت سود متعددي را طلب می

( 4019(. شواهد آلن و همکاران )4004دهد )ديچاو و ديچف، و کیفیت اقلام تعهدي را کاهش می
و خطاي برآورد اقلام تعهدي وجود دارد. دهد که يک همبستگی منفی بین بازده سهام نشان می

دهد که افزايش جزء خطاي حسابداري از مطلوبیت استفاده از اقلام تعهدي اين يافته نشان می
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کاهد. نتايج مطالعات داخلی در اين خصوص ناهمخوان است. براي مثال، قائمی، لیوانی و ده می
نند کاختیاري و بازده سهام مشاهده می( يک رابطه منفی بین افزايش اقلام تعهدي 1987بزرگی )

داري در ( رابطه معنی1982( و خوش طینت و اسماعیل )1982در حالی که خواجوي و ناظمی )
 کنند. اين خصوص مشاهده نمی

در تحقیق حاضر براي پاسخ به اين پرسش که آيا منافع حاصل از استفاده از اقلام تعهدي بیشتر 
گیري کننده عملکرد و واريانس جزء خطاي يانس جزء اندازههاي آن است، به واراز هزينه

(. در صورتی که واريانس جزء خطاي 9شود )مطابق رابطه حسابداري اقلام تعهدي توجه می
اي هتوان اين معنی را استنباط کرد که هزينهحسابداري بیشتر از واريانس جزء عملکرد باشد می

(. به بیان 47؛ 4018فع حاصل از آن غلبه دارد )نیکلاف، ناشی از استفاده از اقلام تعهدي بر منا
 گیري عملکرد شود باعثديگر، استفاده از اقلام تعهدي به جاي آن که باعث افزايش دقت اندازه

کاهش آن شده است. در اين صورت، به لحاظ اقتصادي، سودمندي اقلام تعهدي و به طور کلی 
 رود که، بهرود. به لحاظ شهودي انتظار میل میسودمندي فرايند حسابداري تعهدي زير سئوا

گیري عملکرد اقلام تعهدي بزرگتر از واريانس جزء خطاي طور میانگین، واريانس جزء اندازه
هاي مالی و هاي مالی در کاهش اختلال صورتحسابداري باشد، زيرا نقش حسابرسی صورت

وع تواند به اين معنا باشد که در مجمدي میگیري حسابداري تعهتداوم و استمرار رويه فعلیِ به کار
 هاي آن فزونی دارد.  احتمالا منافع حاصل از اقلام تعهدي بر هزينه

هاي شرکت )شامل اندازه شرکت، سودآوري، پرسش ديگر تحقیق حاضر اين است که آيا ويژگی
عملکرد  هاي ثابت، رشد فروش و دوره چرخه عملیات( بر واريانساهرم مالی، نسبت دارايی

 گذارند؟ پاسخ به اينحقیقی، واريانس جزء عملکرد و واريانس جزء خطاي حسابداري تاثیر می
تی هاي متفاوهاي مزبور به لحاظ اقتصادي داراي منشاءتواند نشان دهد که آيا واريانسپرسش می

که  نبینی دقیق ايهستند يا همگی متاثر از يک مجموعه عوامل اقتصادي مشترک هستند؟ پیش
متغیرهاي مزبور دارد از محدوده اين  هاي اقتصادي چه تاثیري بر واريانسهر يک از اين ويژگی

و پردامنه است(، و از اين رو، تحقیق حاضر  مطالعه خارج است )زيرا مستلزم يک مطالعه مفصل
ه دبه انجام تنها يک مطالعه اکتشافی در خصوص تاثیر اين عوامل بر واريانس اجزاي سود بسن

بینی ها را پیشهاي شرکت بر واريانستوان تاثیر ويژگیکند. با اين وجود، به طور شهودي میمی
رود اندازه شرکت يک رابطه معکوس با واريانس کرد. براي مثال، به طور شهودي انتظار می

عملکرد حقیقی، واريانس جزء عملکرد و واريانس جزء خطاي حسابداري داشته باشد، زيرا 
اي نقدي هکمتري در عملیات، سود و جريان هاي بزرگ به دلیل ثبات بیشتر احتمالا تلاطمشرکت

عملیاتی خود دارند و به همین دلیل نیز احتمالا خطاي حسابداري کمتري خواهند داشت )زيرا 
بینی به کار رفته در برآورد اقلام تعهدي کمتر دچار خطا خواهد بود(. به دلیل ثبات عملیات، پیش

( با اين استنباط همخوانی دارد. در 1917( و دستگیر و همکاران )4004واهد ديچاو و ديچف )ش
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هايی که نسبت بالايی از دارايی ثابت دارند به دلیل يک هزينه استهلاک غیرنقدي مقابل، شرکت
د هاي نقدي خود دارنجويی مالیاتی ناشی از آن احتمالا نوسان کمتري در جريانبزرگتر و صرفه

کنند. در نتیجه انتظار هاي کمتري در سرمايه در گردش خود تجربه میها شوکلذا اين شرکت و
د هاي ثابت وجوگیري عملکرد و نسبت دارايیرود يک رابطه منفی بین واريانس جزء اندازهمی

هايی که داشته باشد. اهرم مالی احتمالا يک رابطه مثبت با واريانس هر سه جزء دارد. شرکت
هايی هستند که قادر به ايجاد منابع نقدي داخلی کافی از مالی بالاتر دارند احتمالا شرکت اهرم

ري هاي بیشتطريق سودآوري خود نیستند و علاوه بر نیاز به تامین مالی خارجی متحمل شوک
 هاي نقدي عملیاتی خود هستند. بر جريان

 روش تحقيق -3

 ها و متغيرهاي تحقيق. داده3-1

د. تحلیل گیررويدادي و اثباتی حسابداري قرار میر در زمره تحقیقات کاربردي، پستحقیق حاض
شود. براي اين منظور، نمونه هاي تحقیق هم در سطح شرکت و هم در سطح صنعت انجام میداده

ذيرفته هاي پاين تحقیق از بانک اطلاعاتی ره آورد نوين استخراج شده است و شامل کلیه شرکت
-گذاري، موسسات مالی و بانکهاي سرمايهشرکتاوراق بهادار تهران )به استثناي شده در بورس 

تا  1989 یبراي دوره زمان مورد نیاز آنها براي انجام اين تحقیق ي سالانههااست که داده (ها
براي محاسبه متغیرهاي تحقیق، هر جا که لازم بوده است، به منظور  است. سدر دستر 1911

ت. اس هاي دوره آنها تقسیم شدهها بر میانگین دارايیمشاهدات سالانه شرکتکاهش اثر مقیاس، 
مشاهده پیوسته است از  14هايی که سري زمانی متغیرهاي مورد نیاز آنها داراي کمتر از شرکت

شرکت ـ سال از  4920نمونه شامل  کي ،اند. متعاقب اين فرايند انتخاب نمونهنمونه حذف شده
دوره زمانی نمونه  انتخاب شد. يیبه عنوان نمونه نها صنعت هستند 17ق به که متعل شرکت 180

 ند.اهشد 4ويرايش %11و  %1در سطح ي تحقیق رهایمتغ هیکلاست.  1911تا  1982نهايی 
مطابق استاندارد ايران است و تعديلی از بابت  (C)هاي نقدي عملیاتی در اين تحقیق، جريان

برابر است با  (E)المللی يا آمريکا انجام نشده است. متغیر سود ي بینهامطابقت آن با استاندارد
در اين تحقیق، اقلام تعهدي سرمايه در گردش است که  (A)سود عملیاتی. همچنین، اقلام تعهدي 

اي جاري ههاي جاري )به استثناي تغییر وجه نقد( منهاي تغییر بدهیبرابر است با تغییر دارايی
 ذخیره مالیات و تغییر تسهیلات مالی دريافتی(.  )به استثناي تغییر

 هاي گشتاوري و تعريف کيفيت حسابداري. شرط3-2

(، روابطی به شرح زير براي سري زمانی سود 4018در قسمت ادبیات نظري، و مطابق نیکلاف )
(E،) هاي نقدي عملیاتی جريان(C) ( و اقلام تعهديA:تبیین شد ) 
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Ct (1رابطه  = πt +wt −wt−1  
𝐸𝑡 (4رابطه  = πt + 𝑣𝑡 − 𝑣𝑡−1  
𝐴𝑡 (9رابطه  = −wt +𝑤𝑡−1 + 𝑣𝑡 − 𝑣𝑡−1  

در روابط بالا، براي سري زمانی هر يک از متغیرها حداقل سه متغیر غیرقابل مشاهده و مجهول 
𝜎𝜋 وجود دارد. در تحقیق حاضر علاقمند هستیم تا واريانس عملکرد حقیقی

، واريانس جزء 2
𝜎𝑤عملکرد اقلام تعهدي 

𝜎𝑣و واريانس جزء خطاي حسابداري  2
را محاسیه نمايیم. مطابق نیکلاف  2

هاي گشتاوري استفاده کرد. اين توان از شرطها می(، براي محاسبه اين واريانس41؛ 4018)
. مفهوم مانايی به 9شوندتبیین می هاي گشتاوري با فرض مانايی سري زمانی هر سه متغیرشرط

معنی توزيع همسان میانگین و واريانس به ازاي هر تاخیري از متغیرها است. همچنین، به غیر از 
 یرد:گهاي گشتاوري، سه فرض آماري ديگر نیز مبنا قرار میفرض مانايی، و پیش از تبیین شرط

 صفر است. wtو  πtفرض الف: کواريانس 
 صفر است. vtو  πtريانس فرض ب: کوا

 صفر است. vtو  wtفرض ج: کواريانس 
فرض (، در اين سه فرض، وجود يک جهان عاري از اصطکاک پیش11؛ 4018مطابق نیکلاف )

اي ههاي نمايندگی بین مدير و ساير گروهقرار گرفته است. منظور از اصطکاک، وجود تعارض
( يک vtتوان فرض کرد که جزء خطاي حسابداري )نی میذينفع در شرکت است. در چنین جها

گیري عملکرد است و بر اين اساس همبستگی آن با عملکرد حقیقی و جزء اندازه 2نوفه سفید
(. معنی فرض الف اين است که، در صورتی که 11؛ 4018اقلام تعهدي صفر است )نیکلاف، 

ل، اگر سود کند. براي مثاگردش تغییر نمیکند سیاست مديريت سرمايه در عملکرد حقیقی تغییر 
اندازد. اگرچه تاخیر در هاي خريد را به تاخیر نمیکاهش يابد، مدير سیاست پرداخت بدهی

هاي نمايندگی شود )مثلا نگاه ها باعث کاهش اصطکاکتواند در برخی دورهپرداخت بدهی می
هاي سرمايه در گردش در صورت (، اما تغییر مداوم سیاست4017کنید به بانکر و همکاران، 

د که تغییر توان فرض کرشود. در نتیجه میکنندگان میتغییر سود باعث افزايش اصطکاک با عرضه
کند مستقل از عملکرد حقیقی است. مطابق را متاثر می wtسیاست سرمايه در گردش که جزء 

د، ال، اگر سود کاهش يابفرض ب، خطاي حسابداري مستقل از تغییر سود است. يعنی، براي مث
(، خطاي برآورد اقلام تعهدي 4004يابد. مطابق ديچاو و ديچف )خطاي حسابداري افزايش نمی

 توان استنباط کرد که نقش حسابرسیيک خطاي تصادفی است. علاوه بر اين، به طور شهودي می
ي هاي مالی و کسب شناخت بیشتر از محیط تجاري طی زمان باعث حذف يک خطاصورت

رود واريانس خطاي تصادفی حسابداري و شود. بنابر اين، انتظار میحسابداري سیستماتیک می
عملکرد حقیقی صفر باشد. فرض ج، مبین اين است که دو جزء اقلام تعهدي مستقل از يکديگر 

توان استنباط کرد که کوواريانس آن با هستند. با توجه به تصادفی بودن خطاي حسابداري، می
 گر اقلام تعهدي، يعنی جزء عملکرد، صفر است.  جزء دي
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انتخاب گشتاورها بايد به نحوي انجام شود که براي تخمین پارامترهاي مورد نیاز در اين تحقیق 
مناسب  هامناسب باشند. مثلا گشتاور مرتبه اول )که همان میانگین است( براي محاسبه واريانس

-از میانگین Aو  C ،Eهاي گشتاوري، متغیرهاي رطنیست. همچنین، به منظور سهولت در تبیین ش

 شوند(. در مرحله بعد، با استفاده از سريشوند )به بیان ديگر، میانگین زدوده میشان کسر میهاي
هاي گشتاوري زير ها، شرطو تاخیر مرتبه اول آن Aو  C ،Eزدوده زمانی متغیرهاي میانگین

 شوند:ايجاد می
𝐸(𝐸𝑡𝐸𝑡−1) = 𝜌𝜋𝜎𝜋

2 − 𝜎𝑣
2  m(4): 𝐸(𝐸𝑡𝐸𝑡) = 𝜎𝜋

2 + 2𝜎𝑣
2  m(1): 

𝐸(𝐶𝑡𝐶𝑡−1) = 𝜌𝜋𝜎𝜋
2 − 𝜎𝑤

2   m(5): 𝐸(𝐶𝑡𝐶𝑡) = 𝜎𝜋
2 + 2𝜎𝑤

2   m(2): 

𝐸(𝐴𝑡𝐴𝑡−1) = −𝜎𝑣
2 − 𝜎𝑤

2   m(6): 𝐸(𝐴𝑡𝐴𝑡) = 2𝜎𝑤
2 + 2𝜎𝑣

2  m(3): 

استخراج شده است  9تا  1(، از روابط 40؛ 4018هاي گشتاوري فوق، مطابق نیکلاف )شرط
)محاسبه يکی از گشتاورها براي نمونه در پیوست الف ارائه شده است(. در روابط بالا، همچنین، 

𝜌𝜋  برابر است با همبستگی سريالی مرتبه اولπ .مین توان از تخفوق، هم میهاي براي حل شرط
( استفاده کرد )که البته نیازمند فرض نرمال بودن متغیرها است( و هم MLEحداکثر راستنمايی )

( استفاده کرد. روش گشتاورهاي تعمیم يافته GMMتوان از روش گشتاورهاي تعمیم يافته )می
محاسبه آن ساده است. در  ها ندارد وماندهاي مانند نرمال بودن باقینیازي به مفروضات پايه

 m(6)تا  m(1)هاي گشتاوري هاي تعمیم يافته براي حل شرطتحقیق حاضر، روش گشتاور

𝜎𝜋استفاده شده است و پارامترهاي 
2 ،𝜎𝑤

𝜎𝑣و   2
هم در سطح شرکت و هم در سطح صنعت برآورد  2

 ده است. استفاده ش Gretlاند. براي اين منظور، از نرم افزار هشد

هاي گشتاوري فوق، که با استفاده از تصريح سطحی متغیرها انجام شده است، علاوه بر شرط
، 𝐸𝑡∆توان براي تصريح تفاضلی متغیرها )يعنی هاي گشتاوري را میديگري از شرط مجموعه

∆𝐶𝑡  و∆𝐴𝑡)  پیشنهاد داد. براي مثال براي∆𝐶𝑡 :خواهیم داشت 
 ∆Ct = 𝐶𝑡 − 𝐶𝑡−1 = (πt +wt −wt−1) − (πt−1 +wt−1 −wt−2)  

 رسد:که به نتیجه زير می
Ct∆ (1رابطه  = ∆πt +wt − 2wt−1 +wt−2  

 انجام داد و به نتايج زير رسید: 𝐴𝑡∆و  𝐸𝑡∆توان براي محاسبه مشابهی را می
Et∆ (4رابطه  = ∆πt + 𝑣t − 2𝑣t−1 + 𝑣t−2  
Ct∆ (9رابطه  = −wt + 2wt−1 −wt−2 + 𝑣t − 2𝑣t−1 + 𝑣t−2  

غیرها شود )کلیه متهاي گشتاوري زير براي تصريح تفاضلی متغیرها تبیین میدر ادامه، شرط
 اند(:زدايی شدهمیانگین

 
 

𝐸(∆𝐸𝑡∆𝐸𝑡−1) = 𝜌∆𝜋𝜎∆𝜋
2 − 4𝜎𝑣

2  m(4’): 𝐸(∆𝐸𝑡∆𝐸𝑡) = 𝜎∆𝜋
2 + 6𝜎𝑣

2  m(1’): 

𝐸(∆𝐶𝑡∆𝐶𝑡−1) = 𝜌∆𝜋𝜎∆𝜋
2 − 4𝜎𝑤

2   m(5’): 𝐸(∆𝐶𝑡∆𝐶𝑡) = 𝜎∆𝜋
2 + 6𝜎𝑤

2   m(2’): 
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𝐸(∆𝐴𝑡∆𝐴𝑡−1) = −4𝜎𝑣
2 − 4𝜎𝑤

2   m(6’): 𝐸(∆𝐴𝑡∆𝐴𝑡) = 6𝜎𝑤
2 + 6𝜎𝑣

2  m(3’): 

واهد شد بیشتر خ ∆πمزيت استفاده از تصريح تفاضلی اين است که احتمال مانايی سري زمانی 
و در نتیجه برآورد سازگارتري از پارامترهاي مورد بررسی بدست خواهد آمد. مضافا، تفاضل 

هدي تع مرتبه اول اقلام تعهدي، جزء پايدار سري زمانی آن را که ممکن است به واسطه رشد اقلام
(. اين جزء پايدار باعث 41؛ 4018کند )نیکلاف، يا اقلام تعهدي استهلاک ايجاد شود حذف می

در  شود، زيراشود که باعث نقض مفروضات ب و ج میهمبستگی سريالی خطاي حسابداري می
 يک نوفه سفید نخواهد بود.  vtاين صورت 

( به AQ(، کیفیت حسابداري )12؛ 4018ف )پس از برآورد پارامترهاي مورد نظر، مطابق نیکلا
 شود:شرح زير تعريف می

AQ=
𝜎𝑤
2

𝜎𝑤
2+𝜎𝑣

2 
است و از اين رو میانگین کیفیت حسابداري  2Rمعیار کیفیت حسابداري فوق، مشابه ضريب تعیین 

ديچاو  ( و1111هاي سنتی جونز )توان با میانگین ضريب تعیین مدلهاي نمونه را میدر شرکت
 ها در پیوست ب ارائه شده است.( مقايسه کرد. نحوه محاسبه اين مدل4004و ديچف )

 هاهاي شرکت بر واريانس. آزمون تاثير ويژگي3-3

(، براي بررسی اين که آيا انحراف معیار جزء خطاي 47؛ 4018در اين تحقیق، مطابق نیکلاف )
( و/يا انحراف معیار جزء σ𝜋ار عملکرد حقیقی )( متاثر از تلاطم و انحراف معیσ𝑣حسابداري )

 شود:( است يا خیر، از مدل زير استفاده میσ𝑤گیري عملکرد اقلام تعهدي )اندازه
σ𝑣,𝑖 1مدل  = β0 + β1σ𝜋,𝑖 + β2σ𝑤,𝑖 + ε𝑖  

عملیاتی، که نتیجتا هاي نقدي تواند نشان دهند که آيا افزايش تلاطم در جريانمی 1نتايج مدل 
شود، و افزايش تلاطم در گیري عملکرد اقلام تعهدي میباعث افزايش انحراف معیار جزء اندازه

 شود يا خیر. عملکرد حقیقی، باعث افزايش انحراف معیار جزء خطاي حسابداري می
اثیر دارد ها تهاي شرکت به شکلی مشابه بر واريانسهمچنین به منظور بررسی اين که آيا ويژگی

 شود:يا خیر، از مدل زير استفاده می
σ𝑐𝑜𝑚𝑝𝑜𝑛𝑒𝑛𝑡,𝑖 4مدل  = β0 + β1X𝑖 + ε𝑖  

به جاي متغیر وابسته در مدل رگرسیونی فوق جايگزين  σ𝑣و  σ𝜋 ،σ𝑤، متغیرهاي 4در مدل 
ي ااگرچه طیف گسترده هاي شرکت است.برداري از متغیرهاي معرف ويژگی Xشوند. همچنین می

تواند در مدل بالا قرار گیرد، با اين وجود، در تحقیق حاضر، متغیرهاي هاي شرکت میاز ويژگی
شود محدود شده است. اين هاي شرکت به متغیرهايی که در ادامه معرفی میمعرف ويژگی

العه قرار ( نیز مورد مط4018( و نیکلاف )4004متغیرهاي معرف شرکت توسط ديچاو و ديچف )
بر حسب  i هاي شرکت: اندازه شرکت )میانگین لگاريتم طبیعی مجموع دارايیSIZEاند. گرفته

هاي : اهرم مالی )میانگین نسبت بدهی به جمع دارايیLEVمیلیون ريال در کل دوره زمانی(، 
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ر د i هاي شرکتدارايی : نسبت سودآوري )میانگین بازدهPROFدر کل دوره زمانی(،  i شرکت
اي ههاي ثابت به کل دارايی: نسبت دارايی ثابت )میانگین نسبت دارايیTANGکل دوره زمانی(، 

در کل  i : رشد فروش )میانگین رشد فروش شرکتGROWTHدر کل دوره زمانی(،  i شرکت
(، به شرح زير 4004: دوره چرخه عملیات، که مطابق ديچاو و ديچف )CYCLEدوره زمانی(، 

 شود:محاسبه می
𝐶𝑌𝐶𝐿𝐸 = 360/(𝑆/𝐴𝑅̅̅ ̅̅ ) + 360/(𝐶𝐺𝑆/𝐼𝑁𝑉̅̅ ̅̅ ̅)  

: بهاي تمام شده کالاي CGS: میانگین حسابهاي دريافتنی طی دوره، 𝐴𝑅̅̅̅̅: فروش، Sدر رابطه بالا، 
𝐼𝑁𝑉̅̅فروش رفته و  ̅̅ هاي طی دوره است. براي هر شرکت میانگین دوره چرخه میانگین موجودي ̅

 شود. تعريف می CYCLEن عملیات در کل دوره زمانی به عنوا
 هاي تحقيقيافته -4

 . آمار توصيفي 4-1

 آمار توصیفی -1 نگاره

 GMMتابلوی اول( آمار توصيفی برای متغيرهای مورد استفاده در تخمين 

 N.Obs انحراف معيار صدک نودوپنجم صدک پنجم ميانه ميانگين 

E 4920 190/0 101/0 071/0- 214/0 127/0 
C 4920 118/0  102/0 010/0- 982/0 127/0 
A 4920 022/0 091/0 400/0- 909/0 172/0 
∆𝐸  4110 008/0- 001/0- 111/0- 129/0 019/0 
∆𝐶  4110 009/0- 000/0 499/0- 497/0 121/0 
∆𝐴  4110 001/0 009/0 971/0- 977/0 417/0 

 د تابلوی دوم( آمار توصيفی برای متغيرهای موثر بر واريانس اجزای سو

 N.Obs انحراف معيار صدک نودوپنجم صدک پنجم ميانه ميانگين 

SIZE 180 118/7 819/7 711/2 877/7 771/0 
LEV 180 111/0 187/0 472/0 408/1 114/0 

PROF 180 117/0 010/0 111/0- 211/0 118/0 
TANG 180 474/0 491/0 007/0 771/0 172/0 

GROWTH 180 101/0 014/0 117/0- 291/0 019/0 
CYCLE 180 2/481 1/471 49/17 7/714 1/112 

هستند. متغیرها در هر دو  1911تا  1982دهد مشاهدات براي دوره جدول فوق، آمار توصیفی متغیرهاي تحقیق را نشان می
: LEVت، : اندازه شرکSIZE: اقلام تعهدي، Aهاي نقدي عملیاتی، : جريانC: سود حسابداري، Eتابلو به شرح زير هستند: 

: دوره CYCLE: رشد فروش، GROWTHهاي ثابت مشهود، : نسبت دارايیTANG: سودآوري، PROFاهرم مالی، 
 چرخه عملیات. 

 
ارائه شده است. میانگین و میانه سود و  1 نگارهآمار توصیفی مربوط به متغیرهاي تحقیق در 

( است. 102/0) 118/0و ( 101/0) 190/0هاي نقدي عملیاتی در کل نمونه به ترتیب جريان
هاي نقدي عملیاتی نتیجه تقريبا يکسانی از دهد که در بلندمدت سود و جرياناين يافته نشان می

است. با  022/0دهند. میانگین اقلام تعهدي سرمايه در گردش برابر عملکرد شرکت ارائه می
کوس شود و داراي توجه به ويژگی معکوس شدن اقلام تعهدي، اگر کل اقلام تعهدي همواره مع

رود میانگین اقلام تعهدي سرمايه در گردش صفر باشد. در نتیجه، غیرصفر رشد نباشد، انتظار می



 قربانی / 18

 1911بهار  ،42( ، پياپی 1شماره) -7دوره فصلنامه علمی دانش حسابداري مالی، 

دهد که اقلام تعهدي در دوره زمانی تحقیق داراي رشد بوده در نمونه نشان می Aبودن میانگین 
نرخ رشد است. يک عامل رشد اقلام تعهدي سرمايه در گردش، رشد فروش است. میانگین 

ها به طور میانگین دهد فروش شرکتاست که نشان می 101/0فروش در نمونه مثبت و برابر 
روز است که  481هاي نمونه داراي رشد بوده است. میانگین دوره چرخه عملیات در شرکت

کوچکتر از يکسال است. اين يافته از اين فرض تحقیق که اقلام تعهدي کوتاه مدت ظرف يک 
 111/0 (کند. میانگین نسبت اهرم مالی )بدهی به جمع دارايیشود پشتیبانی میمیسال معکوس 

ا هتواند به دلیل پايین بودن ارزش دفتري دارايیاست. بزرگ بودن نسبی میانگین اهرم مالی می
 در مقايسه با ارزش روز آنها باشد.   

 وني دارد؟ هاي آن فز. نتايج تحقيق: آيا منافع اقلام تعهدي بر هزينه4-2

اند نمايش که در سطح شرکت برآورد شده 𝜎𝑣و  𝜎𝜋 ،𝜎𝑤، نتايج تخمین پارامترهاي 4 نگارهدر 
طحی يافته  براي تصريح سداده شده است. در تابلوي اول، نتايج  تخمین روش گشتاورهاي تعمیم

 ه شده است.براي تصريح تفاضلی ارائ متغیرها  و در تابلوي دوم،  نتايج  تخمین
 نتايج تخمین پارامترها در سطح شرکت -4نگاره  

 تابلوی اول( تصريح سطحی 

 N.Obs آماره  ميانگينt انحراف معيار چارک سوم چارک اول ميانه 

σ𝜋  180 011/0 47/11 014/0 021/0 011/0 097/0 
σ𝑤  180 017/0 41/99 011/0 022/0 081/0 041/0 
σ𝜈  180 071/0 74/47 027/0 097/0 017/0 047/0 

σ𝑤 − σ𝜈  180  012/0 104/7 014/0 009/0- 094/0 047/0 
σ𝑤
2 (⁄ σ𝑤

2 + σ𝜈
2)  180 142/0 --- 179/0 277/0 770/0 498/0 

  تابلوی دوم( تصريح تفاضلی

 N.Obs آماره  ميانگينt انحراف معيار چارک سوم چارک اول ميانه 

σ𝜋  180 070/0 08/47 021/0 091/0 011/0 047/0 
σ𝑤  180 071/0 28/94 071/0 021/0 077/0 047/0 
σ𝜈  180 024/0 80/47 091/0 047/0 072/0 040/0 

σ𝑤 − σ𝜈   180 017/0 71/10 019/0 001/0 090/0 041/0 
σ𝑤
2 (⁄ σ𝑤

2 + σ𝜈
2)  180 174/0 --- 174/0 749/0 841/0 407/0 

 تابلوی سوم( ضرايب تعيين مدل جونز  و مدل ديچاو  و ديچف )در سطح شرکت(
 N.Obs انحراف معيار چارک سوم چارک اول ميانه ميانگين 

 441/0 710/0 174/0 927/0 971/0 180 مدل جونز
 497/0 190/0 421/0 291/0 227/0 180 مدل ديچاو و ديچف

 هايدهد. براي حل شرطهاي گشتاوري را در سطح شرکت و براي تصريح سطحی متغیرها نشان میرامترهاي شرطتابلوي اول، آمار توصیفی پا
استفاده شده است. تابلوي  1911تا  1982هاي بورس اوراق بهادار تهران براي دوره زمانی هاي شرکتگشتاوري از روش گشتاورهاي تعمیم يافته و داده

، نتیجه آزمون غیرصفر بودن میانگین را tدهد. آماره مشخص شده را در سطح شرکت و براي تصريح تفاضلی نمايش می دوم، آمار توصیفی پارامترهاي
: انحراف σ𝑣گیري عملکرد اقلام تعهدي و : انحراف معیار جزء اندازهσ𝑤: انحراف معیار عملکرد حقیقی، σ𝜋دهد. متغیرها به اين شرح هستند: : نشان می

ر جزء خطاي حسابداري اقلام تعهدي. تابلوي سوم، آمار توصیفی ضرايب تعیین مدل جونز و مدل ديچاو و ديچف را که در سطح شرکت برازش معیا
 دهد.        تعداد مشاهدات را نشان می N.Obsدهد. اند نشان میشده

 
برابر  σ𝑤نگین نتايج در هر دو تصريح تقريبا همخوان و مشابه است. مطابق تابلوي اول، میا

داري با صفر مغايرت دارد. با دهد که اين میانگین به شکل معنینشان می tاست. آماره  011/0
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هاي نقدي دهد که جرياننشان می σ𝑤(، قابل توجه بودن میانگین 017/0) σ𝜋توجه به میانگین 
کند و  گیريه طور دقیق اندازهتواند عملکرد حقیقی را ببندي، نمیعملیاتی، به دلیل خطاي زمان

تر عملکرد کمک کند. پرسش اصلی تحقیق گیري دقیقتواند به اندازهاز اين رو، اقلام تعهدي می
هاي آن غلبه دارد يا خیر. در تابلوي اول، اين است که آيا منافع حاصل از اقلام تعهدي بر هزينه

𝜎𝑤میانگین  − 𝜎𝑣  آماره 012/0در کل نمونه برابر است با .t  است که  104/7براي اين میانگین
گیري عملکرد اقلام تعهدي با انحراف معیار مثبت انحراف معیار جزء اندازه دهد تفاوتنشان می

دهد که داري با صفر مغايرت دارد. اين يافته نشان میجزء خطاي حسابداري به شکل معنی
نحراف معیار جزء خطاي حسابداري بیشتر داري از اانحراف معیار جزء عملکرد به شکل معنی

هاي آن  بیشتر است. اين نتیجه  با است و بنابر اين منافع استفاده  از  اقلام تعهدي  از هزينه
بینی تحقیق  انطباق دارد. در واقع، تداوم وجود تقاضا براي حسابداري تعهدي و نقش پیش

ی به اين معنا است که در مجموع هاي مالهاي مالی در کاهش اختلال صورتحسابرسی صورت
لاوه صورت عاينهاي آن باشد، زيرا در غیرمنافع حسابداري تعهدي احتمالا بايد بیشتر از هزينه

بر حسابداري تعهدي، موثر بودن حسابرسی نیز زير سئوال خواهد بود. همچنین میانگین نسبت 
و  14/0 ترتیبل نمونه  به کیفیت حسابداري  براي تصريح سطحی و تفاضلی متغیرها  در  ک

 عیینت ضريب مانند معیاري حسابداري کیفیت نسبت شد، اشاره پیشتر کهاست. همچنان 17/0
  . است

 نتايج تخمین پارامترها در سطح صنعت -9 نگاره
 تابلوی اول( تصريح سطحی

 N.Obs آماره ميانگين t انحراف معيار چارک سوم چارک اول ميانه 

σ𝜋  17 079/0 27/19 074/0 072/0 012/0 044/0 
σ𝑤  17 011/0 08/11 018/0 079/0 077/0 017/0 
σ𝜈  17 077/0 11/11 071/0 022/0 018/0 014/0 

σ𝑤 − σ𝜈  17 011/0 101/4 017/0 004/0- 091/0 044/0 
σ𝑤
2 (⁄ σ𝑤

2 + σ𝜈
2)  17 787/0 --- 140/0 289/0 791/0 177/0 
 لوی دوم( تصريح تفاضلیتاب

 N.Obs آماره  ميانگينt انحراف معيار چارک سوم چارک اول ميانه 

σ𝜋  17 074/0 77/14 028/0 020/- 012/0 017/0 
σ𝑤  17 014/0 49/18 014/0 028/0 071/0 012/0 
σ𝜈  17 022/0 77/40 029/0 091/0 070/0 001/0 

σ𝑤 − σ𝜈  17 018/0 017/1 011/0 008/0 048/0 014/0 
σ𝑤
2 (⁄ σ𝑤

2 + σ𝜈
2)  17 178/0 --- 177/0 780/0 722/0 101/0 

 تابلوی سوم( ضرايب تعيين مدل جونز  و مدل ديچاو  و ديچف )در سطح شرکت(
 N.Obs انحراف معيار چارک سوم چارک اول ميانه ميانگين 

 111/0 491/0 077/0 128/0 112/0 17 مدل جونز
 141/0 447/0 018/0 170/0 188/0 17 مدل ديچاو و ديچف

گشتاوري  هايدهد. براي حل شرطهاي گشتاوري را در سطح صنعت و براي تصريح سطحی متغیرها نشان میتابلوي اول، آمار توصیفی پارامترهاي شرط
استفاده شده است. تابلوي دوم،  1911تا  1982ان براي دوره زمانی هاي بورس اوراق بهادار تهرهاي شرکتاز روش گشتاورهاي تعمیم يافته و داده

، نتیجه آزمون غیرصفر بودن میانگین را نشان tدهد. آماره آمار توصیفی پارامترهاي مشخص شده را در سطح صنعت و براي تصريح تفاضلی نمايش می
: انحراف σ𝑣گیري عملکرد اقلام تعهدي و : انحراف معیار جزء اندازهσ𝑤قیقی، : انحراف معیار عملکرد حσ𝜋دهد. متغیرها به اين شرح هستند: : می

معیار جزء خطاي حسابداري اقلام تعهدي. تابلوي سوم، آمار توصیفی ضرايب تعیین مدل جونز و مدل ديچاو و ديچف را که در سطح صنعت برازش 
 دهد.    تعداد مشاهدات را نشان می N.Obsدهد. اند نشان میشده
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اي از واريانس اقلام تعهدي توسط توان گفت که به طور میانگین بخش عمدهبر اين اساس، می
شود. اين نتیجه تفاوت مشخصی با ضرايب تعیین گیري کننده عملکرد توضیح داده میجزء اندازه

ب تعیین يهاي رگرسیونی متعارف دارد. مطابق نتايج ارائه شده در تابلوي سوم، میانگین ضرمدل
 27/0و  98/0اند، به ترتیب مدل جونز و مدل ديچاو و ديچف، که در سطح شرکت برازش شده

جونز و مدل ديچاو و ديچف ممکن است به اين  است. کوچک بودن نسبی ضرايب تعیین مدل
کرد گیري عملتفسیر دامن بزند که واريانس خطاي حسابداري اقلام تعهدي از واريانس جزء اندازه

هاي استفاده از اقلام تعهدي بیشتر از منافع استفاده از آن م تعهدي بیشتر است و لذا هزينهاقلا
است. با اين وجود، اين نتیجه با استنباط شهودي که در سطور قبل ارائه شد مغايريت دارد. اين 

ارف هاي تعهدي متع( مبنی بر اين که مدل4018نتیجه در واقع تايیدي است بر استدلال نیکلاف )
 گیري کنند.   توانند مفهوم کیفیت حسابداري را اندازهنمی

ارائه شده  9هاي گشتاوري در سطح صنعت در جدول همچنین، نتايج تخمین پارامترهاي شرط
است. از آنجا که تخمین به صورت مقطعی عرضی و سال به سال مستلزم وجود تعداد بالايی 

گرديد براي تخمین پارامترها ش شديد نمونه میشرکت در هر صنعت است و اين امر موجب کاه
در سطح صنعت، در اين تحقیق، کل مشاهدات هر صنعت به صورت تلفیقی مورد استفاده قرار 
گرفت. به طور کلی، نتايج تخمین در سطح صنعت با نتايج تخمین در سطح شرکت همخوانی دارد. 

داري با است که تفاوت معنی 11/0براي مثال، نسبت کیفیت حسابداري براي تصريح تفاضلی 
نتايج مشاهده شده قبلی ندارد. همچنین، ضرايب تعیین مدل جونز و مدل ديچاو و ديچف به ترتیب 

داري کوچکتر از نسبت کیفیت حسابداري به روش غیر است که به شکل معنی 11/0و  11/0
 اند.دهبرازش شهاي رگرسیونی در سطح صنعت و به صورت تلفیقی رگرسیونی است. اين مدل

 ها. نتايج تحقيق: شناسايي عوامل موثر بر واريانس3-4

ارائه شده است. به طور کلی، نتايج تابلوي اول )تصريح سطحی(  2 نگارهدر  1نتیجه برازش مدل 
يک  دهند کهو تابلوي دوم )تصريح تفاضلی( با يکديگر همخوانی دارند. اين نتايج نشان می

( 𝜎𝜋( با انحراف معیار عملکرد حقیقی )𝜎𝑣ف معیار خطاي حسابداري )همبستگی مثبت بین انحرا
( وجود دارد. اين نتیجه با استنباط شهودي 𝜎𝑤گیري کننده عملکرد )و انحراف معیار جزء اندازه

کند( افزايش منعکس می 𝜎𝑤و  𝜎𝜋انطباق دارد زيرا هنگامی که تلاطم عملیات )که خود را در 
( که 4004يابد، خطاي حسابداري احتمالا افزايش يابد. اين نتیجه با شواهد ديچاو و ديچف )می

اي هيک رابطه مثبت بین انحراف معیار خطاي برآورد اقلام تعهدي با انحراف معیار سود و جريان
 نقدي عملیاتی مشاهده کرده بودند همخوانی دارد. با اين وجود، ضريب تعیین تعديل شده براي

دهد بخش است که نشان می 41/0و  41/0( به ترتیب iiiتصريح سطحی و تفاضلی )ستون 
کوچکی از واريانس خطاي حسابداري با واريانس عملکرد حقیقی و واريانس جزء عملکرد اقلام 
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اي از واريانس خطاي حسابداري مربوط به عواملی تعهدي مشترک است و به واقع بخش عمده
 است.   غیر از تلاطم عملیات

 7براي تصريح سطحی و تفاضلی به ترتیب در تابلوي اول و دوم جدول  4نتیجه برازش مدل 
ايب داري ضراست. علامت و معنی ها اثرات ثابت صنعت کنترل شدهارائه شده است. در کلیه مدل

ه ئهاي شرکت در هر دو تابلو تا حدود زيادي با يکديگر همخوانی دارد. مطابق نتايج اراويژگی
دارد. اين يافته، با استنباط  𝜎𝑣و  𝜎𝜋 ،𝜎𝑤شده در تابلوي اول، اندازه شرکت يک تاثیر معکوس بر 

 هاي بزرگ به دلیل ثباتتواند به اين معنی باشد که شرکتشهودي تحقیق همخوانی دارد و می
اي به همین دلیل خطکنند و هاي نقدي خود تجربه میبیشتر، تلاطم کمتري در عملیات و جريان

( همخوانی دارد. همچنین 4004حسابداري کمتري نیز دارند. اين يافته، با شواهد ديچاو و ديچف )
دار بر انحراف معیار عملکرد حقیقی و انحراف معیار جزء اهرم مالی يک تاثیر مثبت و معنی

اراي هاي دلی در شرکتتواند به دلیل درماندگی ماعملکرد اقلام تعهدي دارد. اين رابطه مثبت می
نند. کاهرم مالی بالا باشد که سطح بالايی از تلاطم در عملیات و آشفتگی مالی را تجربه می

هاي دهد که شرکتدارد. اين يافته نشان می 𝜎𝑣و  𝜎𝜋 ،𝜎𝑤دار بر سودآوري يک تاثیر مثبت و معنی
ي ود دارند و به همین ترتیب، خطاي حسابداربا میانگین سود بالاتر، نوسان بیشتري در عملکرد خ

د. داري بر انحراف معیارها ندارنهاي ثابت و رشد فروش تاثیر معنیبیشتري دارند. نسبت دارايی
دوره چرخه عملیات يک همبستگی مثبت با انحراف معیار جزء خطاي حسابداري دارد. ضريب 

دهد که با طولانی شدن يافته نشان میدار است. اين درصد معنی 10اين متغیر مثبت و در سطح 
يابد. اين يافته مطابق انتظار است زيرا احتمال دوره چرخه عملیات، خطاي حسابداري افزايش می

بینی به کار رفته در تخمین اقلام تعهدي با افزايش دوره چرخه عملیات وجود خطا در پیش
 ( همخوانی دارد.4004يابد. اين يافته، با شواهد ديچاو و ديچف )افزايش می

، در دو مورد با نتايج تصريح 7نتايج ارائه شده براي تصريح تفاضلی در تابلوي دوم جدول 
گیري عملکرد اقلام تعهدي سطحی متفاوت است. اولا، همبستگی بین انحراف معیار جزء اندازه

(σ𝑤 و اندازه شرکت در سطح )لی، يک نیست. ثانیا، براي تصريح تفاض داردرصد معنی 7
( و دوره چرخه عملیاتی قابل σ𝜋دار بین انحراف معیار عملکرد حقیقی )همبستگی منفی و معنی
است که در  -072/0در ستون اول تابلوي دوم داراي بزرگی  CYCLEمشاهده است )ضريب 

دهد که متغیرهاي اقتصادي به طور کلی نشان می 7دار است(. نتايج جدول درصد معنی 7سطح 
طاي داري بر جزء خها کاملا يکسان نیست. براي مثال، اهرم مالی تاثیر معنیبر انحراف معیار موثر

گیري عملکرد دارد. اين تفاوت در حسابداري ندارد در حالی که يک تاثیر مثبت بر جزء اندازه
 خصوص تاثیر دوره چرخه عملیاتی نیز وجود دارد.
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 اهواريانس مشترک يتغِییرپذير ینتايج بررس -2 نگاره
 اندبرآورد شده تصريح سطحیتابلوي اول( متغیرهاي مدل با استفاده از 

 σ𝜈  

 i ii iii 

σ𝜋  

***994/0 
(221/7) 

 
***417/0 

(271/2) 

σ𝑤   
***941/0 

(712/2) 

***477/0 
(708/9) 

Intercept 

***047/0 
(279/1) 

***041/0 
(189/1) 

***018/0 
(271/9) 

2Adj. R 422/0 192/0 410/0 

F-stat (p-value) 70/41 (000/0) 10/41 (000/0) 77/17 (000/0) 

 180 180 180 تعداد مشاهدات

 اندبرآورد شده تصريح تفاضلیتابلوي دوم( متغیرهاي مدل با استفاده از 
 σ𝜈 

 i ii iii 

σ𝜋  

**118/0 
(717/4) 

 
078/0 

(777/0) 

σ𝑤   
***274/0 

(077/8) 

***912/0 
(291/7) 

Intercept 
***041/0 

(790/7) 

***017/0 
(121/7) 

***019/0 
(772/9) 

2Adj. R 072/0 907/0 471/0 

F-stat (p-value) 792/1 (010/0) 49/17 (000/0) 49/18 (000/0) 

 180 180 180 تعداد مشاهدات

رهاي مستفل و وابسته با استفاده دهد. متغیرا نشان می 1جدول فوق، نتايج برازش مدل رگرسیونی 
ضرايب در  tاند. آماره هاي گشتاوري مربوطه محاسبه شدهاز تصريح سطحی و تفاضلی و حل شرط

پرانتز نمايش داده شده است. ضرايب علامت دار شده با سه ستاره، دو ستاره و يک ستاره به ترتیب 
: σπتغیرها به شرح زير هستند: دار هستند. مدر سطح يک درصد، پنج درصد و ده درصد معنی

: σvگیري عملکرد اقلام تعهدي و : انحراف معیار جزء اندازهσwانحراف معیار عملکرد حقیقی، 
 انحراف معیار جزء خطاي حسابداري اقلام تعهدي. 

 
 

، که برابر است با LOSSدر يک تحلیل اضافی، که نتايج آن در جداول ارائه نشده است، متغیر 
اضافه شد. در اين آزمون  4بت مشاهده زيان در کل دوره براي هر شرکت، به مدل رگرسیونی نس

مشاهده شد که نسبت مشاهده زيان يک رابطه مثبت با انحراف معیار عملکرد و انحراف معیار 
( همخوانی 4004جزء خطاي حسابداري اقلام تعهدي دارد. اين يافته با شواهد ديچاو و ديچف )

هايی که نسبت مشاهده زيان بیشتري دارند احتمالا به دلیل تلاطم دهد که شرکتن میدارد و نشا
نین با اضافه تري دارند. همچبیشتر در عملیات و آشفتگی مالی بیشتر، کیفیت اقلام تعهدي پايین

به مدل مزبور مشاهده شد که، به لحاظ آماري، تاثیر متغیر اهرم مالی بر انحراف  LOSSشدن 
شود و، در واقع، اهرم مالی اطلاعات اضافی در خصوص انحراف لکرد حقیقی محو میمعیار عم
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ندارد )لازم به يادآوري است که در نمونه تحقیق،  LOSSمعیار عملکرد حقیقی غیر از اطلاعات 
LOSS  وLEV  .)يک همبستگی مثبت و قوي با يکديگر دارند 

 اهاريانسشرکت بر و هايیتاثیر ويژگ ینتايج بررس -7نگاره 
 اندبرآورد شده تصريح سطحیتابلوي اول( متغیرهاي وابسته با استفاده از 

 σ𝜋 σ𝑤 σ𝜈 
 i ii iii 

SIZE 
**001/0- 

(940/4-) 

***007/0- 
(721/4-) 

**001/0- 
(410/4-) 

LEV 

**022/0 
(471/4) 

***092/0 
(194/4) 

012/0 
(920/1) 

PROF 
***112/0 

(221/9) 

**071/0 
(700/4) 

**077/0 
(701/4) 

TANG 
002/0- 

(448/0-) 

017/0- 
 (191/1-) 

014/0- 
 (197/0-) 

GROWTH 
070/0- 

(992/1-) 

001/0- 
(941/0-) 

001/0- 
(047/0-) 

CYCLE 
002/0 

(191/0) 
049/0 

(111/1) 

*048/0 
 (114/1) 

Intercept 
**071/0 

(792/4) 

***017/0 
(177/9) 

***072/0 
(988/9) 

 بلی بلی بلی ثرات ثابت صنعتکنترل ا
2Adj. R 914/0 971/0 982/0 

F-stat (p-value) 21/99 (000/0) 
24/11 

(000/0) 
18/11 

(000/0) 

 180 180 180 تعداد مشاهدات

 اند.برآورد شده تصريح تفاضلیتابلوي دوم( متغیرهاي وابسته با استفاده از 

 σ𝜋 σ𝑤 σ𝜈 
 i ii iii 

SIZE 

**010/0- 
(072/4-) 

002/0- 
(211/1-) 

**001/0- 
(479/4-) 

LEV 
**094/0 

(427/4) 

**041/0 
(972/4) 

011/0 
(124/0) 

PROF 

***011/0 
(790/9) 

**022/0 
(180/1) 

**028/0 
(292/4) 

TANG 
017/0- 

(479/1-) 

041/0- 
 (279/1-) 

004/0- 
(121/0-) 

GROWTH 
047/0- 

(828/0-) 

007/0- 
(411/0-) 

019/0- 
(771/0-) 

CYCLE 
***072/0- 

(022/4-) 
040/0 

(811/0) 

*092/0 
 (814/1) 

Intercept 

***117/0 
(120/9) 

***078/0 
(192/4) 

***077/0 
(899/4) 

 بلی بلی بلی کنترل اثرات ثابت صنعت
2Adj. R 904/0 401/0 077/0 

F-stat (p-value) 
781/7 (000/0) 099/7 

(000/0) 
477/4 

(004/0) 
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 180 180 180 تعداد مشاهدات

ها اثرات ثابت دهد. در کلیه مدلرا نشان می 4جدول فوق، نتايج برازش مدل رگرسیونی 
دار ضرايب در پرانتز نمايش داده شده است. ضرايب علامت tصنعت کنترل شده است. آماره 

ار دشده با سه، دو  و يک ستاره به ترتیب در سطح يک درصد، پنج درصد و ده درصد معنی
: انحراف σ𝜋هستند. متغیرها وابسته، اجزاي انحراف معیار سود هستند، که عبارت هستند از: 

: σ𝑣گیري عملکرد اقلام تعهدي و : انحراف معیار جزء اندازهσ𝑤معیار عملکرد حقیقی، 
انحراف معیار جزء خطاي حسابداري اقلام تعهدي. متغیرهاي مستقل، متغیرهاي معرف 

: اهرم مالی، LEV: اندازه شرکت، SIZEهاي شرکت هستند که عبارت هستند از: ويژگی
PROF ،سودآوري :TANGهاي ثابت مشهود: نسبت دارايی ،GROWTH رشد :
 : دوره چرخه عملیات. CYCLEفروش، 

 گيري بحث و نتيجه -5

تفاده از هاي اسمسئله اصلی تحقیق حاضر اين است که آيا منافع استفاده از اقلام تعهدي بر هزينه
آن فزونی دارد يا خیر. براي پاسخ به اين پرسش، در تحقیق حاضر، الگويی براي تفکیک سه 

عملکرد اقلام تعهدي و جزء  گیريه سود، يعنی عملکرد حقیقی، جزء اندازهجزء غیرقابل مشاهد
گیري عملکرد اقلام تعهدي در نتیجه کمک اقلام شود. جزء اندازهخطاي حسابداري ارائه می
ود. شتر عملکرد ايجاد میگیري دقیقهاي نقدي و اندازهبندي جريانتعهدي به کاهش خطاي زمان

ي، يعنی خطاي حسابداري، در نتیجه خطاهاي عامدانه يا تصادفی که در جزء ديگر اقلام تعهد
آيد و باعث کاهش شود، به وجود میهاي نقدي عملیاتی ايجاد میبرآورد اقلام تعهدي از جريان

شود. براي تفکیک اجزاي سود، نخست سه مدل ساده براي سري گیري عملکرد میدقت در اندازه
ها، بر اساس اين دو مدلعملیاتی و اقلام تعهدي تبیین شدند. اين هاي نقديزمانی سود، جريان

هاي نقدي از عملکرد حقیقی داراي خطا گیري سود و جرياناند که اولا، اندازهفرض تبیین شده
کند، در طی زمان معکوس است و ثانیا اقلام تعهدي، که اثر اين خطاها را در خود منعکس می

ترهاي تحقیق که عبارت هستند از واريانس عملکرد حقیقی، واريانس شود. براي محاسبه پاراممی
-اي از شرطگیري عملکرد اقلام تعهدي و واريانس جزء خطاي حسابداري، مجموعهجزء اندازه

 هاي گشتاوري تبیین شده در تحقیق، باهاي مختلف تبیین شدند. شرطهاي گشتاوري با فرض
ه، هم در سطح شرکت و هم در سطح صنعت و براي استفاده از روش گشتاورهاي تعمیم يافت

-هاي گشتاوري نشان میهاي مختلف متغیرها حل شدند. نتايج تخمین پارامترهاي شرطتصريح

گیري عملکرد اقلام تعهدي، از واريانس جزء خطاي دهد که به طور میانگین، واريانس جزء اندازه
( همخوانی دارد، نشان 4018ق نیکلاف )حسابداري بیشتر است. اين يافته، که با نتیجه تحقی

ه، هاي آن غلبه دارد. اين يافتدهد که به لحاظ اقتصادي، منافع استفاده از اقلام تعهدي بر هزينهمی
آورد و با تداوم تقاضا براي حسابداري تعهدي شواهدي تجربی براي کیفیت حسابداري فراهم می

هاي مالی کمک کند، همخوانی و خطاي صورت تواند به کاهش اختلالو حسابرسی مستقل، که می
اي که اقلام تعهدي در راستاي نقش دارد. کیفیت حسابرسی در اين معنا عبارت است از درجه
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اقلام  شود. اين يافته، که سودمنديتر عملکرد، به کار گرفته میگیري دقیقاصلی خود، يعنی اندازه
، با نتايج طیفی از مطالعات حسابداري مانند بال دهندگیري عملکرد را نشان میتعهدي در اندازه

 ( همخوانی دارد. 1112( و ديچاو )1118و براون )
بر  هاي شرکتهاي ديگر تحقیق، همچنین، به اين مسئله پرداخته است که کدام ويژگیبررسی

 هاي ديچاو و ديچفانحراف معیار اجزاي سود موثر است. شواهد تحقیق در اين خصوص با يافته
-دهد که در شرکت( همخوانی دارد. براي مثال، شواهد تحقیق نشان می4017( و نیکلاف )4004)

هاي بزرگ، که ثبات عملکرد بیشتري دارند، انحراف معیار جزء خطاي حسابداري و انحراف 
دهد که دوره گیري عملکرد کمتر است. شواهد يافت شده همچنین نشان میمعیار جزء اندازه
انحراف معیار جزء خطاي حسابداري يک رابطه مستقیم با يکديگر دارند. اين  چرخه عملیاتی و

( همخوانی ندارد ولی با نتايج دستگیر و همکاران 1987ها با نتايج نوروش و همکاران )يافته
 ( همخوان است. 1981)

(، براي تفکیک عملکرد حقیقی و دو 4018الگويی که در اين تحقیق، و با پیروي از نیکلاف )
هايی به اين شرح دارد. نخست، اين الگو، نسبت به جزء اقلام تعهدي به کار رفته است مزيت

. شوند، قابلیت انعطاف و تطبیق داردهاي اولیه آن به کار گرفته میهايی که در تبیین مدلفرض
هاي مختلف تر را با فرضآورد تا يک الگوي نهايی مناسباين مسئله، اين امکان را فراهم می

اجزاي اقلام تعهدي از  دهد تا واريانسمورد استفاده قرار داد. اين الگو، همچنین اين امکان را می
واريانس عملکرد حقیقی تفکیک شوند و بدين ترتیب يک برآورد از کیفیت سود محاسبه شود که 

 لزنیکوهاي نقدي عملیاتی( نیست. مطابق مکمتاثر از تلاطم عملیات )تلاطم سود يا جريان
(، معیارهاي کیفیت سود متعارف قادر به تفکیک 4007( و هريبار و نیکولز )4004و  4000)

واريانس اقلام تعهدي از واريانس عملکرد حقیقی نیستند و در نتیجه، به طور مکانیکی از تلاطم 
 شوند. عملیات، متاثر می

-رسش میراي مثال، اين پآورند. بنتايج اين تحقیق پیشنهادهايی براي تحقیقات بیشتر فراهم می

تواند مورد بررسی قرار گیرد که آيا حسابرسان با ضريب اهمیت متفاوتی اجزاي واريانس سود 
ود رکنند يا خیر. در چنین تحقیقی انتظار میگذاري خدمات حسابرسی لحاظ میرا در مدل قیمت

اشته حسابرسی دالزحمه افزايش واريانسِ جزء خطاي حسابرسی تاثیر بیشتري در افزايش حق
 باشد.  
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 هاپيوست
 پيوست الف
 داريم: 1طبق رابطه 

Ct (1رابطه  = πt +wt −wt−1  
 را محاسبه نمايیم. از آنجا که داريم: Cخواهیم گشتاور مرتبه دوم فرض کنیم می

𝐸(𝐶𝑡) = 𝜇𝐶  
 باشد داريم: Cزدوده ، مقدار میانگین’Cدر نتیجه اگر  

𝐸(𝐶′𝑡) = 𝐸(𝐶𝑡 − 𝜇𝐶) = 𝐸(𝐶𝑡) − 𝜇𝐶 = 𝜇𝐶 − 𝜇𝐶 = 0  
 زدوده، محاسباتبرابر صفر است. استفاده از مقادير میانگین Cزدوده به بیان ديگر، میانگین مقدار میانگین

ل زدايی شده است( به شرح زير قاب)که میانگین Cکند. حال، گشتاور مرتبه دوم تر میرا کمتر و ساده
 محاسبه است:

𝐸(𝐶𝑡 − 𝜇𝐶)
2 = 𝐸(𝐶𝑡𝐶𝑡) − 𝜇𝑐

2 = 𝐸(𝐶𝑡𝐶𝑡) = 𝐸[(πt +wt −wt−1). (πt +wt −
wt−1)]  

(𝜋𝑡𝑤𝑡−ℓ)و در ادامه، به جهت آنکه مطابق فرض الف داريم:  = ، به جهت فرض مانايی، ، و همچنین0
𝜎𝑤𝑡−ℓتوان نتیجه گرفت: می

2 = 𝜎𝑤
 ، خواهیم داشت:2

𝐸(𝐶𝑡𝐶𝑡) = 𝐸(𝜋𝑡)
2 + 𝐸(𝑤𝑡)

2 + 𝐸(𝑤𝑡−1)
2 + 𝐸(𝜋𝑡𝑤𝑡) + 𝐸(𝜋𝑡𝑤𝑡−1) +

𝐸(𝑤𝑡𝑤𝑡−1) − 𝐸(𝑤𝑡𝑤𝑡−1) = 𝜎𝜋
2 + 𝜎𝑤

2 + 𝜎𝑤
2 = 𝜎𝜋

2 + 2𝜎𝑤
2   

 پيوست ب
 (، به شرح زير است:4004و و ديچف )مدل ديچا

𝑊𝐶𝐴𝑡 مدل ديچاو و ديچف  = 𝛼 + 𝛼1𝐶𝐹𝑂𝑡 + 𝛼2𝐶𝐹𝑂𝑡 + 𝛼3𝐶𝐹𝑂𝑡 + e𝑡  
محاسبه  A: اقلام تعهدي سرمايه در گردش است که مشابه متغیر WCA :تعريف متغیرها به اين شرح است

 طابق استاندارد حسابداري ايران است. هاي نقدي عملیاتی م: جريانCFOشود. می
 ( به شرح زير است1111مدل جونز )
𝑇𝐴𝐶𝑖,𝑡 مدل جونز  = 𝛼(1/𝐴𝑖,𝑡) + 𝛼1Δ𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆i,𝑡 + 𝛼2𝑃𝑃𝐸i,𝑡 + 𝑒𝑖,𝑡  

هاي نقدي ، کل اقلام تعهدي است که برابر است با سود عملیاتی منهاي جريانTACدر مدل جونز، 
، PPE، تغییر فروش دوره و ΔSALESها؛ برابر است با يک تقسیم بر میانگین دارايی A/1یاتی؛ عمل

 اموال، ماشین آلات و تجهیزات است. 
 شوند. هر دو مدل بالا، هم در سطح صنعت و هم به صورت تلفیقی در سطح صنعت برازش می

 هايادداشت

1. Noise 

2. Winsorized 
هاي (، هم از سطح و هم تفاضل مرتبه اول متغیرهاي سود، جريان4018ق نیکلاف ). در تحقیق حاضر، مطاب9

شود. استفاده از تصريح تفاضلی، احتمال مانايی متغیرهاي مزبور را نقدي عملیاتی و اقلام تعهدي استفاده می
 دهد. افزايش می

4. White Noise 
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 کتابنامه

بررسی رابطه بین ويژگیهاي مالی (، 1981مجید، )دستگیر، محسن، خدادادي، ولی و رستگار،  .1
 .77-77(: 10)9، مجله بورس اوراق بهادار، و غیرمالی شرکت با کیفیت اقلام تعهدي و سود

بررسی ارتباط بین کیفیت سود و بازده سهام با  ،(1982) ،امین ،ناظمی ، وشکرالله ،خواجوي .4
هاي حسابداري و فصلنامه بررسی ن، تهرا تاکید بر نقش ارقام تعهدي در بورس اوراق بهادار

 . 10-97(: 4)14، حسابرسی
(، رابطه بین کیفیت سود و بازده سهام. 1982طینت، محسن، و اسماعیلی، شاهپور، )خوش .9

 . 71-47(: 9)14فصلنامه مطالعات حسابداري، 
فیت سود و بازده کی ،(1987) ،سجاد ،بزرگیو ده ،جمالعلی  ،لیوانی ،حسین محمد ،قائمی .2

 . 88 -71(: 9)17ی، هاي حسابداري و حسابرسفصلنامه بررسی ، هاسهام شرکت
(، کیفیت اقلام تعهدي و سود با تاکید 1987نوروش، ايرج، ناظمی، امین، و حیدري، مهدي، ) .7

 .110-197(: 1)19، هاي حسابداري و حسابرسیبررسیبر نقش خطاي برآورد اقلام تعهدي، 
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