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Abstract  

Purpose: Representative problems arise as a result of conflicts of interest between 

managers and shareholders. Auditing is seen as an effective way to limit managers' 

authority in contractual relationships. In this paper, the aim is to evaluate the 

quality of financial reporting modeling based on audit characteristics at the time 

of initial public offering. 

Method: The present study is descriptive based on purpose and correlational in 

nature and method. Given that this research can be used in the decision-making 

process of investors, it is a type of applied research. For this purpose, data related 

to companies accepted for the first time in the Tehran Stock Exchange for the 

period 2006 to 2018 have been extracted and cross-sectional data regression model 

has been used to test research hypotheses. 

Results: The results of the research indicate that the size of the audit firm leads to 

a change in the quality of financial reporting. Also, the results of the second 

hypothesis indicate that the quality of financial reporting also changes when the 

level of audit quality changes. 

 Conclusion: The results of the research can be interpreted in such a way that by 

changing the level of interactive effect of audit quality and ranking of the audit 

firm according to the classification of the Society of Certified Public Accountants, 

the quality of financial reporting of the company will fluctuate. 

Contribution: Audit quality has a significant impact on the quality of financial 

reporting, and reviewing audit quality at the time of initial public offering can be 

useful in valuing companies' stocks. 
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 مجله علمی دانش حسابداری مالی
 977-911، صفحه 9911زمستان ، 77، پیاپی  (4شماره) -7دوره مقاله پژوهشی، 

 بررسی تاثیر کیفیت حسابرسی بر کیفیت گزارشگری مالی در زمان عرضه اولیه

 ناصر کلباسی

 تهران مرکزی دانشگاه آزاد اسلامی)نویسنده مسئول(دانشجوی دکتری  حسابداری واحد 
Naser.Kalbasi@gmail.com 

 پور نگار خسروی

 N_khosravipour@yahoo.com استادیار گروه حسابداری واحد تهران مرکزی دانشگاه آزاد اسلامی، 

 چکیده

شود. حسابرسی به عنوان مشکلات نمایندگی در نتیجه تضاد منافع میان مدیران و سهامداران، ایجاد می هدف:
شود. در این مقاله، هدف برای محدود کردن اختیارات مدیران در روابط قراردادی محسوب میراهکاری کارآمد 

 است.  هیاول عرضه زمان در یحسابرس هاییژگیو یمبنا بر یمال یگزارشگر تیفیک یالگوسازبررسی 
وجه ت باتحقیق حاضر بر اساس هدف، از نوع توصیفی و بر اساس ماهیت و روش از نوع همبستگی است.  روش:
دی گذاران مورد استفاده قرار گیرد، نوع تحقیق کاربرگیری سرمایهتواند در فرآیند تصمیماین تحقیق می که به این

های پذیرفته شده برای اولین بار در بورس اوراق های مربوط به شرکتداده ،شود. به همین منظورمحسوب می
های مقطعی برای استخراج و از مدل رگرسیونی داده 9917تا  9931بهادار تهران برای دوره زمانی سال های 

 های تحقیق استفاده شده است.آزمون فرضیه
نتایج تحقیق حاکی از آن است که اندازه موسسه حسابرسی منجر به تغییر کیفیت گزارشگری مالی   ها:یافته

ت گزارشگری کیفیت حسابرسی، کیفیشود. هم چنین، نتایج فرضیه دوم بیانگر این است که در هنگام تغییر سطح می
 یابد.مالی نیز تغییر می

ه نتایج تحقیق را می توان به این گونه تعبیر کرد که  با تغییر سطح اثر تعاملی کیفیت حسابرسی و رتب گیری:نتیجه 
موسسه حسابرسی مطابق طبقه بندی جامعه حسابداران رسمی، کیفیت گزارشگری مالی شرکت نیز دچار نوسان و 

 شود. غییر میت
کیفیت حسابرسی تاثیر با اهمیتی بر کیفیت گزارشگری مالی دارد و بررسی کیفیت حسابرسی در  دانش افزایی:

  ها سودمند واقع شود.زمان عرضه اولیه می تواند در ارزیابی سهام شرکت
 

 عرضه اولیه، کیفیت حسابرسی، کیفیت گزارشگری مالی کلیدی: واژگان
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 711-755: 7911زمستان  ،71( ، پیاپی 4شماره) -1دوره فصلنامه علمی دانش حسابداری مالی، 

 مقدمه -1

هنگام عرضه اولیه سهام، مدیران در ارتباط با جریان های نقدی آتی، فرصت های سرمایه در 
گذاری و مهارت های مدیریتی خودشان اطلاعات نهانی دارند. این در حالی است که سرمایه 
گذاران نسبت به دورنمای شرکت های عرضه کننده اولیه سهام نامطمئن هستند. به دلیل وجود 

اطلاعاتی، شرکت های عرضه کننده اولیه سهام نه تنها ملزم شده اند که صورت چنین عدم تقارن 
های مالی حسابرسی شده چند سال قبل خود را در اختیار عموم قرار دهند بلکه اطلاعات مالی 

صـورت هـای مـالی بـه عنـوان  .پیش بینی شده حسابرسی شده خود را نیز منتشر می نمایند
موعه اطلاعات مالی محسوب می شود. اما مسئله مهـم، تردید در مورد مهـم تـرین  بخـش از مج

قابلیت اتکای اطلاعات مزبـور اسـت کـه از تضاد منافع سرچشمه می گیرد. علاوه برتضاد منـافع، 
مسائل دیگری نیز از قبیل عدم دسترسی مستقیم استفاده کنندگان به اطلاعات، موجب تقاضا 

ل شده اسـت. در واقع نقـش حسابرسی ارزیابی کیفیت بــرای خدمات حسابرسی مستق
سود حسابداری و اجزای مربوط به آن، از جمله  اطلاعـات بـرای اسـتفاده کننـدگان اسـت. 

اطلاعـاتی محسوب می شود که در هنگام تصمیم گیری توسط افراد در نظرگرفته می شود. ایـن 
 (.99؛9937گردد )سجادی، رقم برمبنـای ارقـام تعهدی محاسبه و شناسایی می

اطلاعات مالی می تواند به سرمایه گذاران در تعیین قیمت سهم شرکت عرضه کننده اولیه سهام  
کمک شایانی کند. اما شناحت دارایی ها، بدهی ها، درآمد و هزینه مندرج در صورت های مالی 

ده مدیریت ایجاد شتحت تاثیر اختیار عملی است که به وسیله استانداردهای حسابداری برای 
 (. 79؛7119، 1است )رزون بوم و همکاران

گزارشگری مالی یکی از منابع اطلاعاتی در دسترس بازارهای سرمایه است که انتظار از سویی، 
گذاری و افزایش کارایی آن ایفا کند. افزایش کیفیت سرمایه هرود نقش مؤثری در توسعمی

این  هیت پاسخگویی به نیازهای جامعه است. با همگزارشگری مالی ابزاری برای ایفای مسئول
دارد که وجود نواحد از آن بعدی است و تعریفی  تفسیرها، کیفیت گزارشگری مالی مفهومی چند

. کیفیت گزارشگری مالی (97؛9911، آقاییو  کیانی)همگان نسبت به آن اتفاق نظر داشته باشند
کنندگان گذاران و سایر استفادهبرای سرمایهن های نقدی آتی شرکت ابینی بهتر جریسبب پیش

ثیرات متقابل بر اکه حسابداری و اقتصاد دارای ت شود. با توجه به آنهای مالی میصورت
های ثیرات اقتصادی است. سودمندی صورتایکدیگرند، سطح کیفیت گزارشگری مالی دارای ت

ه و پذیرد که در آن ثبات روییر میهای مالی، از کیفیت گزارشگری مالی تأثمالی یا سایر گزارش
. (71؛9911)کردستانی و رحیمی، آیندشمار میهای اساسی کیفیت بهصحت اطلاعات، جنبه

کیفیت گزارشگری مالی ضوابطی است که اطلاعات مفید و سودمند را از سایر اطلاعات تفکیک 
گذاران قانون واضح است. (93؛ 9977)نوروش، دهدکند و سودمندی اطلاعات مالی را ارتقا میمی

ر این اند؛ زیرا اعتقاد غالب بعقیدهگذاران برای داشتن گزارشگری مالی با کیفیت بالا همو سرمایه
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 711-755: 7911زمستان  ،71( ، پیاپی 4شماره) -1دوره فصلنامه علمی دانش حسابداری مالی، 

رحیمی،  )کردستانی وگذارداست که کیفیت گزارشگری مالی مستقیم روی بازارهای سرمایه اثر می
 .(74؛ 9911

ان ی  را بر کیفیت گزارشگری مالی در زمتاثیر کیفیت حسابرسهدف پژوهش حاضر این هست که 
 عرضه اولیه مورد بررسی قرار دهد.

 مبانی نظری و پیشینه تجربی تحقیق -2

کیفیت گزارشگری مالی و کیفیت حسابرسی دارای مفاهیم متفاوتی هستند به نحوی که کیفیت 
 قتصادیهای مالی بیانگر وضعیت اشود که در آن صورتای را شامل میگزارشگری مالی دامنه

کند که حسابرس شواهد کافی و شرکت است و کیفیت حسابرسی سطح اطمینانی را فراهم می
ن های مالی مهم تریهای مالی را کسب کرده باشد. صورتمناسب نسبت به ارائه منصفانه صورت

است. بسیاری از تحقیقات به اهمیت اساسی اطلاعات حسابداری  منبع اطلاعاتی برون سازمانی
(. 911؛ 9117، 7ا کیفیت بالا برای تقویت بازار سرمایه اثربخش اشاره داشته اند )برسفوردمالی ب
ه تواند هزین( اثبات کردند که کیفیت اطلاعات حسابداری می41؛ 7117) 1و ورچیا 4، لیوز9لمبرت

های حسابداری سرمایه را هم مستقیم و هم غیرمستقیم تحت تاثیر قرار دهد. آن ها  گزارش
های نقد آتی در نظر گرفتند، که به خوبی رفتار واقعی را به عنوان اطلاعاتی درباره جریانشرکت 

 دهد. گزارشگری را نشان می
گران خاص این سازد که به معاملههای مالی منتشر شده، اطلاعاتی را فراهم میکیفیت گزارش
ها، بر که این قضاوت ی عملکرد شرکت داشته باشندهایی دربارهدهد تا قضاوتامکان را می

گذاران اطلاعات عمومی را در گران برتر است. در حقیقت این سرمایههای سایر معاملهقضاوت
کنند، به طوری که بتوانند برای کسب سودهای معاملاتی دادوستد اطلاعات خصوصی پردازش می

های بین قیمتشود اختلاف کنند. این دادوستد ایجاد شده از طریق اطلاعات خصوصی موجب می
های مورد انتظار در داد و ستد با این خرید و فروش به عنوان یک معیار برای مصونیت از زیان

 گذاران مطلع، بیشتر شود.سرمایه
گذاران های مالی که شامل اطلاعات تعهدی است، سرمایهاز طرفی با کاهش کیفیت گزارش

هام گذاری نادرست سدر نتیجه منجر به قیمتکنند و پایداری در اقلام تعهدی را کمتر برآورد می
گذاران در پردازش اطلاعات مربوط به (. بنابراین، اگر سرمایه17؛ 7191، 6شود )واسن و جفمی

تواند عدم تقارن  اطلاعاتی میان گزارشگری مالی با محدودیت مواجه شوند، کیفیت پایین می
کنند که کیفیت ( عنوان می94؛ 7199) 7اشخاص را تحت تاثیر قرار دهد. بتچریا و همکاران

 یناگزارشگری مالی ضعیف، با عدم تقارن  اطلاعاتی بالاتر در  بازارهای سرمایه ارتباط دارد. 
گذاران هستند که در آن سرمایه یانناقص م تهایی همچون رقابمشخصه یتمالاً داراحها اشرکت
 گیزهنا یگران دارانسبت به معامله یشتریب یاطلاعات یترود مزگذاران خبره احتمال میسرمایه
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 711-755: 7911زمستان  ،71( ، پیاپی 4شماره) -1دوره فصلنامه علمی دانش حسابداری مالی، 

بین  دهند که رابطه( در این حوزه نشان می71؛ 7193گال و همکاران ) باشند.داشته نقد شونده 
کیفیت گزارشگری مالی و عدم تقارن  اطلاعاتی، با محیط اطلاعاتی شرکت مرتبط است و کیفیت 

تر زینهاطلاعاتی بالاتر، پره است. عدم تقارن ترتر پر هزینهکهای کوچضعیف به ویژه برای شرکت
است زیرا ریسک گزینش نادرست را برای سرمایه گذاران افزایش و نقدشوندگی را کاهش 

 دهد. می
حسابرسانی که از اعتبار بالایی برخوردار بوده و ریسک شکست در بازار معناداری دارند، به 

های حسابداری محافظه کارانه و استفاده ب رویهمنظور کاهش این ریسک مدیران را ملزم به انتخا
(. آن ها همچنین در 13؛ 7119، 3کنند )مایرز و عمرحداکثری از استانداردهای حسابداری می

هنگام ارائه گزارش حسابرسی از استقلال بالایی برخوردار هستند زیرا از بعد اقتصادی وابستگی 
جه، حسابرسان انگیزه و توانایی تغییر دیدگاه محدودی به هر یک از صاحبکاران دارند. در نتی

مدیران به منظور بکارگیری استانداردهای حسابداری و بهبود برآوردها در جهت کاهش ریسک 
توان پیش بینی نمود که تلاش مدیران در جهت بهبود دقت حسابرسی را دارند. در این شرایط می

سایر اشتباهات و خطاهای احتمالی توسط  های مالی ارائه شده به حسابرسان است وارقام صورت
دد. گرگذاران، اصلاح میهای مالی نهایی به سرمایهحسابرسان کشف شده و قبل از ارائه صورت

حسابرسی با کیفیت بالا منجر به بهبود کیفیت گزارشگری مالی به واسطه ایجاد انگیزه در مدیران 
؛ 7193، 1گردد )گان و میکاسقاعده می و ملزم سازی آن ها به کشف اشتباهات و موارد خلاف

96 .) 

پدیده قیمت گذاری کمتر از واقع در طول زمان پدیده ای فراگیر و پایدار بوده است. کیفیت 
حسابرسی ممکن است دو نقش در قیمت گذاری کمتر از واقع عرضه اولیه عمومی سهام بازی 

آگاهی دهنده داشته باشند و اطلاعات کند. اول اینکه حسابرسان با کیفیت ممکن است یک نقش 
دقیق تری به استفاده کنندگان از صورت های مالی مخابره کنند که نتیجه آن کاهش عدم اطمینان 
آتی برای سرمایه گذاران ناآگاه و به تبع آن کاهش قیمت گذاری کمتر از واقع است. دوم این که 

عرضه اولیه علامت دهی کند و با کیفیت حسابرسی ممکن است درباره ارزش شرکت در بازار 
متر از شود قیمت گذاری ک بعد از عرضه شرکت رابطه مثبتی داشته باشد، به عبارتی باعث ارزش

 (.31؛ 7113، 91همکاران واقع سهام افزایش یابد )چانگ و
موضوع کیفیت گزارشگری مالی اطلاعات ارائه شده در آن به عنوان یک راهکار عملی مورد 

گرفته است. جریان شفاف و باکیفیت اطلاعات موجب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی توجه قرار 
می شود. یکی از رویکردهای مهم جهت افزایش کیفیت اطلاعات حسابداری، توجه به مفهوم 

  97از سوی دیگر، فلو و همکاران .( 46؛ 7111، 11کیفیت حسابرسی است )کارامانوا و وافیس
استقلال(  ترکیب )تخصص و -بطه بین دو ویژگی کمیته حسابرسی ( به طور تجربی را911؛ 7119)

و کیفیت گزارشگری مالی را مورد بررسی قرار داده اند. آن ها نشان  -و اندازه کمیته حسابرسی 
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دادند که درصد اعضای کمیته حسابرسی که در زمینه حسابداری یا مدیریت مالی تخصص دارند 
ت دارد. با این حال ، استقلال کمیته حسابرسی به کیفیت با کیفیت گزارشگری مالی رابطه مثب

 ی مواجههای خاص در این شرایط عملیات حسابرسی با پیچیدگی گزارشگری مالی مرتبط نیست.
 شــود به نحوی که در شرایط مطلوب، به علت گسـتردگی عملیات و ورود مدیریت به حوزه می

در شرایط نامساعد به علت پنهان سازی و یابد و  جدید، حجم کار حسابرسی افزایش می های
یابد که در هر دو  های آتی، ریسک عدم کشف حسابرسی افزایش می بد به دوره تعویق اخبار

 (.93؛ 7193گردد )گال و همکاران،  افزایشی حق الزحمه حسابرسی می حالت، منجر به تغییر
ود می عات حسابداری را بهببراساس تحقیقات انجام شده، حسابرسی با کیفیت بالاتر دقت اطلا 

بخشد و به استفاده کنندگان، به خصوص سرمایه گذاران، فرصت می دهد با اعتماد بیشتری 
با در نظر گرفتن گزارشگری مالی به عنوان  .وضعیت مالی و نتایج عملکرد شرکت را تحلیل کنند

کننده در  مشارکتآن وجود دارد، یک  کنندگان مختلفی در هر مرحله از فرایندی که مشارکت
کند، به طور معمول از آن اطلاعات به  بازار سرمایه که اطلاعات گزارشگری مالی را دریافت می

ص بنابراین، مشخ .کند همراه سایر اطلاعات برای انجام یک قضاوت  یا یک تصمیم استفاده می
ها  قضاوت مالی در بازارهای سرمایه این است که از است که هدف اولیه اطلاعات گزارشگری

اه گزارشگری مالی در درجه اول به دلیل این دیدگ و تصمیمات خاصی پشتیبانی کند، پس کیفیت
توجه  شود مورد تری منجر می تصمیمات با کیفیت ها و که اطلاعات با کیفیت بالا به قضاوت

ن، یکیفیت، نسبت به اطلاعات با کیفیت پای است. به این معنا که، اطلاعات گزارشگری مالی با
یکی از پیامدهای منفی و مهم کیفیت پایین گزارشگری مالی، . سودمندی بیشتری در تصمیم دارد

در نتیجه انتخاب ناسازگار و خطر اخلاقی است. اعتقاد بر این  افزایش عدم تقارن اطلاعاتی و
کیفیت اطلاعات حسابداری را از طریق کاهش عدم تقارن  است که کیفیت حسابرسی بالا بتواند

    (.71؛ 7199، 99طلاعاتی افزایش دهد )فرانسیس و همکارانا
اولیه سهام متوجه سهامداران بالقوه است  مهم ترین ریسکی که در مورد شرکت های عرضه کننده

 است. شرکت های عرضه کننده اولیه سهام علاقه زیادی به عدم تقارن اطلاعاتی

خود را در بازار به قیمت بالا به  بتوانند سهاممدیریت سود رو به بالا دارند )افزایش درآمد( تا 
 قیمت آن سهام بعد از درج شدن در بورس اوراق تا مدت ها فروش رسانده و روند افزایش

قانون اساسی  44در کشور ما نیز با توجه به اصل. (971؛ 7111ادامه داشته باشد )لی و همکاران، 
 های عمومی اولیه مورد توجه وعرضه  اخیر دهه در کشور، در سازی ه خصوصیگسترش دامن و

 است. لیکن یکی از مسائلی که در این زمینه با آن روبه رو استقبال شرکت ها واقع شده

که به دلیل اهمیت آن، موضوع  هستند، ارزش گذاری سهام عرضه های عمومی اولیه می باشد
 سهام انیهمگ عرضه نخستین اولیه همگانی ضهاست. عر پژوهش های بسیاری واقع شده

 همگانی ەباشد اما فعالیت آن در حوز شرکتی است که ممکن است قبل از عرضه نیز فعالیت داشته
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 دلیل عدم تقارن اطلاعاتی ارزیابی دارایی های آن مبتنیبه  نتیجه در است نبوده

موجود در عرضه های عمومی اولیه  براطلاعات ناقص و ناکافی است. مهم ترین ناهنجاری های
 گذاری زیر قیمت و عرضه های عمومی اولیه داغ می باشند ارزش قیمت در بلندمدت،افت 

 (.97؛7199 ،94امینال و همکاران)

( در پژوهشی به بررسی تاثیر کیفیت حسابرسی بر هزینه 74؛ 9914پورحیدری  و همکاران )
هش نشان می نتایج پژو .حسابرسی و قیمت گذاری کمتر از واقع در عرضه های اولیه پرداختند. 

دهد که مؤسسات حسابرسی بزرگ )مؤسسات با کیفیت تر( هزینه حسابرسی بیشتری نسبت به 
سایر مؤسسات دارند و کیفیت حسابرسی رابطه منفی و معناداری با قیمت گذاری کمتر از واقع 

در واقع حسابرسان با کیفیت یک نقش آگاهی دهنده در عرضه  .در عرضه های اولیه سهام دارد
های مالی مخابره می کنند  کنندگان از صورت تری به استفاده دقیق اولیه دارند و اطلاعات های

ذاری گ گذاران ناآگاه و پیرو آن کاهش قیمت اطمینان آتی برای سرمایه که نتیجه آن کاهش عدم
  .کمتر از واقع است
ت سی و کیفیارتباط بین کیفیت حسابر»در پژوهشی با عنوان  (91؛ 9911) عزیزپور شیرسوار
ای از پیامدهای اقتصادی جایگاه خدمات حسابرسی در جنبه هبا هدف مطالع« گزارشگری مالی

ها نشان ایران، به بررسی ارتباط بین کیفیت حسابرسی و کیفیت گزارشگری مالی پرداخت. یافته
 ارد.داری وجود دبین کیفیت حسابرسی و کیفیت گزارشگری مالی ارتباط مثبت و معنا داد

ین تقارن اطلاعاتی و مشکلات نمایندگی بترتیب، افزایش کیفیت حسابرسی با کاهش عدمبدین
 .شودنفع، موجب افزایش کیفیت گزارشگری مالی میهای مختلف ذیگروه

( در پژوهشی به بررسی تاثیر کیفیت حسابرسی بر مدیریت سود در زمان 91؛9916پاک مرام )
 حاصل از پژوهش نشان می دهد شرکت هایی که سهام آن هانتایج عرضه اولیه سهام پرداخت. 

 برای بار اول عرضه می شود در همان سال مدیریت سود را تجربه می کنند همچنین شرکت هایی

 که سهام آن ها برای بار اول عرضه می شود و توسط مؤسسات بزرگ حسابرسی می شوند؛ در

 تعهدی را تجربه می کنند. در نهایت، همان سال یک سطح پایین مدیریت سود از طریق اقلام

 شرکت هایی که سهام آن ها برای بار اول عرضه می شود و در همان سال سطح بالایی از مدیریت

 .سود از طریق اقلام تعهدی را تجربه نموده اند
( در پژوهشی به بررسی تاثیر کیفیت حسابرسی بر مدیریت 71؛9916پاک مرام و بحری ثالث )

عه نتایج حاصل از این مطال طالعه تجربی با شواهدی از عرضه اولیه سهام پرداختند.سود واقعی : م
نشان داد که شرکت هایی که سهام آن ها برای بار اول عرضه می شود به دستکاری فعالیت های 
واقعی از طریق هزینه های اختیاری غیرعادی و جریانات نقدی عملیاتی اختیاری غیرعادی دست 

 نمی زنند.
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( در پژوهشی به بررسی تاثیر عرضه اولیه سهام بر کیفیت 93؛ 9913یان فرد و همکاران )اکبر
حسابرسی : مطالعه تجربی با شواهدی از اظهار نظر حسابرس و حق الزحمه حسابرسی پرداختند. 
یافته های پژوهش نشان می دهد که کیفیت حسابرسی در سال عرضه اولیه سهام افزایش می یابد 

عرضه اولیه رابطه معنی دار و مثبتی با حق الزحمه حسابرسی  حسابرسی در سال و حق الزحمه
پس از عرضه اولیه  سال پس از عرضه اولیه دارد. در حالی که، کیفیت حسابرسی در سالدر 

سهام و دو سال پس عرضه اولیه سهام با کیفیت حسابرسی سال عرضه اولیه سهام تفاوت معناداری 
 .ندارد

( به بررسی تطبیقی روابط عرضه اولیه سهام و مدیریت سود 99؛ 9913همکاران ) اکبریان فرد و
یافته های این پژوهش نشان می دهد که مدیریت سود مبتنی بر اقلام تعهدی اختیاری پرداختند. 

از طریق اقلام تعهدی با عرضه اولیه سهام رابطه مثبت و معنی داری دارد. تجزیه وتحلیل بیشتر 
ه مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی در سال قبل از عرضه اولیه نسبت به سال نشان می دهد ک

عرضه بیشتر است این در حالی است که، مدیریت سود از طریق اقلام تعهدی در سال پس از 
 .عرضه اولیه نسبت به سال عرضه اولیه کمتر است

توزیع بازده سهام را بین عدم شفافیت گزارشگری مالی و  ( رابطه93؛ 7111هاتن و مارکوس )
بررسی کردند. آنان از مدیریت سود به عنوان معیار عدم شفافیت استفاده کردند. نتایج تحقیق آنان 

مستقیم معناداری با ریسک سرمایه گذاران  عدم شفافیت در گزارشگری مالی رابطه دهدیمنشان 
 و ریسک سقوط بازده سهام دارد.

بین کیفیت گزارشگری مالی و پراکندگی بازده غیر  رابطه (43؛ 7199راجگوپال و نکاتاچالام )
که کاهش در کیفیت گزارشگری مالی  دعادی سهام را بررسی کردند. نتایج تحقیق آنان نشان دا

 .شودیم هاشرکتباعث افزایش پراکندگی بازده غیر عادی سهام 
کیفیت گزارشگری مالی بر عدم تقارن اطلاعاتی را بررسی کرده است.  ریتأث( 91؛ 7197) 91تااو

منفی با کاهش قیمت سهام دارد )فروش سهام با  کیفیت سود رابطه دهدیمنتایج تحقیق وی نشان 
کسر سهام(. بنابراین، سرمایه گذاران خارجی مایل به پرداخت مبلغ بیشتری در زمان کاهش عدم 

الی که افزایش کیفیت گزارشگری م دهدیممچنین، نتایج تحقیق نشان تقارن اطلاعاتی هستند. ه
 .دشویمسبب کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و کاهش هزینه سرمایه 

( به سنجش رابطه بین دقت و صحت پیش بینی 93؛ 7191در سال )96فیلیپ جی لی و همکاران
 یه و کیفیت حسابرسیدرآمد ارائه شده در پیش بینی سود شرکت های استرالیا در عرضه اول

شرکت بزرگ  7پرداختند. نتایج نشان می دهند که پیش بینی های انجام شده با حسابرس های 
همچنین  .شوند شرکت بزرگ حسابرسی نمی 7حسابرسی دقیق تر از آن هایی است که مربوط به 

شرکت بزرگ حسابرسی  7خطاهای پیش بینی با خوش بینی کمتر به حسابرسان  مشخص شد که
مقیاس های جایگزین دوره های پیش بینی متفاوت است.  مربوط می شود، گرچه این نتیجه با
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محافظه کارتر از همتایان خود  شرکت بزرگ حسابرسی 7نتیجه تایید می کند که حسابرسان  این
  .شرکت کوچک هستند 7در 

عنوان  به های حسابرسیدر پژوهشی به بررسی نقش کمیته( 76؛ 7197) 97الشائر و همکاران
های حاکمیت شرکتی بر کیفیت گزارشگری مالی و افشای اطلاعات حسابداری کار و یکی از ساز

 دهداند. نتایج پژوهش آن ها نشان میمتغیره در بریتانیا پرداخته با استفاده از رگرسیون چند
های رکتد و شتری دارنکیفیت های حسابرسی با کیفیت بالا، افشاهای باهای دارای کمیتهشرکت

 بزرگ با سهامداران بلوکی، سطوح بالای افشا و کیفیت گزارشگری مالی را دارا هستند.
موسسه بزرگ حسابرسی برای  ( نشان می دهد پنج97؛ 7193)  93یافته های لیون و همکاران

 اینترنتی که با مشکل مالی روبرو بودند و برای اولین بار برای شرکت های تعداد زیادی از

کمتری را صادر کرده اند.  عدم تداوم فعالیت مردم عرضه می شدند گزارش های مشروط با
 اقتصادی استقلال و تردید حرفه ای کم حسابرسان مرتبط پژوهشگران این مشکل را به دلایل

 .دانسته اند
( تاثیر کیفیت حسابرسی و ساختار مالکیت بر درجه دقت 96؛ 7191) 91وارسول کریم و همکاران

 خطای سود پیش بینی شده در عرضه عمومی اولیه در بازار مرزی بنگلادش را بررسی کردهو 

شرکت عرضه اولیه استفاده کرده اند. نتایج آن  19اند. آن ها از دو آزمون یک و چند متغیره بر 
 ها نشان می دهد که به طور عمده میزان خطاهای پیش بینی سود را می توان با استفاده از

قبیل صادر کننده، اعتبار حسابرس، سرمایه  سرمایه گذاران داخلی و خارجی تعیین  عواملی از
 .کرد، و ریسک پذیر بودن یا نبودن سرمایه گذاری شرکت عرضه اولیه را شناسایی کرد

همچنین، به نظر نمی رسد که عواملی نظیر اهرم مالی، عمومی بودن شرکت در جریان رونق بازار 
 .در دقت سود پیش بینی شده موثر باشند سهام و دوره پیش بینی

( به بررسی نقش تنوع جنسیتی حسابرسان در 93؛ 7171) 01و احمد زالوکی02محمد عبدالله عامر
در این تحقیق  .مدل سازی پیش بینی کیفیت مدیریت سود مدیریت عرضه ی اولیه سهام پرداختند

با  از مسائل مهم حکومتی مواجهترکیب جنسیتی هیات مدیره و کمیته حسابرسی به عنوان یکی 
نتایج حاصل از این پژوهش بیان می  .مدیریت و سهامداران سازمان ها در نظر گرفته شده است

 دارد که مدیران زن مجموعه ای از ویژگی های خاص را به هیات مدیره معرفی می

افته توجه به ی کنند که منجر به حمایت از سرمایه گذاران و نظارت موثر بر مدیریت می گردد. با
ها می توان گفت که بین کمیته حسابرسی و خطای پیش بینی سود رابطه ای مثبت و معنی دار 
وجود دارد که نشان می دهد بالا بودن تعداد مدیران زن در کمیته حسابرسی می تواند اشتباهات 

 .بیشتر و دقت کمتر در پیش بینی سود را موجب شود
عواملی را مورد مطالعه قرار داده اند که بر توانایی حسابرسی  (93؛ 7171) 77بیلز و همکاران

داخلی در نظارت بر گزارشگری مالی تأثیر گذار است. همچنین، به بررسی این موضوع پرداخته 
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بر کیفیت گزارشگری مالی و ارزیابی ریسک  اند که چگونه تغییر مدیر اجرایی حسابرسی
ز داده هایی از شرکت های تایوانی دریافته اند که رویداد حسابرسی تأثیر دارد. آن ها با استفاده ا

با افزایش قابل توجه شانس اظهار نامه مالی و افزایش در تعهدات  مدیر اجرایی حسابرسی تغییر
 اختیاری همراه است. 

با توجه به مبانی نظری و پیشینه تحقیقات انجام شده و با توجه به این که هدف این تحقیق، 
ای هکیفیت حسابرسی بر کیفیت گزارشگری مالی در زمان عرضه اولیه است، فرضیهبررسی تاثیر 

 باشد:تحقیق به شرح زیر می
ایی که هفرضیه اول: کیفیت حسابرسی تاثیر معناداری بر کیفیت گزارشگری مالی در شرکت-9

 سهام آن ها برای اولین بار در بورس عرضه شده است، دارد.
 یهاشرکت اب بالا رتبه اعتباری یدارا یهاشرکت نیبکیفیت حسابرسی  در تفاوتفرضیه دوم: -7

که سهام  هاییگزارش گری مالی در شرکت تیفیکتفاوت در  به منجر نییپارتبه اعتباری  یدارا
 .شودیم ،آن ها برای اولین بار در بورس عرضه شده است

 روش تحقیق -3

تحقیق حاضر بر اساس هدف، از نوع توصیفی و بر اساس ماهیت و روش از نوع همبستگی است. 
ده قرار گذاران مورد استفاگیری سرمایهتواند در فرآیند تصمیماین تحقیق می که با توجه به این

شود. در اجرای طرح تحقیق توصیفی، محقق متغیرها را گیرد، نوع تحقیق کاربردی محسوب می
ندی بآورد. بر اساس این طبقهکند یا برای وقوع رویدادها شرایطی را به وجود نمیری نمیدستکا

 اند و به توصیف اطلاعات گردآوریهیچ یک از متغیرهای تحقیق دستکاری نشده که نیابه دلیل 
یی است هاشود، روش تحقیق توصیفی است. تحقیقات همبستگی شامل پژوهششده بسنده می

بین متغیرهای مختلف با استفاده از ضریب همبستگی، کشف یا  شود رابطهعی میها سکه در آن
دازه و بین دو یا چند متغیر، ان تعیین شود. در تحقیق همبستگی، هدف اصلی مشخص کردن رابطه

 مقدار آن رابطه است. 

 های انتخاب شرکتی آماری و نحوهجامعه

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار ه شرکتاین تحقیق، کلی ی آماری مورد مطالعهجامعه
های موجود، شرکت است. برای انتخاب نمونه، از بین کلیه 9917تا  9931های تهران بین سال

های باقی اند، حذف شده و در نهایت شرکتهایی که واجد هر یک از شرایط زیر نبودهشرکت
 اند:مانده برای انجام آزمون انتخاب شده

 9931ها پیش از سال های مورد بررسی، شرکتی آماری در سالظور همگن شدن نمونهبه من -9
ی به لحاظ افزایش قابلیت مقایسه، دوره -7در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند.
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گری مالی، های واسطهنمونه آماری شامل شرکت -9ها منتهی به پایان اسفند ماه باشد.مالی شرکت
ها طی قلمرو زمانی این شرکت -4شود.های بیمه نمیها و شرکتگذاری، لیزینگ، بانکسرمایه

ها در دسترس های مورد نظر شرکتداده -1ی مالی نداده باشند.تحقیق تغییر فعالیت یا تغییر دوره
 ها عرضه اولیه داشته باشند.شرکت -6باشد.

شرکت پذیرفته شده در بورس  971های مورد بررسی در این تحقیق، شامل در نهایت شرکت
 اوراق بهادار تهران بوده است.

 مدل و متغیرهای تحقیق

 مدل تحقیق
 یحسابرس یهایژگیو یمبنا بر یمال یگزارشگر تیفیک یالگوسازاین تحقیق به دنبال بررسی 

 . بدین منظور از مدل زیر برای بررسی فرضیه اول استفاده شده است. است  هیاول عرضه زمان در
 (9مدل 

𝐹𝑅𝑄𝑖𝑡 = 𝛼0 +  𝛼1𝐴_𝑄𝑢𝑎𝑖𝑡𝑦𝑖𝑡 + 𝛼2𝑂𝐶𝑖𝑡 + 𝛼3𝐿𝑇𝐴𝑖𝑡 + 𝛼4𝐶𝐴𝑇𝐴𝑖𝑡 + 𝛼5𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 +
𝛼6𝑅𝐸𝑇𝑉𝑂𝐿𝑖𝑡 + 𝛼7𝐿𝑂𝑆𝑆𝑖𝑡 + 𝛼8𝑀𝑇𝐵𝑖𝑡 + 𝛼9𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝜀  

 های مذکور:در مدل
itFRQ  کیفیت گزارشگری مالی؛itA_Quality  کیفیت حسابرسی؛itOC  اعتماد به نفس بیش از

های نسبت دارایی itCATAنسبت جاری؛  itCATAها؛ مجموع دارایی itLTAاندازه مدیران؛ 
نسبت ارزش بازار به دفتری؛  itMTBها؛ بازده دارایی itROAاهرم مالی؛  itLEVجاری؛ 

itRETVOL  نوسان بازده؛itROI ها و نسبت سود قبل از بهره و مالیات به مجموع داراییitLOSS 
دهد. برای آزمون فرضیه دوم و الگوسازی روابط مربوطه، مراحل زیر زیان شرکت را نشان می

 شود:طی می
ند. انتظار شوها به پنج کوانتیل بر اساس شاخص اندازه موسسه حسابرسی دسته بندی میشرکت

 سی کوچکرود که کوانتیل دارای کمترین)بیشترین( ارزش شاخص، دارای موسسه حسابرمی
 )نسبتاً بزرگ( باشد.

بندی ها بر اساس شاخص رتبه اعتباری موسسات حسابرسی به پنج کوانتیل دستهسپس شرکت
توان اعتبار موسسات حسابرسی را مستقیماً  مشاهده کرد، لیکن شوند. هر چند به سختی میمی

رتبه  )بیشترین(رود کوانتیل دارای کمترین)بیشترین( ارزش شاخص دارای کمترینانتظار می
شود ینی میبتر است، پیشاعتباری باشد. در کوانتیلی که به کیفیت حسابرسی پایین نزدیک

های دارای موسسات حسابرسی با رتبه اعتباری نسبتاً پایین، دارای کیفیت گزارشگری شرکت
 رهای دارای موسسات حسابرسی با رتبه اعتباری بالا باشند. دمالی کمتری نسبت به شرکت

های دارای شود شرکتبینی میتر است، پیشکوانتیلی که به کیفیت حسابرسی پایین نزدیک
موسسات حسابرسی با رتبه اعتباری نسبتاً پایین، دارای کیفیت گزارشگری مالی کمتری نسبت به 
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های دارای موسسات حسابرسی با رتبه اعتباری بالا باشند. در کوانتیلی که به کیفیت شرکت
شود که کیفیت گزارشگری مالی در هر دو دسته تر است، پیش بینی میبالا نزدیک حسابرسی

ی نسبتاً بالا و پایین، تفاوت های دارای موسسات حسابرسی با رتبه اعتباری با درجهشرکت
 دهد.معناداری نداشته باشند. جدول زیر کوانتیل بندی را نشان می

 
 بر حسب کیفیت حسابرسی  

 (Q50)ناقص Q20 Q30 Q40 (Q10)کامل  

بر حسب شاخص رتبه 

 اعتباری 

 Q11 Q21 Q31 Q41 Q51 (Q01)پایین

Q02 Q12 Q22 Q32 Q42 Q52 
Q03 Q13 Q23 Q33 Q43 Q53 

Q04 Q14 Q24 Q34 Q44 Q54 

 Q15 Q25 Q35 Q45 Q55 (Q05)بالا

 
( در هر سال مرتب شدند، برای هر کوانتیل، مدل 1× 1پرتفوی) 71ها به بعد از آن که شرکت

های شود. به عبارت دیگر برای هر کوانتیل رگرسیون سریکیفیت گزارشگری مالی برآورد می
شود. متغیر مورد نظر در اینجا، جزء ثابت است. اگر به طور معناداری بیشتر از زمانی برآورد می

های دارای کیفیت حسابرسی بالا، کیفیت گزارشگری مالی بالاتری را نسبت به باشد، شرکتصفر 
های با کیفیت حسابرسی پایین تجربه خواهند کرد. در این مرحله، معناداری جز ثابت در شرکت
گیرد. متغیرهای این پژوهش شامل دو دسته مورد آزمون قرار می t با استفاده از آماره %1سطح 
 باشد:های وابسته و مستقل به شرح زیر میمتغیر

 متغیر وابسته
 ی از مدلمالی گزارشگر تیفیکی ابیارزبرای  قیتحق نیا(: در itFRQکیفیت گزارشگری مالی )

 ه است:شد(، به شرح زیر استفاده 7111و همکاران ) سیفرانس
 (7مدل

 TCAj,t= α0 + α1CFOj,t-1 + α2CFOj,t + α3CFOj,t+1 + α4∆REVj,t + α5PPEj,t + 

εj,t 

وجه نقد حاصل از  انیجر CFOj,t؛  tدر سال  j ی شرکتتعهدکل اقلام  TCAj,tکه در آن، 
ی ثابت هاییداراخالص  PPEj,tدر درآمد فروش شرکت و  رییتغ REVj,t∆شرکت؛ اتیعمل

ساله جز خطا  9صنعت برآورد و عکس انحراف استاندارد  -مشهود است. مدل فوق برای هر سال
 شود.عنوان متغیر کیفیت اطلاعات حسابداری در نظر گرفته میبه 

 متغیرهای مستقل
 باشند:در این تحقیق متغیرهای مستقل، به شرح زیر می

(: در این تحقیق متغیر وابسته کیفیت حسابرسی است که برای itA_Qualityکیفیت حسابرسی )
سابرسی ح یفیتکی آن از اندازه موسسه حسابرسی استفاده شده است. برای اندازه گیری محاسبه

رای ها معیاری بهای اقتصادی و ادبیات حسابداری مراجعه شد و با توجه به این تئوریبه تئوری
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حسابرسی تعیین گردید. در صورتی که شرکت توسط موسسات حسابرسی  یفیتکاندازه گیری 
طبقه بندی جامعه حسابداران رسمی مورد رسیدگی قرار گرفته باشد برابر  درجه اول بر اساس

 یک در غیر این صورت صفر است.
 متغیرهای کنترلی

به پیروی از نصیرزاده، عباس  حاضر، پژوهش : در(itOC)اعتماد به نفس بیش از اندازه مدیریت 
بیش از اندازه مدیران اختلاف  اعتماد به نفس گیری اندازه منظور ( به71؛ 9916زاده و ذوالفقار )

 سال میزان یک در چنانچه شود. می محاسبه آن واقعی سود با سهم هر شده بینیفصلی پیش سود

 مدیر صورت این در که گرفت خواهد یک عدد است، بیشتر واقعی سود از بینی شدهپیش سود

 پذیرد.می را صفر این صورت عدد غیر در و اعتماد به نفس بیش از اندازه است دارای
 باشد.های شرکت می(: برابر با لگاریتم طبیعی مجموع داراییitLTAاندازه شرکت )
 باشد.ها میهای جاری به مجموع دارایی(: برابر با نسبت داراییitCATAنسبت جاری )

 باشد.ها می(: برابر با نسبت بدهی بلندمدت به مجموع داراییitDEبدهی بلندمدت )
 د.باشها می(: برابر با نسبت سود قبل از بهره و مالیات به مجموع داراییitROAها )بازده دارایی

(: متغیر موهومی است که اگر شرکت در سال جاری، سال قبل و یا در دو سال itLOSSزیان )
 باشد.قبل زیان داشته باشد عدد یک و در غیر این صورت صفر می

با نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان  (: برابرitMTBارزش بازار به ارزش دفتری )
 باشد.سهام می

 باشد.های شرکت میها به مجموع دارایی(: برابر با نسبت مجموع بدهیitLEVاهرم مالی )
 باشد.ساله بازده سالانه شرکت می 9(: برابر با انحراف معیار itRETVOLانحراف معیار بازده )

 های پژوهشیافته -4

 آمار توصیفی

یک نمای کلی از خصوصیات مهم متغیرهای محاسبه شده، در جدول زیر برخی از  برای ارایه
آمارهای توصیفی این متغیرها، شامل میانگین، میانه، انحراف معیار، حداقل و حداکثر مشاهدات 

 ارائه شده است.
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 (: آمار توصیفی متغیرهای تحقیق9جدول )
 حداقل حداکثر معیارانحراف  میانه میانگین متغیرها

 1111/1 1111/9 4171/1 1111/1 7197/1 کیفیت حسابرسی
 1169/1 3173/1 9377/1 9791/1 4117/1 کیفیت گزارشگری مالی

 -1779/1 9649/1 1914/1 1137/1 1946/1 اعتماد به نفس بیش از اندازه
 7194/4 1991/3 6969/1 7111/1 1677/1 اندازه شرکت
 1611/1 1111/1 7791/1 6191/1 6769/1 نسبت جاری
 -4147/1 9174/9 7996/1 1179/1 9479/1 هابازده دارایی
 1111/1 1111/9 7377/1 1111/1 1174/1 زیان شرکت

 4374/1 1779/9 9166/1 9711/9 9779/9 ارزش بازار به دفتری
 1174/1 3744/9 7197/1 6131/1 6117/1 اهرم مالی

 1976/1 1314/1 7499/1 9911/1 9191/1 نوسان بازده

 
است و بیانگر این است که بخش محدودی  7197/1میانگین کیفیت حسابرسی برآوردی برابر با 

کنند. میانگین کیفیت های مورد مطالعه از موسسات حسابرسی درجه اول استفاده میاز شرکت
مورد استفاده است که بیانگر نوسان بالای جریانات نقدی  4117/1گزارشگری مالی برابر با 

 1946/1های مورد مطالعه است. میانگین متغیر اعتماد به نفس بیش از اندازه برابر با توسط شرکت
بوده که نشان دهنده بکارگیری محدود مدیران با اعتماد به نفس بیش از اندازه است. ارزش 

ای از عمدهباشد. به عبارتی، بخش می 6769/1و نسبت جاری  1677/1میانگین اندازه شرکت 
باشند که بیانگر بالاتر بودن سرمایه گذاری کوتاه مدت است. ها جاری میهای شرکتدارایی

دهد باشد که نشان میمی 9191/1و  6117/1میانگین اهرم مالی و نوسان بازده به ترتیب برابر با 
بازده  ها تامین مالی شده است. ارزش میانگینبخش عمده ای از مصارف شرکت از محل بدهی

بازدهی  94/1است که بیانگر ایجاد  1174/1و  9479/1دارایی و زیان شرکت به ترتیب برابر با 
برای نسبت ارزش  9779/9باشد. ارزش میانگین ها میگذاری در داراییبه ازای هر ریال سرمایه

ه های مورد مطالعه است. با مقایسهای رشد برای شرکتبازار به دفتری نشان دهنده فرصت
رگتر ها به استثنای نسبت جاری، بزی میانگینتوان گفت که ارزش همهمیانگین و میانه متغیرها می

، 74، ونگ و هان02باشد )ژوهر متغیر می انحراف منطقی در توزیع دهندهباشد که نشانها میاز میانه
ی مربوط به هاتوان اظهار داشت که دادهها می(. با بررسی ضریب تغییرات داده71؛7199

کند ( عنوان می711؛ 7117) 71متغیرهای مستقل و وابسته از توزیع نرمال برخوردار هستند. واوس
باشد )معیاری تقریبی برای توزیع نرمال( احتمال  911تر از که زمانی که تعداد مشاهدات بزرگ

 یابد.ها افزایش مینرمال بودن داده
ه نفس بیش از اندازه مدیر به معنای این هست که مدیر همان گونه که مشهود هست متغیر اعتماد ب

به فرایند صعودی قیمت سهام خود اعتماد کاذب و فراوانی دارد. لذا در چنین شرایطی اخبار و 
فعل  و انفعالات پیش آمده که موجب ایجاد سیر نزولی در فرایند قیمت سهام این شرکت شده را 

 تی این متغیر چنانچه سود پیش بینی شده از سود واقعینمی پذیرد. پس با توجه به تعریف عملیا
هر سهم بیشتر باشد نشان دهنده این است که خوش بینی مدیر صحت داشته و چنانچه سود پیش 
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بینی شده از سود واقعی کمتر باشد خوش بینی مدیریت صحت نداشته است. با توجه به اطلاعات 
دهنده این است که سود واقعی از سود پیش می باشد نشان  9649/1( که حداکثر آن 9جدول )

نشان دهنده  -1779/1بینی شده بیشتر هست و انحراف مساعد ایجاد شده است و عدد حداقل 
 این هست که سود پیش بینی شده از سود واقعی بیشتر هست و انحراف نامساعد ایجاد شده است.

 آمار استنباطی

تشخیص خود همبستگی مدل استفاده شده  واتسون جهت -در پژوهش حاضر، از آزمون دوربین
ی خطای مدل باشد، استقلال جمله 7واتسون نزدیک به عدد  -ی دوربیناست. اگر مقدار آماره

تواند پذیرفته شود. علاوه بر این، از آزمون فیشر جهت بررسی معناداری کل مدل استفاده شده می
 دهد.ا نشان میهای تحقیق ر( نتایج حاصل از برآورد مدل7است. جدول )

 ( : نتایج حاصل از برآورد مدل تحقیق7جدول )
 سطح خطا tآماره   ضریب متغیر

 1174/1 3176/7 9794/1 کیفیت حسابرسی

 7193/1 -9177/9 -9691/1 نسبت جاری

 1197/1 7417/9 9317/1 اهرم مالی

 9941/1 1167/9 1141/1 زیان شرکت

 1114/1 -6791/9 -9911/1 اندازه شرکت

 1969/1 1111/7 9173/7 اعتماد به نفس بیش از اندازه

 1919/1 -1376/1 -1917/1 ارزش بازار به دفتری

 9776/1 1711/1 9491/1 هابازده دارایی

 1979/1 1331/7 9171/1 نوسان بازده

 1776/1 7164/7 1997/1 جز ثابت

 9763/1 ضریب تعیین
 7763/1 ضریب تعیین تعدیل شده

 6677/9 واتسون -دوربینی آماره
 F 6131/1 یآماره

 F 1119/1 یاحتمال آماره

 
(، فرضیه اول تحقیق مبنی بر این که کیفیت حسابرسی به صورت معناداری منجر 7بر اساس مدل )

کتر از شود، با توجه به اینکه کوچهای عرضه اولیه میبه تغییر کیفیت گزارشگری مالی در شرکت
 باشد رد نشده است. درصد می 1

های تحقیق معنادار است. در نتیجه، توان نتیجه گرفت که مدلها، میبر اساس نتایج تخمین مدل
 شود. همچنین، با توجه به مقدار آمارهدرصد معنادار بودن مدل پذیرفته می 11در سطح اطمینان 

 های پژوهش مشکل خود همبستگی ندارد. توان نتیجه گرفت که مدلواتسون می -دوربین
ها به پنج کوانتیل بر اساس شاخص کیفیت حسابرسی دسته بندی برای آزمون فرضیه دوم شرکت

ها بر اساس رتبه اعتباری موسسات حسابرسی آن ها به پنج کوانتیل شوند. سپس شرکتمی
 باشد:ح زیر میها به شراند. نتایج حاصل از هر یک از این کوانتیلبندی شدهدسته
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 ( : پرتفوی کیفیت گزارشگری مالی9جدول)
 پرتفوی تعاملی کیفیت حسابرسی و کیفیت گزارشگری مالی

 (Q1-Q5)رتبه اعتباری   
 -1179/1 پنجک اول)بالاترین کیفیت( های کیفیت حسابرسیپنجک

9416/9-* 

 1917/1 پنجک دوم
1619/7** 

 9149/1 پنجک سوم
9913/7** 

 9977/1 چهارمپنجک 
7671/9* 

 7614/1 ترین کیفیت(پنجک پنجم)پایین
4191/9* 

 باشند.درصد می ۱۱و  ۵، ۱*،**،*** به ترتیب بیانگر معناداری در سطح خطای 

 
توان ابراز داشت با افزایش کیفیت حسابرسی، ضریب کیفیت با توجه به جدول بالا نیز می

ر( تبه نحوی که در پنجک اول)کیفیت حسابرسی پایینگزارشگری مالی نیز افزایش یافته است 
باشد. به عبارتی، افزایش کیفیت حسابرسی ضعف ناشی از کیفیت ضریب مربوطه حداقل می

دهد. نتایج حاصل از مدل کیفیت گزارشگری مالی مربوط به این گزارشگری مالی را پوشش می
 باشد:فرضیه نیز به شرح زیر می

 یمال یگزارشگر تیفیکیلی ( : پرتفوی تحل4جدول )
   رتبه اعتباری

 پنجک متغیر Q5 Q1 تغییرات
 

  ضریب tآماره  ضریب tآماره  ضریب tآماره 
 جز ثابت 9797/1 9391/9 7131/1 1374/7* 9779/1 9796/7**

Q1  کیفیت
 حسابرسی

 
 

 ضریب تعیین 4937/1 9634/1 9371/1

 Fاحتمال آماره  1171/1 1191/1 1177/1

 جز ثابت 9673/1 9411/7** 9136/1 9111/7** 1979/1 6391/9
Q5 4116/1 4796/1 1971/1 ضریب تعیین 

 Fاحتمال آماره  1197/1 1971/1 1944/1

 باشند.درصد می 91و  1، 9*،**،*** به ترتیب بیانگر معناداری در سطح خطای 

 
نحوی که اگر به طور معناداری بیشتر از صفر متغیر مورد نظر در فرضیه دوم، جزء ثابت است. به 

های با موسسات حسابرسی با کیفیت بالا، کیفیت گزارشگری مالی بیشتری را نسبت باشد، شرکت
های با موسسات حسابرسی با کیفیت پایین تجربه خواهند کرد. با توجه به جدول فوق به شرکت

توان ابراز داشت که فرضیه دوم تحقیق می های اول و آخر و مقایسه آن هاو نیز براساس کوانتیل
 با استفاده از معیار کیفیت حسابرسی و رتبه اعتباری تایید شده است.
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 گیری بحث و نتیجه -5

های حسابرسی در زمان عرضه اولیه، در این تحقیق، کیفیت گزارشگری مالی بر مبنای ویژگی
ابه ست. نتایج حاصل از این فرضیه مشمورد مطالعه قرار گرفته است. فرضیه اول تحقیق رد نشده ا

( و 91؛9913و اکبریان فرد و همکاران )  (94؛7191وارسول کریم و همکاران)نتایج تحقیق  
باشد. آن ها به این نتیجه رسیدند که رفتار مدیریت ( می76؛7191بویل، دیزورت و هرمنسون )

های های تقلب و ضعفصتتابعی از خصوصیات انتزاعی و فکری است که منجر به شناسایی فر
ای از اقلام تعهدی برای دستیابی به منافع شخصی خود شود و به صورت گستردهکنترل داخلی می

کنند به نحوی که ریسک حسابرسی عدم کشف بالا رفته و حسابرسان به منظور پوشش استفاده می
 د. دهنریسک و دستیابی به حداقل صرف مربوطه، کیفیت حسابرسی را افزایش می

دهد که تغییرات ایجاد شده در کیفیت نتایج حاصل از بررسی فرضیه دوم تحقیق نشان می
گزارشگری مالی تابعی از کیفیت حسابرسی و رتبه اعتباری موسسه حسابرسی )از منظر جامعه 

( 71؛7193حسابداران رسمی( است. نتایج حاصل از این فرضیه با تحقیقات گال و همکاران )
ر شرایط انجام حسابرسی توسط موسسات با رتبه اعتباری بالا در جامعه، اطلاعات تطابق دارد. د

با کیفیت بالا ارایه شده و میزان دستکاری اطلاعات مالی کاهش یافته و از اقلام تعهدی و برآوردها 
شوند. به نحوی که پیامدهای مالی دارای حداقل فاصله از انتظارات به میزان کمتری بهره گرفته می

که  دهد و بنابراین نفعیعالان بازار است. کیفیت گزارشگری مالی بالا ابهام کلی را کاهش میف
آورند، کاهش گذاران مشخصی از کسب اطلاعات خصوصی درباره شرکت بدست میسرمایه

یابد. در حالت کیفیت حسابرسی نسبتا کامل، کیفیت گزارشگری مالی ناشی از عدم ارایه می
وجود عدم تقارن اطلاعاتی در یک شرکت ناچیز و قابل چشم پوشی است. با اطلاعات کامل و 

شد، تواند معنادار و قابل اندازه گیری بااین حال، در وضعیت کیفیت حسابرسی ضعیف، این اثر می
به ویژه برای مواردی که مستلزم ریسک منحصر به فرد شرکت و نه عوامل در سطح بازار است. 

 ( نیز همخوانی دارد.93؛7119یه با تحقیقات ورچیا )نتایج حاصل از این فرض
نگرش های محافظه کارانه حسابرسان در ارائه نظر در راستای موضوع استقلال حسابرس می 
تواند نکته قابل تاملی در عملکرد حسابرسی باشد. عوامل متعددی بر صدور گزارش مقبول 

 شد. زیرا این تلاش بالقوه برای بازاریابیحسابرسان موثر است که از جمله عرضه اولیه سهام می با
حسابرسی و به تصویر کشیدن مطلوبیت خدمات حسابرسی در جهت اهدافی همچون اعتباربخشی 
و اعتماد سازی برقرار است. اما سوال مهم این است که آیا ثبات رفتاری در خصوص نظارت 

ست؟ این که عکس العمل موثر بر بازار خدمات حسابرسی غیر از عرضه اولیه نیز برقرار ا
حسابرسان در سال های پس از عرضه اولیه حسابرسی چگونه است؟ آیا این رفتار ثابت در 
تدوین گزارش های حسابرسی با در نظر داشتن نظارت موثر هم چنان وجود دارد یا این که تنها 

 .یک حرکت محافظه کارانه است که بازار به صورت نامحسوس شاهد آن است
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ه گذاران نسبت به دورنمای شرکت های عرضه کننده اولیه سهام نامطمئن هستند. به چون سرمای
دلیل وجود چنین عدم تقارن اطلاعاتی، شرکت های عرضه کننده اولیه سهام نه تنها ملزم هستند  
که صورت های مالی حسابرسی شده چند سال قبل خود را در اختیار عموم قرار دهند بلکه 

صـورت هـای مـالی  .ینی شده حسابرسی شده خود را نیز منتشر می نماینداطلاعات مالی پیش ب
بـه عنـوان مهـم تـرین  بخـش از مجموعه اطلاعات مالی محسوب می شود. پس پر واضح 
هست که سرمایه گذاران جهت انتخاب و سرمایه گذاری در سهام شرکت ها باید اطلاعات کاملی 

گذاران خیلی علاقمند هستند که صورت های مالی سنوات قبل را در اختیار داشته باشند. سرمایه 
حسابرسی شده را مورد تحلیل و بررسی قرار دهند تا به یک اجماع نظری کامل جهت سرمایه 

 گذاری دست پیدا کنند. این مهم محقق نخواهد شد جز در فرایند بهینه کیفیت حسابرسی .
رزش شرکت ارائه می دهند و با نقش آگاهی حسابرسان با کیفیت اطلاعات دقیقی را در مورد ا

دهندگی خود باعث کاهش عدم تقارن اطلاعات در عرضه های اولیه سهام می شوند، با این نقش 
قیمت عرضه شده شرکت در هنگام عرضه اولیه افزایش و یا به عبارتی قیمت گذاری کمتر از واقع 

 .سهام کاهش می یابد
عرضه اولیه عمومی سهام بازی کند. اول اینکه  کیفیت حسابرسی ممکن است دو نقش در

حسابرسان با کیفیت ممکن است یک نقش آگاهی دهنده داشته باشند و اطلاعات دقیق تری به 
استفاده کنندگان از صورت های مالی مخابره کنند که نتیجه آن کاهش عدم اطمینان آتی برای 

متر از واقع است. دوم این که کیفیت سرمایه گذاران ناآگاه و به تبع آن کاهش قیمت گذاری ک
 حسابرسی ممکن است درباره ارزش شرکت در بازار عرضه اولیه علامت دهی کند و با ارزش

بعد از عرضه شرکت رابطه مثبتی داشته باشد، به عبارتی باعث شود قیمت گذاری کمتر از واقع 
 .سهام افزایش یابد 

ه به خریداران برای نخستین بار قیمت گذاری می در عرضه اولیه از آن جایی که سهام جهت ارائ
شود، لذا شرکت ها تمایل دارند به منظور افزایش میزان اعتماد سرمایه گذاران و هم چنین نشان 

 .دادن ارزش واقعی شرکت در قیمت سهام، از شرکت های بزرگ حسابرسی استفاده کنند
دهند و با نقش آگاهی  ارائه می کتحسابرسان با کیفیت، اطلاعات دقیقی را در مورد ارزش شر

 شوند. به علاوه تقارن اطلاعات در عرضه های اولیه سهام می دهندگی خود باعث کاهش عدم

ی شرکت، های مال نسبت به صورت کیفیت حسابرسی به واسطه گزارش مقبول حسابرسان بزرگ
ید سهام خر طریق گذاری از خریداران نسبت به شرکت و افزایش سرمایه منجر به اعتماد بیشتر

ها تا مدتی پس از عرضه اولیه سهام  شرکت جایی که چنین از آن گردد. هم در عرضه اولیه می
رسی نیاز معتبر حساب های بزرگ و ارزش شرکت خود هستند لذا به حضور شرکت به دنبال تثبیت

حسابرسی به دلیل شهرت زیاد و برخورداری از  بزرگ موسسات دارند. به همین منظور
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شتری را الزحمه بی چنین انجام کار با کیفیت بالا، حق تجربه و با دانش کافی و هم سابرسان باح
 .کنند مطالبه می

ای هش و اسـتفاده از گزار فرآینـد گزارشگری مالی شـامل ایجاد، انتشـار، اطمینان بخشـی
ائـه منصفانه بـه اثـر هر کدام از این مراحل در ار باشـد. کیفیت گزارشگری مالی مالـی می

نابـع م از اقتصـاد زیربنایـی شـرکت بسـتگی دارد. در ادبیـات حسـابداری، هـای مالی صورت
 حسابرسـی نشـده، شناسایی هـای مالی کیفیـت گزارشـگری مالـی قابل انتسـاب به صورت

د. باشـ هـای سیسـتم گزارشـگری مالی می و ویژگی های ذاتی شـده است که شـامل ویژگی
وجـب م بخشـی در فرآینـد گزارشـگری مالـی یعنـی فرآینـد حسابرسـی نیز لـه اطمینانمرح

شـرکت بـه وسـیله افزایـش  هـای مالـی از اقتصـاد زیربنایـی تـر گزارش ارائـه منصفانه
شـود. بنابرایـن، کیفیـت حسابرسـی قابـل انتسـاب  می هـای مالـی قابلیـت اعتبـار گزارش

مالـی  مینـان بخشـی، بـه عنـوان جـزء دیگـری از کیفیـت گزارشـگریاط بـه مرحلـه
هـای  مالـی شـامل ویژگی سـاس، اجـزای کیفیت گزارشـگریا این  شـود. بر محسـوب می

مالـی و کیفیـت حسابرسـی اسـت. ایـن سـه جـزء  هـای سیسـتم گزارشـگری ذاتـی و ویژگی
 گذارند.  نیـز اثـر مینیسـتند و بـر یکدیگـر  از هـم مسـتقل

محدودیت هایی که در اجرای این پژوهش وجود داشته و در تعبیر و تفسیر نتایج پژوهش و 
 قابلیت تعمیم آن بایستی مورد ملاحظه قرار گیرد به شرح زیر است :

الف (یکی از مهم ترین راهکارهای ارتقای کیفیت حسابرسی کشور، شفافیت بیشتر از سوی  
مقررات گذاران و همکاری آن ها با دانشگاهیان در هدف گذاری مشترک یعنی حسابرسان و 

درک بهترمحرک های مختلف کیفیت حسابرسی است. عدم دسترسی دانشگاهیان به داده هایی که 
تاکنون افشا نشده اند  و فراهم کردن بستری برای انجام پژوهش های کافی در زمینه ابعاد مختلف 

 .اند زمینه ساز تحقق هدف یاد شده باشدکیفیت حسابرسی، نمی تو
کیفیت گزارشگری مالی ، که به منظور اندازه گیری آن از اقلام تعهدی شرکت استفاده شده  ب(

است می توان جهت اندازه گیری این متغیر از ابزار کامل تری استفاده نمود. چرا که تعیین میزان 
با هدف و غرض ورزی اقدمات خود را انجام قضاوت مدیران و نحوه عملکرد و این که  آیا مدیر 

 داده یا خیر؟  ممکن است باعث برآوردی و ذهنی بودن نتایج تحقیق  شود. 
ج( تحقیق حاضر با استفاده از داده های شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران 

 خاص فعالیت آن انجام شده است و شرکت های سرمایه گذاری ، لیزینگ و بیمه به علت ماهیت
ها از جامعه آماری کنار گذاشته شده اند، لذا نتایج به دست آمده قابلیت تعمیم به تمامی شرکت 

 ها را ندارد. 
د ( اقلام مندرج در متن صورت های مالی به واسطه آثار تورم تعدیل نشده است و از آنجایی که 

م دارایی های خود را در زمان واحدهای تجاری در زمان های متفاوت تاسیس شده اند و اقلا
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