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Abstract 
Purpose: The scope of this study is to investigate the effect of institutional shareholders' 

regulatory aspect on joint stock companies on topic of tax reductive policies. Since institutional 

shareholders are usually large and powerful shareholders of companies, it is natural that increase or 

decrease in their regulatory aspect has such a significant impact on managerial behaviors. 
Method: In this study, data from 83 companies listed in Tehran Stock Exchange between years 

2012 and 2019 were gathered and analyzed. 
Results: Results of the first and the second hypotheses of the research indicate that there is an 

inverse and significant relation between institutional shareholders’ distraction and the effective rate 

of tax on cash and total book-tax differences, and the results of the third and the fourth hypotheses 

of the research indicate that in large corporations, relation between the mentioned variables is 

different. 
Conclusion: The findings of the present study suggest that within the examined firms, the 

institutional shareholders’ distraction results in the equitable determination of tax liabilities, albeit 

coupled with tax evasion. Additionally, in larger corporations, the distraction and neglection of 

institutional shareholders contribute to the fair recognition and payment of taxes. This is attributed 

to the propensity of institutional shareholders to evade both the identification and settlement of tax 

obligations. 
Contribution: In the context of this study, the influence of institutional shareholders’ distraction 

emerges as a novel variable. Given that this variable, which is a significant mechanism of 

corporate governance, has not been previously quantified in relation to tax avoidance, it offers a 

potential explanation for observed market phenomena. 
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 چکیده
 هایاستیبر س یسهام یهاشركت یسهامداران نهاد یكاهش بعد نظارت ریتاث یپژوهش بررس نیا یهدف از اجرا هدف:

می محسوب هامعمولاً سهامداران بزرگ و قدرتمند شركت یسهامداران نهاد کهیی. از آنجاباشدیم اتیمال دهندگیلیتقل
 .دارد ییبسزا ریتاث یتیریمد یفتارهاآنان بر ر یكاهش بعد نظارت ای شیاست كه افزا یعیطب شوند،

الی  1831های شركت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران حد فاصل سال 38های ، از دادهپژوهش نیدر ا روش:
 استفاده شده و مورد تجزیه و تحلیل قرار گرفتند. 1833
نرخ موثر  اجتناب مالیاتی با معیارهای و یانحراف توجه سهامداران نهاد نیاست كه ب نیا یایپژوهش گو جینتا ها:یافته

رابطه بین انحراف توجه بزرگ  یهادر شركتلی وجود دارد و یو معنادار یرابطه منف یدفتر اتیو تفاوت مال ینقد اتیمال
 د. سهامداران نهادی با معیار نرخ موثر مالیات نقدی رابطه منفی اما با معیار تفاوت مالیات دفتری رابطه مثبت مشاهده گردی

جامعه آماری پژوهش كم توجهی و كاهش نظارت سهامداران نهادی در  نتایج این پژوهش گویای این است كه گیری:نتیجه
شود كه گردد ولی پدیده انحراف توجه )كم توجهی( سهامداران نهادی باعث میمالیات می تر هزینهمنجر به شناسایی منصفانه

های بزرگ انحراف توجه سهامداران نهادی منجر به افزایش یابد. ضمنا در شركتاجتناب در پرداخت نقدی مبلغ مالیات 
های بزرگ متقاضی اجتناب در هر دو مقطع شود، زیرا سهامداران نهادی شركتشناسایی و پرداخت منصفانه مبلغ مالیات می

 باشند. شناسایی و پرداخت مالیات می
گذاران نهادی كه متغیر جدیدی بوده بر تاكنون تاثیر انحراف توجه سرمایه در این پژوهش با توجه به اینکه افزایی:دانش

های بازار در حالت خاص كم توجهی و تواند جهت تبیین پدیدهاجتناب مالیاتی سنجیده نشده است، نتایج این پژوهش می
 عدم نظارت سهامداران نهادی مورد استفاده قرار گیرد.

 
 .داران نهادی، اجتناب مالیاتی، سهامداران نهادیانحراف توجه سهام واژگان کلیدی:
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 مقدمه-1

 جادیدر ا ایهكنندنییتمام دولتها است كه همواره نقش تع یدرآمد یاز منابع اصل یکی اتیمال
عموم آحاد جامعه  ندهینما یها كه به موجب قانون اساسكشورها دارد. دولت یعدالت اجتماع

و  یقیكه اشخاص حق ندیبه عموم شهروندان و آحاد جامعه ارائه نما یدارند خدمات فهیهستند وظ
 جادیمرزها، ا تیامن لیخدمات از قب نی. استندیخدمات ن نیقادر به ارائه ا یخصوص یهاگاهبن

خدمات در سطح  نیا نیكه تام باشدیم رهیو غ یبهداشت عموم ،یارتباط هایراه و هاجاده
: 1833 خانلی،زهی و محمد)نزد دولتها است  یكاف یعموم جامعه مستلزم داشتن منابع درآمد

 قیدرآمد از طر نیكه تام شوندیمتوسل م یكسب درآمد به طرق مختلف یبرا عتاًیطب لتها. دو(17
 نیاز مهمتر یکی شودیاخذ و وصول م یكه از اشخاص مختلف میرمستقیو غ میمستق یهااتیمال

 كنندهاشخاص پرداخت نیاز مهمتر یکی. شودینحوه كسب درآمد آنها محسوب م نیتریو اصل
و  یتضامن ،یسهام های)شركت یتجار یهاهمان شركت ای یاشخاص حقوق ا،به دولته اتمالی

 اتیپرداخت مال ندیدر فرآ یترپررنگ ارینقش بس یسهام هایالبته شركت ( هستند كهرهیغ
قابل توجه آنان  اریو نقش بس اتیو وسعت حجم عمل یبزرگ لیبه دل یسهام هایدارند. شركت

تمام كشورها هستند.  اتمالی كنندگانپرداخت نیمهمتر لاًمعمو ،یدرآمد ناخالص مل دیدر تول
ها ها نزد دولتها وجود دارد، در شركتاز شركت اتیمال یاخذ حداكثر زهیكه انگ یالبته همانطور

 نیرا دارند. ا اتیمال یپرداخت حداقل زهیها معمولاً انگشركت یعنی شود،یبرعکس م زهیانگ نیا
 یندگینما یبه منطق تئور اتیمال یو پرداخت حداقل اتیلما یاخذ حداكثر زهیتفاوت انگ

ها هم شركت یریگمیشركتها كه مرجع تصم رانیمد یندگینما ی. طبق منطق تئورگرددیبرم
 ندینمایم یشركت همواره سع رانیتضاد منافع داشته و مد نفعانیذ ریهستند، با سهامداران و سا

در شركت، ثروت خود را حداكثر نموده  وجوداز منابع م یو خصوص یاستفاده شخص قیاز طر
شركت از جمله سهامداران و  نفعانیذ ریمنافع سا عییموجب تض رانیتلاش مداوم مد نیكه ا

 رینظ یمتعدد نفعانیذ یها دارا. اصولاً شركت(818: 1،1331جنسن) شودیم هادولت
انتظار بر  یعیو عموم جامعه هستند كه بطور طب رانمدی ها،دولت دهندگان،وام گذاران،هیسرما

از سود و منافع حاصل  نفعانیذ هیها درست و منصفانه اداره شوند، كلكه چنانچه شركت نستیا
 اراتیاخت لینگردد. اما به دل عیضا چکدامیشركتها منتفع شده و حقوق ه یتجار یتهایاز فعال

و در  جاًیكه تدر شودینزد آنان باعث م یحداكثر كردن منافع شخص زهیو البته انگ رانیمد عیوس
حركت  نفعانیذ ریطلبانه و مضر به منافع سافرصت یبه سمت رفتارها رانیمد نیان اگذر زم

 .(34: 1044 عبدلی و حیدری،) ندیبنما نفعانیذ ریحقوق سا عییبه تض لیكرده و تما
شركتها  نفعانیذ ریحقوق سا عییشده و مانع تضكنترل رانیمخرب مد ررفتا نیا نکهیا یبرا 

كه  شودیاعمال م ییها و ساز و كارهااتخاذ شده و روش یریگذاران تدابشوند، از طرف قانون
 یشركت یشود. نظام راهبریگفته م یشركت ینظام راهبر ساز وكارها اصطلاحاً نیبه مجموعه ا



 قلمبر  و قناد م،یقد یواعظ، بناب/ 01

 010-10: 0411 زمستان، 95 یاپی( ، پ4شماره) -01دوره  ،یمال یدانش حسابدار یفصلنامه علم

و  حیاز اداره صح نانیها، اطمروش نیكه هدف از اعمال ا شودیگفته م ییهابه مجموعه روش
 گردد نیتام نفعانیذ هیحقوق كل قیطر نیاز ا گرددیم یها بوده و سعمنصفانه شركت

 تیاست كه ضامن طول عمر و تداوم فعال یعی. طب(1143: 1041 اصل و همکاران،)بزرگ
 تیرضاها بوده و عدم در سطح شركت یاقتصاد گرانیو باز نفعانیذ هیمنافع كل نیها، تامشركت

به شركتها(  نفعانی)قطع خدمات از طرف ذ یاقتصاد گرانینقش هر كدام از باز یفایو عدم ا
 .گرددیها مشركت یو ورشکستگ یموجب به خطر افتادن سلامت مال

. سهامداران باشدیم یسهامداران نهاد ینقش نظارت یشركت یراهبر یابزارها نیاز موثرتر یکی
قادر هستند كه  یقابل توجه، به راحت یاسیو نفوذ س یكاف یتصادداشتن توان اق لیبه دل ینهاد

و  1)دای شركت شوند نفعانیحقوق ذ عییرا كنترل كرده و مانع تض تیریمخرب مد یرفتارها
شركت را وادار  یگاه یقدرت قابل ملاحظه سهامداران نهاد نی. البته ا(731: 1415همکاران، 

منافع  نیآن را وادار به حركت به سمت تام یو گاه یبه حركت به سمت سلامت اقتصاد
(. در یقدرت و نفوذ سهامداران نهاد یری)بسته به نحوه بکارگ دینمایسهامداران م نیا یشخص

 یپرداخته شده كه اصطلاحاً انحراف توجه سهامداران نهاد یو خاص دیپژوهش به نکته جد نیا
امکان دارد در  یمعناست كه سهامداران نهاد نیبه ا ی. انحراف به توجه سهامداران نهادباشدیم

خود غفلت نموده و تمام  یهاگذاریهیاز سرما یبه بخش كافی توجه بذل از مدت،كوتاه یمقاطع
 یتوجهكم نیو ا ندیخود معطوف نما یهایگذارهیاز سرما یتوجه خود را تنها به بخش خاص

كه احتمال دارد منجر به  گرددیم تیریمد یمانع رصد و كنترل رفتارها یموقت سهامداران نهاد
لازم به ذكر است كه كم توجهی  .(1115: 1415 ,و همکاران  8)كمپفگردد  یتبعات نامطلوب

سهام سهامداران  های سبدگذاریدهد كه بخشی از سرمایهسهامداران نهادی در مواقعی رخ می
شود كه نهادی دارای بازده غیرعادی )اعم از مثبت و منفی( شوند و وقوع این رخداد باعث می

های مذكور متمایل گردد تا علت بازدهی گذاریحداكثر توجه سهامداران نهادی به سمت سرمایه
نین های مذكور را درک نمایند و این توجه حداكثری به سمت چگذاریغیرعادی سرمایه

ها )كه دارای بازدهی گذاریهایی موجب كم توجهی نسبت به سایرسرمایهگذاریسرمایه
 یكاهش بعد نظارت ریتاث یپژوهش بررس نیا یهدف از اجرا نیبنابراشود. غیرعادی نشدند( می

و به دنبال  باشدیم اتیمال دهندگیلیتقل هایاستیبر س یسهام یهاشركت یسهامداران نهاد
های باشد كه آیا كاهش نقش سهامداران نهادی موجب تغییر در سیاستپاسخ به این پرسش می

معمولاً سهامداران  یسهامداران نهاد کهی. از آنجائشود یا خیرهای ایرانی میمالیاتی شركت
نان آ یكاهش بعد نظارت ای شیاست كه افزا یعیطب شوند،می محسوب هاو قدرتمند شركت عمده

. ضمنا هدف دوم این دارد ییبسزا ریتاثاز جمله سیاست های مالیاتی  ی وتیریمد یبر رفتارها
پژوهش نیز كنکاش پیرامون تفاوت كاهش نقش نظارتی سهامداران نهادی بر رفتارهای مالیاتی 

باشد. انتظار بر این است كه در فضای كم توجهی سهامداران های بزرگ و كوچک میشركت
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طلبانه مدیریت مهیا شده و كاهش نقش نظارتی آنان میدان عمل برای رفتارهای فرصتنهادی و 
 های مالیاتی شركت تحت تاثیر قرار گیرد.به طبع آن سیاست

 مبانی نظری -2

بوده و مرتفع  یاقتصاد گرانیدر كانون توجه باز شهیها همشركت تیطول عمر و تداوم فعال
 یكلان اقتصاد استگذارانیاف بلندمدت دولتها و سهمواره از اهد ینمودن خطر ورشکستگ

پرداخت سود سهام  شتر،یو كسب سود ب دیتول یها به معناشركت تی. تداوم فعالباشدیكشورها م
و  حیاداره صح عتاًی. طبباشدیآحاد جامعه م یبرا یاشتغال و رفاه عموم جادیو ا شتریب اتیو مال

 یها در گروكردن شركتو منصفانه اداره باشدیآنان م تیها ضامن تداوم فعالمنصفانه شركت
 فیها از طشركت نفعانی. اصولاً ذآنهاست هیكل تیو كسب رضا نفعانیذ هیحقوق كل تیرعا
شده كه  لیكاركنان و عموم جامعه تشک ران،یدهندگان، دولت، مدوام امداران،مانند سه یعیوس

موظفند  رانیكه مد شوندیها محسوب مشركت نیو مرتبط نفعانیذ یطبقات به نحو نیهمه ا
 غیها درشوند تا خدمات خود را از شركت نیكه منافع آنها تام ندیاداره نما یشركتها را به شکل

 .ندیاننم
اتخاذ شده است كه  یهاو روش ریها، تدابو منصفانه شركت حیاز اداره صح نانیاطم یبرا

 اصل و همکاران،)بزرگ، گرددیاطلاق م یشركت یروشها نظام راهبر نیبه مجموعه ا اصطلاحاً
تا مانع بروز  شودیو اعمال م ینیبشیهدف پ نیبا ا یشركت ی. نظام راهبر(1143: 1041

 اراتیداشتن اخت لیبه دل رانیمد رایزها گردد، شركت رانیطلبانه مدمخرب و فرصت یرفتارها
به سمت اداره  جاًیتدر ،یحداكثر كردن منافع شخص زهیداشتن انگ لیو البته به دل یاتیعمل عیوس
منافع  نفعان،یذ ریحقوق سا عییتض متیق هب ندینمایم یشده و سع لیشركتها متما رمنصفانهیغ

و  هازهیكنند بتوانند انگیكه اتخاذ م یریگذاران با تداب. اگر قانونندیخود را حداكثر نما یشخص
از منابع  رانیمد یو خصوص یرا كنترل نموده و مانع استفاده شخص تیریمخرب مد یرفتارها

مهم انجام شود،  نیو چنانچه ا گرددیمرتفع م یندگیها گردند، مشکلات نماشركت یدرون
 اتیها مالنموده، دولت افتیاست كه سهامداران سود سهام عادلانه در نیانتظار بر ا عتاًیطب

در  عتاًیبه طور عادلانه و منصفانه منتفع شوند. اما طب زین اننفعیذ ریو سا ندیعادلانه وصول نما
 ریو سا اتیسهام و مال مبالغ سود ت،یریصورت عدم نظارت و كنترل موثر بر رفتار مخرب مد

 .شودیو پرداخت نم محاسبهمنصفانه و عادلانه  یتیریرمدیغ نفعانیبه ذ یمبالغ پرداخت
 فهیوظ نیتواند ایم یسهامداران نهاد یاز جمله نقش نظارت یشركت ینظام راهبر یابزارها

كه  یها گردند. همانطورشركت یاجرا كرده و ضامن سلامت مال نفعانیذ هیكل یمهم را برا اریبس
 زقابل توجه ا یاسیبالا و نفوذ س یداشتن توان اقتصاد لیبه دل یسهامداران نهاد دیذكر گرد قبلاً

سهامداران كه  نی. اشوندیمحسوب م تیریطلبانه مدفرصت یارهاابزار كنترل رفت نیموثرتر
( هم توان یگذارهیدرصد قابل توجه سرما لی)بدل شوندیسهامداران عمده هم محسوب م معمولاً
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برخوردار بوده و قادر هستند اطلاعات  یداشته و هم از كادر مجرب تخصص یكاف یاقتصاد
و  یو مانع از ارائه ارقام جعل ندینما لیتحل یها را بخوبمنتشرشده شركت یمال یهاصورت

به طور  ی. در خصوص نقش سهامداران نهاد(731: 1415)دای و همکاران،  گردند زیآمبیفر
 شودینظارت موثر ادعا م هیوجود دارد. در فرض ینظارت موثر و منافع شخص هیدو فرض یكل

و  نیام یاكنندهكنترل عنوانبه  ،یداشتن قدرت و تخصص كاف لیبه دل یامداران نهادكه سه
منصفانه سوق  یرا به سمت گزارشگر رانینقش نموده و مد یفایا نفعانیذ ریحافظ منافع سا

برعکس مطالب ذكر شده  یمنافع شخص هی. در فرض(051: 1331،  0)شلیفر و ویشنی دهندیم
از قدرت، دانش  یكه سهامداران نهاد شودیادعا م هیفرض نیطبق ا یعنی. شودیصحبت م یقبل

ها را وادار شركت رانیو مد ندینمایاستفاده م یجهت كسب منافع شخص درخود  یو نفوذ كاف
 آنان تضاد نداشته باشد یاطلاعات انجام دهند كه با منافع شخص یگزارشگر یبنحو ندینمایم

 یو تجار یاقتصاد طیاست به مح ترنانهیواقع ب هیمنطق كدام فرض نکهی. ا(571: 1338 ,7)كیم
های آثار مخرب رفتار مدیریتی كه باعث ناخرسندی یکی از جنبهدارد.   یها بستگشركت

ت گریزانه مدیریت است. در مواردی شود، رفتار مالیامقامات دولتی )خصوصا مالیاتی( می
مشاهده شده است كه مدیران )و در مواقعی با حمایت سهامداران( تمایل به كاهش مبلغ مالیات 
داشته و پرداخت مبلغ منصفانه مالیات را مغایر با حداكثر كردن ثروت سهامداران و منافع 

توانند میزان مالیات بر نونی میكنند. مدیران به دو طریق قانونی و غیرقاشخصی خود ارزیابی می
ها را كاهش دهند كه اصطلاحا به كاهش مالیات از طرق قانونی )مثل استفاده از سود شركت

های مالیاتی( اجتناب مالیاتی و به كاهش مالیات از طرق خلاهای قانونی یا استفاده از معافیت
گویند. ها( فرار مالیاتی مینهغیرقانونی )مثل ارائه نادرست درآمدها و یا ارائه نادرست هزی

توانند در دومقطع شناسایی و پرداخت مبلغ مالیات، اعمال علاوه بر مطالب گفته شده مدیران می
اراده نموده و از شناسایی یا پرداخت منصفانه مالیات جلوگیری نمایند. طبیعی است كه تمایل به 

ذی نفعان بوده و موجب تبعات كاهش مالیات در راستای تضاد منافع بین مدیران و سایر 
شود. واضح است كه هرچه نظارت بر رفتار ها و نفع برندگان آن میناخوشایندی برای شركت

طلبانه مدیریت بیشتر شود، احتمال بروز رفتارهایی مغایر با منافع سایر ذی نفعان و البته فرصت
 یپژوهش علاوه بر مطالب گفته شده به بخش بخصوص نیدر ایابد. منافع عمومی كاهش می

و  یكه موجب نوآور شودیم دهینام یتوجه شده كه اصطلاحاً انحراف توجه سهامداران نهاد
سهامداران معمولًا  نیمعناست كه ا نیبد یشده است. انحراف توجه سهامداران نهاد زیپژوهش ن

و مشکلات آنان  ندینمایم یگذارهیسرما یمتفاوت عیاز اوراق سهام و در صنا یادیدر تعداد ز
كه سهام آنان را  ییهاتمام شركت بهتوانند بطور همزمان حداكثر توجه خود را یاست كه نم نیا

كه  ییهاحداكثر توجه آنان تنها به سمت سهام جبراً جهیو در نت ندینمودند، مبذول نما یداریخر
خود  یهایگذارهیسرما ریساشده و به  لیمتما( هستند، یمنف ای)مثبت  یعادریغ یبازده یدارا
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طلبانه فرصت یبروز رفتارها یرا برا نهیآنان زم یتوجهكم نیو ا ندینمایم یتوجه حداقل
. علت توجه (1115: 1415 ,)كمپف و همکاران  ندینمایمذكور هموار م یهاشركت رانیمد

ی كه دارای بازدهی غیرعادی هستند این است كه هایگذاریحداكثری به سمت سرمایه
كنند علت بازدهی غیرعادی مثبت و منفی سهام خود را درک نمایند سهامداران نهادی سعی می

های مذكور گردند یعنی حسب مورد نسبت به گذاریتا قادر به واكنش مناسب نسبت به سرمایه
زیان  ازكسب سود بیشتر )در مواردی كه بازدهی غیرعادی مثبت ایجاد شده باشد( یا پرهیز 

بیشتر )در مواردی كه بازدهی غیرعادی منفی ایجاد شده باشد( اقدام نمایند كه این توجه 
وجهی نسبت به سایر ها موجب غفلت و كم تگذاریحداكثری نسبت به برخی از سرمایه

كه  ییآنجا گردد. ازهایی كه دارای بازدهی غیرعادی نیستند( میگذاریها )سرمایهگذاریسرمایه
سهامداران  یتوجهكم نیدارند، ا یحداكثر یطلبمنفعت یشخص زهیبصورت نهفته انگ رانیمد

منصفانه محاسبه  تایسود سهام و مال رینظ نفعانیذ ریبه سا یمبالغ پرداخت شودیم وجبم ینهاد
 و پرداخت نگردد.

پاداش  یو چسبندگ ینهاد گذارانهیانحراف توجه سرما یبه بررس (1418) 1هونگ و كائو   
 1414تا  1411 هایسال یط ینیچ هایچندگانه در شركت ونیرگرس لیبا روش تحل رانیمد

پاداش  یچسبندگ یمطالعه آنها نشان داد كه انحراف توجه سهامداران نهاد جیپرداختند. نتا
 ،یخارج یشركت تیكه حاكم دندیرس جهینت نیآنها به ا نی. همچندهدیم شیرا افزا رانیمد

 گذارانهیانحراف توجه سرما نیب یدر رابطه تیریسهام و اضطراب مد متیق یاطلاعات یمحتوا
 پژوهش آنها نشان داد كه انحراف ن،یندارند. علاوه بر ا ینقش رانیپاداش مد یو چسبندگ ینهاد

 .دارد یشتریب ریتأث یو غرب یردولتیغ یهاركتدر ش یرفتار سهامداران نهاد
به بررسی ارتباط بین انحراف توجه سهامداران نهادی و اجتناب  (1411و همکاران ) 5بینگ 

پرداختند نتایج آنان نشان داد هنگامی كه  1410الی  1441بازه زمانی ها طی مالیاتی شركت
پذیر اجتناب مالیاتی بیشتری انجام های سرمایهشود شركتتوجه سهامداران نهادی منحرف می

شود اجتناب مالیاتی شركت دهند یعنی هنگامی كه حاكمیت داخلی یک شركت ضعیف میمی
 .یابدافزایش می

طی پژوهشی در شركت های پذیرفته شده بورس اوراق بهادار  (1411و همکاران ) 3گارل 
انحراف  انیارتباط م یبه بررسانجام شده است  1411الی  1331آمریکا، كه در بازه زمانی 

 رانمدی كه ادد نتایج حاصل از پژوهش نشانرداختند. پسود  تیریو مد سهامداران نهادیتوجه 
سود در آن  تیریسوء استفاده نموده و حجم مد ینهاد گذارانهیسرما وجهكاهش تفرصت از 

كم اثر بوده و فضا  گذارانهیسرما نیا یبعد نظارت در این شرایط رایز افت،ی شافزای هاشركت
 . ابدییسود گسترش م تیریانجام مد یبرا
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های آمریکایی و كیفیت حسابرسی شركت نیرابطه ب یبه بررس (1411و همکاران ) 3چان
 8پرداختند. آنها با استفاده از  1411 یال 1441 یبازه زمان یط ینهاد سهامدارانانحراف توجه 

 هایفیو وقوع تحر یداخل هاینوع اظهارنظر حسابرس، گزارش نقاط ضعف كنترل اریمع
كه توجه  هنگامی داد نشان هاآن جینمودند. نتا یرا بررس یحسابرس تیفیك یحسابدار تیبااهم
 نی. همچنابدییكاهش م زنی هاشركت یحسابرس تیفیك شودیمنحرف م ینهاد گذارانهیسرما

تخصص حسابرس  ،یكارحسابرس، فشار حجم ییقضا یدعو سکیكردند كه نقش ر انبی هاآن
و  ینهادگذارانهیانحراف توجه سرما نیب یدر كاهش ارتباط منف لگریصنعت و پوشش تحل رد
 .موثر است یحسابرس تیفیك

و  ینهاد گذارانهیانحراف توجه سرما نیب رابطه موجود یبه بررس (1415كمپف و همکاران ) 
 1414 یال 1334 یبازه زمان یط کایدر بازار بورس اوراق بهادار آمر یاقدامات شركت

به شركت های با  ینهاد گذارانهسرمایكه توجهزمانی آنان نشان داد  هایافتهیپرداختند. 
 هایموقت نظارت بر شركت كاهشانحراف توجه باعث  نیا شود،یمنحرف مبازدهی غیرعادی 

و در  ابدییكاهش م ریذپهیشركت سرما رعاملیمد یاحتمال بركنار جهیشده و در نت رپذیهیسرما
  .ابدیمی تنزل هابازده سهام شركت تینها

در پژوهشی به بررسی ارتباط بین نرخ موثر مالیاتی و كیفیت  (1041نمازیان و همکاران )
های پژوهش نشان داد كه بین نرخ موثر حاكمیت شركتی بر اجتناب مالیاتی پرداختند. یافته

داری وجود دارد لیکن متغیر كیفیت حاكمیت اجتناب مالیاتی رابطه مثبت و معنی مالیاتی و
های ثابت شركتی تاثیری بر رابطه مذكور ندارد. همچنین نتایج نشان داد كه اندازه شركت، دارایی

 .گرددها سبب كاهش و عمر شركت باعث افزایش اجتناب مالیاتی میو نزخ بازده دارایی
 یاتیبر اجتناب مال یداخل هایكنترل ریتاث ی( به بررس1041) یخسروشاه یو جابر یمختار

كه  دادنشان ها نتایج آن پرداختند. ینهاد تیشهرت شركت و مالک گریلیبر نقش تعد دیبا تاك
وجود دارد.  یاتیو اجتناب مال یداخل یهاكنترل نیب داریرابطه معکوس و معن کیوجود 

رابطه  نیبر ا ینهاد تیشهرت شركت و مالک داریو معن میمستق ریاز تأث یحاك جیعلاوه، نتابه
  است.

در پژوهشی به بررسی تاثیر نوع مالکیت سهامداران )نهادی  (1041زاده و همکاران )شهسوار
 1833الی  1834ها طی بازه زمانی و خرد( بر رابطه بین اجتناب مالیاتی با ارزش شركت

 نیكه ب دهدیشركت انجام شد، نشان م 111 یهاداده یپژوهش كه با بررس نیا جینتاپرداختند. 
ساختار  ن،یوجود دارد. علاوه بر ا یو معنادار یو ارزش شركت رابطه منف یاتیاجتناب مال

 است. رگذاریرابطه تأث نیبر ا زیشركت ن تیمالک
های نقد آزاد بر اجتناب به بررسی تاثیر بدهی و جریان (1044صدیقی و دودكانلوی میلان ) 

در بازار سرمایه ایران  1833الی  1838مالیاتی با تاكید بر نقش مالکیت نهادی طی بازه زمانی 
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و معنادار بر اجتناب مثبت  ریتأث یدارا یبده زانیپژوهش نشان داد كه م نیا جیتاپرداختند. ن
نشان دادند كه  جینتا ن،یندارد. همچن ی برآنرینقد آزاد تأث انیكه جر یاست، در حال یاتیمال

 نیرابطه ب برو  ی دارداتیو اجتناب مال یبده نیدر رابطه ب یگرلینقش تعد ینهاد تیمالک
 ندارد.تاثیری  یاتیو اجتناب مال ادآز ینقد یهاانیجر

 هافرضیه

و از  نفعانیذ ریبه سا یدارند مبالغ پرداخت لیهمواره تما یشخص یهازهیانگ لیبه دل رانیمد
 زهیانگ نیبه ا كه اصطلاحاً ندیو پرداخت نما یابیها را كمتر از واقع ارزشركت اتیجمله مبلغ مال

 امدارانكه البته در اغلب اوقات سه ندیگویم اتیمال یلیتقل یهازهیانگ ات،یمال یپرداخت حداقل
را به سمت  رانیمد ات،یمال یدهندگلیتقل زهیانگ نی. اباشندیهمسو م تیریمد زهیانگ نیبا ا زین

كه باعث به وجود  كندیم لیمتما اتیكاهش مال یرقانونیو غ یقانون یهااستفاده از انواع روش
 یاتیلما نیزیمحاسبه شده توسط مم اتیمال بامحاسبه شده شركت  اتیآمدن تفاوت مبلغ مال

 رانیاست كه مد یمبلغ یعنی یاتی. شکاف مالندیگویم یاتیتفاوت شکاف مال نیكه به ا گرددیم
موفق به انجام آن  یول ندی( امتناع نمااتینمودند از پرداخت آن به دولت )تحت عنوان مال یسع

ک نمود. یتفک یاتیمال و فرار یاتیبه دو بخش اجتناب مال توانیرا م یاتیشکاف مال نینشدند. ا
 یمانند استفاده از خلاها یقانون یهااز طرق و روش اتیكاهش مبلغ مال یعنی یاتیاجتناب مال

ارائه  رینظ یرقانونیغ یهاروش قیاز طر اتیكاهش دادن مبلغ مال یعنی یاتیمال و فرار یقانون
كه  یبه موارد پژوهش اتیدر ادب. (131: 1835)جامعی و رمن،  و درآمدها نهینادرست هز

با مبالغ  یهابا مبالغ بالا به حوزه یهااز حوزه تیانتقال مالک شود،یذكر م یاتیاجتناب مال یبرا
 هانهیهز یینماشیبه جعل اسناد و كتمان درآمد و ب زین یاتیمال فرار یو برا شودیاشاره م نییپا

 .شودیمدست اشاره  نیاز ا یو موارد یصور یو فاكتورها
و  نفعانیحقوق ذ كاهش یهازهیها، انگكردن شركتاداره حیاست كه در اثر صح نیبر ا انتظار

به دولت( كمرنگ شده و  یپرداخت اتی)از جمله مالتضاد منافع بین مدیران و سایرذی نفعان 
 یفایمبرم به ا ازین عتاًیطب ،هاو منصفانه شركت حیصحاداره  ینگردد. برا عییتض نفعانیحقوق ذ

هم در  یسهامداران نهاد یدارد كه نقش نظارت وجود یو نظارت یكنترل ینقش موثر ابزارها
خود در  ینفوذ و دانش تخصص ،از قدرت یكه سهامداران نهاد یراستا است. در صورت نیهم

و  یاستفاده نموده و سلامت مال تیریطلبانه مدفرصت یو ممانعت از رفتارها یریجلوگ یراستا
د، نبلندمدت مدنظر داشته باش یعنوان هدف بهخود را  یگذارهیشركت مورد سرما تیتداوم فعال

نشود و مانع  دیشده تا مشکلات شركت با دولت تشد اتیمال یلیمانع رفتار تقل رودیانتظار م
موجب نقض  یاتیشوند. لازم به ذكر است كه هر چند اجتناب مال یاتیمال یهامهیاعمال جر

 اتیبه كاهش مبلغ مال مبادرت یقانون یها با استفاده از خلاهاو شركت شودینم قانون
موجب  یاتیاجتناب مال قیولو از طر اتیمال یكاهش یدر هر حال رفتارها یول ند،ینمایم
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دادن مبلغ  شیآن را با افزا راتیتاث ندینمایم یگردد و سعیم یاتیمقامات مال یناخرسند
همانطوریکه قبلا ذكر شده است، نوع نظارت سهامداران نهادی تابع دو  .ندینما یخنث اتیمال

باشد كه مطابق با نظریه نظارت موثر، سهامداران نهادی نظریه نظارت موثر و منافع شخصی می
شوند ولی مطابق با دهندگی مالیات( مدیران می طلبانه )از جمله كاهشمانع رفتارهای فرصت

ران رفتار مدیریت را در جهت تامین منافع شخصی خودشان كنترل نظریه منافع شخصی، سهامدا
های رود كه نوع نقش نظارتی سهامداران نهادی در شركتنمایند و ضمنا انتظار میو هدایت می

 ریبه شرح ز پژوهش اتیفرض حاتیتوض نیبا ا های كوچک متفاوت باشد.بزرگ با شركت
 :گرددیم نیتدو

با معیار نرخ موثر مالیات  یاتیو اجتناب مال یانحراف توجه سهامداران نهاد نیاول: ب هیفرض
 د.وجود دار یرابطه معنادار( CETRنقدی )

با معیار كل تفاوت مالیات  یاتیو اجتناب مال یانحراف توجه سهامداران نهاد نی: بدوم هیفرض 
 د.وجود دار یرابطه معنادار( TBTDدفتری )

با  یاتیو اجتناب مال یانحراف توجه سهامداران نهاد نیبر رابطه ب : اندازه شركتسوم هیفرض
 دارد. ری( تاثCETR) ینقد اتینرخ موثر مال اریمع

با  یاتیو اجتناب مال یانحراف توجه سهامداران نهاد نی: اندازه شركت بر رابطه بچهارم هیفرض
 دارد. ری( تاثTBTD) یدفتر اتیكل تفاوت مال اریمع

 شناسی روش -3

های پژوهش حاضر در قلمروی تحقیقات اثباتی است. با توجه به اینکه جهت آزمون فرضیه
های ها استفاده شده است، این پژوهش در قلمروی پژوهشپژوهش از اطلاعات تاریخی شركت

های مالی گیرد. جهت جمع آوری اطلاعات مورد نیاز پژوهش، از صورتپس رویدادی قرار می
و برای آزمون  8ی موجود در سایت كدال و نرم افزار ره آورد نوین هاحسابرسی شده شركت

استفاده گردید. جامعه آماری این پژوهش با  14های پژوهش نیز از نرم افزار ایویوز فرضیه
 1831ها توسط سازمان امور مالیاتی طی بازه زمانی توجه به تاخیر در رسیدگی مالیاتی شركت

گیری در این پژوهش از روش حذف است. برای نمونه انتخاب شده 1833تا پایان سال 
هایی كه طی بازه زمانی سیستماتیک استفاده گردید بدین ترتیب كه در مرحله اول تمام شركت

پژوهش عضویت خود را در بورس اوراق بهادار تهران حفظ كرده بودند انتخاب گردید و در 
جموع آنان حذف شدند و در نتیجه كلیه هایی كه فاقد شرایط زیر بودند از ممرحله بعد شركت

هایی كه پایان سال مالی های باقی مانده به عنوان نمونه پژوهش برگزیده شدند: شركتشركت
هایی های مورد بررسی تغییر نداشته باشد، شركتآنها انتهای اسفندماه باشد، سال مالی در دوره

-ده باشند، به علت همگن شدن شركتكه نماد معاملاتی آنان در بازه زمانی پژوهش متوقف نش

های گذاری و شركتها، سرمایهگری، بانکهایی كه ماهیتا در رسته صنایع واسطهها، شركت
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هایی كه طی بازه زمانی هایی كه اطلاعات آنها در دسترس باشد، شركتبیمه نباشند، شركت
زه مذكور انتخاب گردید شركت طی با 38ده نباشد. باتوجه به معیارهای ذكر شده، پژوهش زیان

های پژوهش ها جهت آزمون فرضیهباشد كه این دادهشركت می –سال  110كه در مجموع 
 مورد استفاده قرار گرفتند.

 برای آزمون فرضیه اول و دوم پژوهش از رابطه زیر استفاده شده است: 
𝐶𝐸𝑇𝑅𝑖،𝑡 𝑜𝑟 𝑇𝐵𝑇𝐷𝑖،𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1𝐷𝐼𝑆𝑇𝑖،𝑡 + 𝛽2 𝐼𝑂𝑖،𝑡 + 𝛽3𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖،𝑡 + 𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖،𝑡 +

 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖،𝑡 +  𝛽6𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖،𝑡 + 𝛽7 𝑃𝑃𝐸𝑖،𝑡 +  + 𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌 × 𝑌𝐸𝐴𝑅 + 𝜀𝑖،𝑡 (           0رابطه )  
                      
𝐶𝐸𝑇𝑅𝑖،𝑡 =

𝑇𝑋𝑃𝐷

𝑃𝐼
                          (1-1رابطه )           

CETR : ، نرخ موثر مالیات نقدیTXPD ،مالیات نقدی پرداختی :PIسود قبل از مالیات :  

𝑇𝐵𝑇𝐷𝑖،𝑡 = 𝑆𝑇𝑅 − 𝐸𝑇𝑅                    ( 1رابطه)                          

TBTD : ،كل تفاوت مالیاتی دفتریSTR ، نرخ قانونی مالیات :ETR نرخ واقعی مالیات )نرخ :

 موثر(
از  مالیاتی در این پژوهش به دو شیوه متفاوت محاسبه شده است در روش اولاجتناب    

ی موثر نقد اتینرخ مالاستفاده شده است كه  (111: 1411)بینگ و همکاران، نحوه محاسبه 
(CETR)در روش دوم . اتیقبل از مال سودشده بر اساس پرداخت ینقد اتی، برابر است با مال

)مهرانی و سیدی، روش به  استفاده شده است كه (TBTD) یدفتر یاتیمال یهاكل تفاوتنیز از 
 اتی. لازم به ذكر است كه كاهش مقدار نرخ موثر مالشودیبرآورد ممحاسبه و  (17: 1831

 زانیشدن م شتریهوم آن باست كه مف اتیكمتر پرداخت كردن مبلغ مال ی( به معناCETR) ینقد
( TBTD) یدفتر اتی)در مرحله پرداخت( است و كاهش مقدار كل تفاوت مال یاتیاجتناب مال

كه  باشدیم اتیمال یو نرخ قانون ركتشده شییشناسا اتیمال نهیهز نیكاهش شکاف ب یبه معنا
 است. یاتیاز اجتناب مال زیتوسط شركت و پره اتیمنصفانه مبلغ مال ییشناسا یعنیمفهوم آن 

حاصل تقسیم هزینه مالیات شناسایی شده توسط شركت بر درآمد ( ETRنرخ واقعی مالیات )
باشد. این نرخ گویای این است كه مبلغ مالیات بردرآمد شناسایی شده توسط قبل از مالیات می

ی مالیات شركت معادل چند درصد درآمد قبل از كسر مالیات است. جهت محاسبه نرخ قانون
(STR نیز مطابق با ماده )رفتار  1833های مالی مصوب سال قانون توسعه ابزارها و نهاد 1

درصد سهام آنان شناور  14هایی كه حداقل گردید، بدین ترتیب كه نرخ قانونی مالیات شركت
درصد در نظر  7/11درصد و در غیر این صورت نرخ قانونی مالیات معادل  14باشد معادل 
های مورد پژوهش های مالی شركتدر این خصوص یادداشت پیوست صورتگرفته شد. 
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میزان اجتناب  بررسی گردید تا از طریق اختلاف بین نرخ واقعی مالیات و نرخ قانونی مالیات
 مالیاتی مشخص گردد.

 جهت آزمون فرضیه سوم و چهارم پژوهش از رابطه زیر استفاده شده است: 
𝐶𝐸𝑇𝑅𝑖,𝑡 𝑜𝑟 𝑇𝐵𝑇𝐷𝑖,𝑡 =  𝛽0 + 𝛽1𝐷𝐼𝑆𝑇𝑖,𝑡 ∗  𝐷𝑈𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝑖𝑧𝑒𝑖,𝑡 + 𝛽3 𝐼𝑂𝑖,𝑡 +  𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 +

 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡 +  𝛽6𝐶𝐴𝑆𝐻𝑖,𝑡 + 𝛽7 𝑃𝑃𝐸𝑖,𝑡 +  + 𝐼𝑁𝐷𝑈𝑆𝑇𝑅𝑌 × 𝑌𝐸𝐴𝑅 + 𝜀𝑖,𝑡                            ( 1رابطه)  

 مستقل ریمتغ

شده است انحراف  زیپژوهش ن یپژوهش كه استفاده از آن موجب نوآور نیا یاصل ریمتغ
انحراف توجه به این معناست كه گاهی میزان توجه و تحلیل است.  یتوجه سهامداران نهاد

های خود یکسان نیست و به گذاریاطلاعات توسط سهامداران نهادی نسبت به كلیه سرمایه
-ها توجه كمتر میگذاریگذاری شده توجه بیشتر و به سایر سرمایههای سرمایهبرخی از سهام

-نمایند.  كه این كم توجهی موقت معلول و نتیجه جلب توجه سهامداران نهادی به سمت سرمایه

 یرگیاندازه یبراباشد. است كه دارای بازدهی غیرعادی مثبت یا منفی شدند می هاییگذاری
: 1415 ,)كمپف و همکاران در سطح شركت، از مدل  یانحراف توجه سهامدارنهاد ریمتغ

به  توانندینم یاست سهامداران نهاد نیمدل فرض بر ا نی. استفاده شده است. طبق ا(1115
شده خود كه معمولاً از  یگذارهیهمزمان حداكثر توجه خود را به تمام اوراق سهام سرماطور 

حداكثر توجه آنان  یعی. و به طور طبندیگسترده برخوردار هستند، اعمال نما یفیط
 هستند. یرعادیغ یبازده یكه دارا گرددیم ییهایگذارهیمدت( تنها معطوف به سرما)دركوتاه

 باشد: متغیر انحراف توجه سهامداران نهادی به شرح زیر می نحوه عملیاتی كردن
علاوه  یسهامداران نهاد نیو ا اشدبیم jو  i یدو سهامدارنهاد یدارا Fكه شركت  دیكن فرض

 ند،نماییم تیفعال یمتفاوت عیكه در صنا یگرید هایدر شركت Fدر شركت  گذاریهیبر سرما
جهت تقسیم بندی  18و فرنچ 11فاما صنعت 11از روش پژوهش  نای در) اندكرده گذاریهیسرما

 Qمشخص  یبازه زمان کیحالت در  نی( در اها در صنایع مختلف استفاده شده استشركت
كه ابتدا  شودیمحاسبه م بیترت نیبه ا Fدر شركت  i ی)فصل( مقدار انحراف توجه سهامدارنهاد

 رنرمالیغ یبازده یدارا عیشاغل در صنا هایدر شركت i یسهامدار نهاد گذاریهیدرصد سرما
 fدر شركت  i یسهامدارنهاد گذاریهی( را جمع نموده و در درصد سرمای)چه مثبت و چه منف

محاسبه شده و  fدر شركت  i یمقدار انحراف توجه سهامدارنهاد جهیو در نت منمایییضرب م
و  دهیمحاسبه گرد زین fدر شركت  j یروش مقدار انحراف توجه سهامدارنهاد نیسپس با هم

انحراف توجه  زانمی. دشویمحاسبه م fباجمع دو مقدار انحراف توجه، كل انحراف توجه شركت 
 :گردیدمحاسبه  زیربا استفاده از رابطه شركت در سطح  یسهامداران نهاد

Distractionfq = ∑  ⅈ∈Fq−1
∑    

ⅈnd≠ⅈndf Wifq-1 × Wⅈq−1
IND  × ISq

IND    )8(رابطه  
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𝑊𝑖𝑞−1  مجموع حاصلضرب 
𝐼𝑁𝐷 × 𝐼𝑆𝑞

𝐼𝑁𝐷 در رابطه بالا گویای این است كه به چه میزان
اند جلب شده است و در به صنایعی كه دارای بازدهی غیرعادی بوده iگذارنهادی توجه سرمایه

نتیجه توجه آنان از صنایعی دارای بازدهی عادی بودند منحرف شده است. ضمنا با توجه به 
های گذارنهادی، به درصد مالکیت و میزان ارزش بازار شركتگی میزان توجه سرمایهوابست

تر متغیر انحراف توجه از معیار وزن استفاده شود پذیر ضرورت دارد برای محاسبه دقیقسرمایه
 استفاده شده است:  0گیری از رابطه شماره كه برای این اندازه

Wifq-1 = 
 QPFweⅈghtifq−1 +   QpercOwnifq−1    

 

 ∑   I ∈Fq−1 ( QPFweⅈghtifq−1 +   QpercOwnifq−1  
 ) 

  رابطه )0(   

 iدر سبد سهامدارنهادی  fنشان دهنده این است  كه وزن شركت  Wifq-1متغیر   0در رابطه 
های پژوهش و انجام آزمون باشد. جهت همگن سازی داده( چه مقدار میq-1در فصل قبل )

میانگین چهارفصل انحراف توجه سهامداران نهادی هر شركت های استفاده شده از فرضیه
گیری متغیر مستقل فرضیات سوم و چهارم پژوهش از ضرب استفاده شده است. جهت اندازه

گردد كه به صورت زیر انحراف توجه سهامداران نهادی در متغیر مجازی اندازه استفاده می
 شود:محاسبه می

ر اندازه شركت از میانگین موجود بیشتر باشد عدد یک و (: اگDUSIZEمتغیر مجازی اندازه )
 در غیر این صورت عدد صفر خواهد گرفت.

 پژوهش  یكنترل یرهایمتغ
 ریز یكنترل یرهایمتغ (111: 1411)بینگ و همکاران، براساس پژوهش  زیپژوهش ن نیا در

 : از عبارتند كه است شده گرفته نظر در هاشركت یاتیاثرگذار بر اجتناب مال یرهایبه عنوان متغ
شركت محاسبه  ی(: كه به صورت مجموع سهامداران نهادIO) یسهامداران نهاد تیمالک درصد

طلبانه زیرا اعتقاد بر این است با وجود نظارت سهامداران نهادی، رفتارهای فرصت .گرددیم
 تی در راستای قراردادهای كارا خواهد بود.ریزی مالیامدیریت محدود شده و استفاده از برنامه

گردد. یشركت محاسبه م هایییكل دارا یعیطب تمیلگارعبارت است از (: SIZEاندازه شركت )
های بزرگ مشکلات نمایندگی و به تبعیت از آن فرصت كسب سود از زیرا برای شركت

نهادی، زمینه تحقق منافع طلبانه بیشتر است كه با نظارت محدود سهامداران اقدامات فرصت
(: ROA) هایی. بازده داراكندهای مالیاتی را فراهم میشخصی مدیرن با بکارگیری برنامه

ها كه بیانگر ظرفیت كسب سود ییبه دارا اتینسبت سود قبل از بهره و مالعبارت است از 
م تجانس آن شركت بر اساس منابع مولد در اختیار آن است كه به عنوان یک روش تحلیلی, عد

.  نسبت ارزش طلبانه مدیریت باشدتواند نشانگر رفتارهای فرصتهای مالیاتی میبا نتایج برنامه
 یبر ارزش دفتر میارزش بازار سهام تقسعبارت است از (: MTB) یبازار به ارزش دفتر

، چرا كه فاصله شکاف قیمتی بالای سهام شركت بیانگر عدم تقارن اطلاعاتی و لزوم شركت
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-.  نقد و معادلظارت بیشتر بر رفتار مدیریت و تصمیمات مدیریت در زمینه رفتار مالیاتی استن

شركت به  ینقد هاینسبت مجموع وجوه نقد و معادلكه عبارت است از (: CASH) ینقد های
ساز ایجاد مشکلات نمایندگی و تمایل ها زمینهها، چرا كه وجود مازاد نقدینگی در شركتییدارا

های با ارزش خالص فعلی منفی و گذاریت برای استفاده از وجوه نقد مازاد برای سرمایهمدیری
در نتیجه اقدام به  اجتناب مالیاتی برای ایجاد سپر امنی برای انعطاف بالای مدیریتی در تحقق 

 هاییینسبت خالص داراكه عبارت است از (: PPEثابت) هاییی. دارامنافع شخصی خواهد بود
ها كه نشانگر پتانسیل كسب سود بیشتر و انگیزه مدیریت برای مدیریت ییثابت به مجموع دارا

 .سود و مدیریت مالیاتی است

 هایافته  -4

 آمار توصیفی و تجزیه و تحلیل آن 

در جدول زیر آمار توصیفی متغیرهای پژوهش نشان داده شده است. باتوجه به جدول ارائه 
درصد است؛ یعنی به طور متوسط  17/10یت سهامداران نهادی معادل شده میانگین درصد مالک

باشد. میانگین های نمونه در اختیار سهامداران نهادی میدرصد از مالکیت شركت 10حدود 
 11باشد؛ یعنی به طور میانگین حدود درصد می 57/11انحراف توجه سهامداران نهادی برابر 

پذیر دچار انحراف توجه شده و شدت های سرمایهدرصد از توجه سهامداران نهادی شركت
است  131/4( برابر با CETRها كاهش یافته است، میانگین نرخ موثر مالیات نقدی )نظارت آن

ریال سود قبل از مالیات )در این جامعه آماری( معادل  1444یعنی به طور متوسط به ازای هر 
انگین اجتناب مالیاتی با روش كل تفاوت ریال به طور نقد مالیات پرداخت شده است و می 131

است كه نشان دهنده این است كه در این جامعه آماری  478/4( برابر با TBTDمالیات دفتری )
درصد(  7/11درصد با نرخ قانونی ) 7درصد بوده و معادل  7/15نرخ شناسایی مالیات معادل 
 شود. خلاهای قانونی مربوط میهای مالیاتی و ها و معافیتتفاوت دارد كه به بخشودگی

 آمار توصیفی متغیرهای پژوهش –( 1جدول )
 انحراف معیار مینیمم ماكزیمم میانه میانگین نماد نام متغیر

 CETR 131/4 113/4 110/4 444/4 335/4 اجتناب مالیاتی
 TBTD 478/4 408/4 117/4 444/4 408/4 اجتناب مالیاتی

 DIS 57/11 130/5 05/33 444/4 85/10 انحراف توجه سهامداران نهادی
 DUSIZE 013/4 444/4 444/1 444/4 037/4 متغیر مجازی اندازه شركت
 IO 17/10 33/51 54/33 444/4 31/17 درصد سهامداران نهادی

 SIZE 51/10 71/10 13/14 15/14 141/1 اندازه شركت
 ROA 173/4 181/4 730/4 111/4 13/11 هابازده دارایی

 MTB 118/0 555/1 11/54 841/4 880/7 ارزش بازار به دفترینسبت 
 CASH 405/4 484/4 011/4 441/4 470/4 های نقدینقد و معادل

 PPE 174/4 114/4 303/4 440/4 153/4 های ثابتدارایی

 های پژوهشگرانمنبع: یافته
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، 1شمارههای بزرگ و كوچک و جدول های مورد مطالعه به شركتبر اساس تفکیک شركت
دهد، میانگین اجتناب های بزرگ تشکیل میدرصد شركتهای مورد مطالعه را شركت08حدود 

ی، در هردو برای دفتر اتیتفاوت مالی و موثر نقد اتینرخ مالمالیاتی بر اساس شاخص 
های بزرگ تمایل به های كوچک است یعنی در شركتهای بزرگ بیشتر از شركتشركت

تی، بیشتر است و نیز میانگین اجتناب مالیاتی بر اساس نرخ موثر نقدی رفتارهای اجتناب مالیا
در شركتهای بزرگ، بیشتر از میانگین اجتناب مالیاتی بر اساس تفاوت مالیاتی است یعنی 

 اجتناب مالیاتی شركتها بیشتر از نوع نرخ موثر مالیاتی است.
 : نتایج تحلیل فراوانی متغیرهای كیفی تحقیق1جدول   

 درصد فراوانی یریگاندازه مشاهدات متغیر كیفی

 اندازه شركت
 37/01 134 تعداد شركتهای با اندازه بزرگ 110

 47/75 830 تعداد شركتهای با اندازه كوچک
 انجراف معیار مینیمم ماكزیمم میانه میانگین اندازه 

 -اجتناب مالیاتی

CETR 
 517/4 444/4 110/4 137/4 141/4 بزرگ

 141/1 444/4 148/4 101/4 115/4 كوچک
 -اجتناب مالیاتی

TBTD 
 483/4 444/4 117/4 473/4 418/4 بزرگ

 407/4 444/4 430/4 481/4 407/4 كوچک

 نیمناسب تخم یو هاسمن، الگو مریل F هایآزمون یبا اجرا دبای ابتدا ها،مدل نیقبل از تخم
. در مورد مدل پژوهش شودیمشاهده م ریآزمون در جدول ز نیا جیهر مدل مشخص شود؛ نتا

 یالگو نیشده با استفاده از تخم ادی هایكه مدل دهدیچاو نشان م هایمعنادار نبودن آزمون
 .اندبرآورد شده یقیتلف کردیبا رو یبیترك یهاداده

 های پژوهشهای چاو و هاسمن فرضیهنتایج آزمون (8جدول )

 نتیجه آزمون سطح معناداری آماره آزموننتیجه  سطح معناداری آماره فرضیه 
 نیازی به آزمون هاسمن نیست های تلفیقیداده 7474/4 3411/4 (1فرضیه )
 نیازی به آزمون هاسمن نیست های تلفیقیداده 5313/4 7773/4 (1فرضیه )
 نیازی به آزمون هاسمن نیست های تلفیقیداده 7451/4 3445/4 (8فرضیه )
 نیازی به آزمون هاسمن نیست های تلفیقیداده 1110/4 5830/4 (0فرضیه )

 پژوهشگران یهاافتهیمنبع: 

ها به صورت تلفیقی درصد است، داده 7های پژوهش بیشتر از در تمام فرضیه Fمقدار احتمال 
 باشد. باشند و نیازی به آزمون هاسمن نمیمی

 گادفری -پاگان –از آزمون بروش  انسیوار یوجود ناهمسان یبررس یپژوهش برا نیدر ا
فرض  ،درصد باشد 7آزمون اگر آماره آزمون بدست آمده كمتر از  نای طبق. است شده استفاده

كه طبق  باشدیم انسیوار یناهمسان یو مدل دارا شودیرد م انسیوار یبر همسان یصفر مبن
 هستند. انسیوار یفاقد ناهمسان پژوهش هایهیبدست آمده فرض جینتا
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 های ناهمسانی واریانسآزمون( نتایج 0جدول )
 نتیجه آزمون  سطح معناداری آماره  فرضیه مورد بررسی 

 همسانی واریانس 7115/4 3734/4 (1فرضیه )
 همسانی واریانس 4714/4 3340/1 (1فرضیه )
 همسانی واریانس 0183/4 7830/4 (8فرضیه )
 همسانی واریانس 4151/4 1153/1 (0فرضیه )

 پژوهشگران یهاافتهیمنبع: 
ی( نشان م4445/4آن ) ی( و سطح خطا1040/8) Fاول: مقدار آماره  هیآزمون فرض جینتا
 هیفرض یبرا شدهلیتعد نییتع بیبرخوردار است. باتوجه به ضر ییبالا یكه مدل از معنادار دهد

پژوهش، نشان  یمستقل و كنترل یرهایادعا كرد كه متغ انتویدرصد است، م 11اول كه برابر 
واتسون مدل برابر با  نیباشند. مقدار آماره دورب یوابسته م ریمتغ راتییدرصد از تغ 11دهنده 

 .باشدیمدل م هایمانده یباق انیم خودهمبستگی عدم دهندهكه نشان باشدیم 81/1عدد 

 نتایج حاصل از آزمون فرضیه اول پژوهش -(7جدول )

 معناداری آماره تی خطای استاندارد ضرایب نماد نام متغیر
 DIS 4731/4- 4154/4 1110/1- 4137/4 انحراف توجه سهامداران نهادی 

 IO 4113/4 4407/4 7318/1 4411/4 درصد سهامداران نهادی
 SIZE 4101/4 4171/4 7738/4 7513/4 اندازه شركت 
 ROA 4185/4- 4487/4 3181/8- 4441/4 ها بازده دارایی

 MTB 4410/4- 4451/4 8801/4- 5830/4 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 
 CASH 1830/4 5743/4 8133/4 5033/4 های نقدی نقد و معادل

 PPE 0101/4 1148/4 1417/1 4877/4 های ثابت دارایی
 C 4843/4 8137/4 4385/4 3888/4 ضریب ثابت 
 1151/4  شده ضریب تعیین تعدیل F 4445/4یاحتمال آماره

 8137/1  آماره دوربین واتسون  F 1040/8ی آماره

 پژوهشگران یهاافتهیمنبع: 
انحراف  نیو ب شودیم دییتا هیفرض نیادرصد  7نتایج گویای این است كه در سطح خطای 

رابطه ( CETRاجتناب مالیاتی )به روش نرخ موثر مالیات نقدی و  یگذاران نهادهیتوجه سرما
این رابطه گویای این است كه در صورتی كه سهامداران نهادی وجود دارد.  یو معنادار منفی

-های خود كم توجه شوند، میزان اجتناب مالیاتی افزایش میگذارینسبت به برخی از سرمایه

 درصد یكنترل یرهایمتغ نیدر ب نیهمچنیابد. یابد زیرا نرخ موثر مالیات نقدی كاهش می
-بازده دارایی ریو معنادار و متغ مثبترابطه  های ثابت شركتی و دارایینهاد سهامداران تیمالک

 درصد دارد.   37 نانیدر سطح اطم یو معنادار منفیرابطه ها 
ی( نشان م4443/4آن ) ی( و سطح خطا4153/1) Fدوم :مقدار آماره  هیآزمون فرض جینتا
 هیفرض یبرا شدهلیتعد نییتع بیبرخوردار است. باتوجه به ضر ییبالا یكه مدل از معنادار دهد

پژوهش، نشان  یمستقل و كنترل یرهایادعا كرد كه متغ توانیدرصد است، م 11اول كه برابر 
واتسون مدل برابر با  نیباشند.  مقدار آماره دورب یوابسته م ریمتغ راتییدرصد از تغ 11دهنده 

 .باشدیمدل م هایمانده یباق انیم خودهمبستگی عدم دهندهكه نشان باشدیم 15/1عدد 
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 نتایج حاصل از آزمون فرضیه دوم پژوهش -(1جدول )

 معناداری آماره تی خطای استاندارد ضرایب نماد نام متغیر
 DIS 448/4- 441/4 53/1- 414/4 انحراف توجه سهامداران نهادی 

 IO 441/4- 444/4 151/1- 441/4 درصد سهامداران نهادی
 SIZE 443/4 440/4 415/1 401/4 اندازه شركت 
 ROA 441/4 441/4 835/4 131/4 ها بازده دارایی

 MTB 440/4- 440/4 338/4- 855/4 نسبت ارزش بازار به دفتری 
 CASH 477/4- 471/4 337/4- 810/4 های نقدی نقد و معادل

 PPE 417/4 417/4 117/1 443/4 های ثابت دارایی
 C 448/4- 411/4 471/4- 373/4 ضریب ثابت 
 1110/4  ضریب تعیین تعدیلی  F 4443/4یاحتمال آماره

 1573/1  آماره دوربین واتسون  F 4153/1ی آماره

 پژوهشگران یهاافتهیمنبع: 
انحراف  نیو ب شودیم دییتا هیفرض نیادرصد  7نتایج گویای این است كه در سطح خطای 

 (TBTD)یدفتر یاتیمال یهاكل تفاوتاجتناب مالیاتی به روش و  یگذاران نهادهیتوجه سرما
توان نتیجه گرفت كه به موازات با توجه به نتایج آزمون میوجود دارد.  یو معنادار منفیرابطه 

 نیدر ب نیهمچن .یابدافزایش كم توجهی سهامداران نهادی، میزان اجتناب مالیاتی نیز كاهش می
درصد  ریو معنادار و متغ مثبترابطه  های ثابت و اندازه شركتدارایی یكنترل یرهایمتغ

 درصد دارند.   37 نانیدر سطح اطم یو معنادار منفیرابطه سهامداران نهادی 

-( نشان می4411/4( و سطح خطای آن )1811/8) Fنتایج آزمون فرضیه سوم: مقدار آماره 

شده برای فرضیه ی بالایی برخوردار است. باتوجه به ضریب تعیین تعدیلدهد كه مدل از معنادار
نشان توان ادعا كرد كه متغیرهای مستقل و كنترلی پژوهش، درصد است، می 11سوم كه برابر 

مقدار آماره دوربین واتسون مدل برابر با  باشند.  یوابسته م ریمتغ راتییدرصد از تغ 11دهنده 
 باشد.همبستگی میان باقی مانده های مدل مینشان دهنده عدم خودباشد كه می 81/1عدد 

 ( نتایج حاصل از آزمون فرضیه سوم پژوهش5جدول )

 معناداری آماره تی خطای استاندارد ضرایب نماد نام متغیر
 DIS 443/4- 440/4 831/1- 411/4 انحراف توجه سهامداران نهادی

 SIZE 481/4 418/4 885/1 441/4 اندازه شركت
 DIS * DUSIZE 441/4 441/4 855/1 417/4 انحراف توجه سهامداران نهادی*اندازه

 IO 441/4- 441/4 841/1- 413/4 درصد سهامداران نهادی
 ROA 411/4- 447/4 141/8- 441/4 هابازده دارایی

 MTB 441/4- 447/4 118/4- 113/4 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری
 CASH 471/4 400/4 138/1 710/4 نقدیهای نقد و معادل

 PPE 838/4 110/4 071/1 451/4 های ثابتدارایی
 C 450/4 411/4 381/1 448/4 ضریب ثابت

 117/4  ضریب تعیین تعدیل شده F 4411/4یاحتمال آماره
 815/1  آماره دوربین واتسون F 1811/8ی آماره

 پژوهشگران یهاافتهیمنبع: 
اندازه شركت  و شودیم دییتا هیفرض نیادرصد  7ها گویای این است كه در سطح خطای یافته

 ینقد اتینرخ موثر مال اریبا مع یاتیو اجتناب مال یانحراف توجه سهامداران نهاد نیبر رابطه ب
(CETR) راندرصد سهامدا یكنترل یرهایمتغ نیدر ب نیهمچن دارد. مثبت و معناداری ریتاث 
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 یكنترل ریو معنادار و متغ یرابطه منف یو انحراف توجه سهامداران نهاد هاییبازده دارا ،ینهاد
 درصد دارند. 37 نانیدر سطح اطم یاندازه شركت رابطه مثبت و معنادار

( نشان 4448/4( و سطح خطای آن )1411/1) Fنتایج آزمون فرضیه چهارم : مقدار آماره 
برخوردار است. باتوجه به ضریب تعیین تعدیل شده برای  دهد كه مدل از معناداری بالاییمی

توان ادعا كرد كه متغیرهای مستقل و كنترلی درصد است، می 11فرضیه چهارم كه برابر 
درصد از تغییرات متغیر وابسته می باشند. مقدار آماره دوربین واتسون  11پژوهش، نشان دهنده 

های مدل ده عدم خودهمبستگی میان باقی ماندهدهنباشد كه نشانمی 11/1مدل برابر با عدد 
 باشد.می

 ( نتایج حاصل از آزمون فرضیه چهارم پژوهش3جدول )

 معناداری آماره تی خطای استاندارد ضرایب نماد نام متغیر
 DIS 411/4- 447/4 005/1- 415/4 انحراف توجه سهامداران نهادی

 SIZE 4437/4 448/4 138/1 411/4 اندازه شركت 
 DIS * SIZE 445/4- 448/4 157/1- 418/4 انحراف توجه سهامداران نهادی * اندازه

 IO 411/4- 440/4 801/1- 441/4 درصد سهامداران نهادی
 ROA 448/4 441/4 715/4 113/4 ها بازده دارایی

 MTB 440/4- 440/4 331/4- 858/4 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 
 CASH 471/4- 471/4 330/4- 814/4 های نقدی نقد و معادل

 PPE 411/4 417/4 183/1 443/4 های ثابت دارایی
 C 443/4- 477/4 151/4- 318/4 ضریب ثابت 
 113/4  ضریب تعیین تعدیلی  F 4448/4یاحتمال آماره

 111/1  آماره دوربین واتسون  F 1411/1ی آماره

 پژوهشگران یهاافتهیمنبع: 

اندازه شركت و  شودیم دییتا هیفرض نیادرصد  7ها گویای این است كه در سطح خطای یافته
 اتیكل تفاوت مال اریبا مع یاتیو اجتناب مال یانحراف توجه سهامداران نهاد نیبر رابطه ب

درصد  ی،كنترل یرهایمتغ نیدر ب نیهمچن دارد. منفی و معناداری ریتاث (TBTD) یدفتر
-و معنادار و متغیرهای دارایی منفیرابطه سهامداران نهادی  انحراف توجهسهامداران نهادی و 

 درصد دارند.   37 نانیدر سطح اطم یو معنادارهای ثابت و اندازه شركت رابطه مثبت 

 گیریبحث و نتیجه -5

عد نظارتی آنان بر نهادی و كاهش بُ توجهی سهامداربه بررسی رابطه بین كم پژوهشدر این 
معیار نرخ موثر مالیات  دوه متغیر اجتناب مالیاتی نیز با كمالیاتی پرداخته شد  نابمیزان اجت

های بزرگ نقدی و تفاوت مالیات دفتری محاسبه گردید. ضمنا از آنجائیکه تحلیل رفتار شركت
و كوچک در خصوص پدیده اجتناب مالیاتی از اهمیت بسزایی برخوردار است، سعی گردید در 

به این نکته با اهمیت نیز توجه شود. لازم به ذكر است كه تفاوت دو معیار بکار  پژوهشاین 
شناسایی مبلغ  (1( پرداخت نقدی مالیات و 1رفته در خصوص اجتناب مالیاتی بر اجتناب از 

هزینه مالیات توان مقایسه اجتناب مالیاتی را در دو مقطع شناسایی و پرداخت مالیات میسر 
شده و با توجه به باشد. با توجه به مطالب گفتهنیز می پژوهشجنبه نوآوری  كند كه بخشی ازمی
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توان استنباط می های بزرگ و كوچک(له نسبت به كل جامعه آماری )مجموع شركتنتایج حاص
توجهی سهامداران نهادی و كاهش اشراف نظارتی آنان زیاد شود، كه هر قدر كمنمود 

تر تر و واقع بینانهافته ولی شناسایی مبلغ مالیات منصفانههای نقدی مالیات كاهش یپرداخت
گیری نمود توان نتیجهآمده آزمون دو فرضیه میدستشود. به عبارت دیگر از مقایسه نتایج بهمی

نقدی مالیات تاكید  كه سهامداران نهادی بر شناسایی كمتر میزان مالیات ولی پرداخت منصفانه
 .برداز بین مین گروه از سهامداران قدرتمند، تعادل مذكور را د كه كم توجهی ایننمایمی
های بزرگ قضیه شود كه در شركتبا توجه به مقایسه نتایج به دست آمده چنین استنباط می 

های بزرگ سهامداران نهادی هم در مرحله شناسایی مبلغ بدین معنا كه در شركت ؛متفاوت است
و هنگامی كه  باشندمیمالیات متقاضی اجتناب مالیاتی  مالیات و هم در مرحله پرداخت مبلغ

های بزرگ دچار كم توجهی شده و بعد نظارتی آنان كاهش سهامداران نهادی شركتاین 
شود( و هم ها بیشتر میشود )پرداختتر میهای نقدی مالیات منصفانهیابد، هم پرداختمی

یی هزینه مالیات به نرخ قانونی نزدیکتر یابد )یعنی شناساهای دفتری مالیات كاهش میتفاوت
های بزرگ كم . به عبارت دیگر در شركتگرددتر شناسایی میو مبلغ مالیات منصفانه (شودمی

های مذكور زیر شود كه مدیران شركتتوجهی و عدم نظارت كافی سهامداران نهادی باعث می
ند كه با مشی تجاری آنان شوفشار سهامداران نهادی خارج شده و متمایل به رفتاری می

همخوانی بیشتری دارد و نتایج بدست آمده گویای این است كه خارج شدن مدیر از زیر چتر 
تر و شناسایی نظارتی سهامداران نهادی منجر به این شده است كه پرداخت نقدی مالیات منصفانه

-ر را در اذهان ایجاد میهای قانونی انطباق بیشتری می یابد كه این تصومبلغ مالیات نیز با نرخ

شود نماید كه در جامعه آماری تحقیق نفوذ و كنترل سهامداران نهادی منتج به مالیات گریزی می
نماید. و نبود نفوذ و كنترل سهامداران نهادی مذكور این خصوصیات مالیات گریزی را تعدیل می

رم با نتایج پژوهش بینگ لازم به ذكر است كه نتایج حاصل از آزمون فرضیات اول، سوم و چها
( همخوانی داشته ولی نتیجه حاصل از آزمون فرضیه دوم با نتایج پزوهش 1411و همکاران )

ردید از آنجایی كه تاكنون گهمانطوری كه قبلاً ذكر  ( همخوانی ندارد.1411بینگ و همکاران )
انجام در ایران ن مقایسه اجتناب مالیاتی با دو معیار پرداخت و شناسایی مالیات بطور همزما

به عبارتی دیگر از مجموع  .شوددار محسوب میقابل تامل و اهمیت هنشده است، نتایج حاصل
های بزرگ گردد كه نوع نظارت سهامداران نهادی در شركتنتایج فرضیات پژوهش استنباط می

 باشد.مطابق با فرضیه منافع شخصی می
كه  گرددیم شنهادیپ زیگرسکیگذاران بالقوه ر هیبه سرماشده  حاصل جیبا توجه به نتا 

خود قرار داده و كمتر مبادرت به  یگذارهیسرما ماتیتصم تیكوچک را در اولو یهاشركت
بزرگ  یهادر شركت یاتیاحتمالاً مشکلات مال رایز ند،یبزرگ نما یهادر شركت یگذارهیسرما
به  نیباشد. همچنیكوچک م یهااز شركت شتری( بینهاد امدارانسه لاتیتما لی)بدل
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تفاوت  گرددیم شنهادیپ یاتیمال گذاراناستیو س یشركت تیقواعد حاكم كنندگاننیتدو
 یبزرگ و كوچک مد نظر قرار داده و حت یهارا در شركت اتیمال یدهندگلیتقل لاتیتما

زیرا برآیند  در نظر گرفته شود یتررانهیبزرگ مقررات سختگ یهاالامکان در خصوص شركت
های بزرگ در صورت كمرنگ شدن نظارت برآنان، نتایج پژوهش گویای این است كه شركت

 نیرابطه ب یبه بررس گرددیم شنهادیپ نیضمنا به محقق تمایل به اجتناب مالیاتی بیشتری دارند.
م ك یاحتمال دارد در فضا رایبپردازند ز گزارشگری تیفیو ك یانحراف توجه سهامداران نهاد

 تنزل یابد. گزارشگری مالی تیفیك یسهامداران نهاد یتوجه
ها استفاده از لازم به ذكر است كه هیچ پژوهشی فاقد محدودیت نیست و گاهی این محدودیت 

توان فاصله زمانی اعلام سود خالص نماید. در این تحقیق مینتایج پژوهش را تامل برانگیز می
تشخیصی شركت و مالیات پرداخت شده را به عنوان محدود و مبلغ مالیات ابرازی با مالیات 

-های شركتشود حداقل سه سال از دادهاین پژوهش ذكر نمود كه این فاصله زمانی موجب می

 ها مورد استفاده قرار نگیرد. 
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