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Abstract  

Purpose: The aim of the current research is to investigate the impact of the auditor's 

conservatism on the informational content of profit by considering the role of 

comparability of accounting information. 

Method: Information of a sample of 131 companies listed in the stock exchange was 

collected for a period of 10 years from 2013 to 2022. To measure the information content 

of profit gained from the profit reaction coefficient and to evaluate  the auditor's 

conservatism used  model Chong and colleagues (2003) which is inspired by Basu's 

(1997) model and the profit-return criterion was used to measure the comparability of 

accounting information. 

Results: The results showed there is an inverse and significant relationship between the 

auditor's conservatism and the profit information content and presence of conservative 

auditor reduces the profit reaction coefficient to stock returns by providing more 

conservative information. In this regard high comparability gets intense the negative 

effect of the auditor's conservatism on the profit information content. 

Conclusion: With the increase of the conservatism of the auditor, the amount of 

information content of the profit will decrease and the conservatism of the auditor 

reduces the sensitivity of the return to the declared profit to the market, and this can be 

the result of the caution of the auditor in confirming the declared profit figure of the 

company has been informed to the market in a reasonable and professional manner. 

Comparability intensifies the negative relationship between two variables. 

Contribution: The present research provides useful evidence for company managers and 

capital market agents by better using the financial information disclosure mechanisms 

and conservative auditors, a reasonable level of effectiveness of the return can be 

established and the information content of the profit can be placed at a balanced level in 

the market and abnormal reactions at the time of profit announcement reduced. 
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 چکیده

ی اطلاعاتی سود با لحاظ کردن نقش قابلیت کاری حسابرس بر محتواهدف پژوهش حاضر بررسی تاثیر محافظه هدف:
 مقایسه اطلاعات حسابداری می باشد. 

ساله  11شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران برای یک دوره زمانی  131ای متشکل از اطلاعات نمونه روش:
کاری رای ارزیابی محافظهسنجش محتوای اطلاعاتی سود از ضریب واکنش سود و ب گردآوری شد. برای 1011 الی 1331

-( است و برای اندازه1331کاری باسو)( که بسط مدل محافظه1113حسابرس از مدلی نوین به تبعیت از چونگ و همکاران)

 بازده استفاده شد. -گیری قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداری از معیار سود
ی اطلاعاتی سود)ضریب واکنش سود( رابطه معکوس و کاری حسابرس و محتوانتایج نشان داد که میان محافظه ها:یافته

آمیز مانع از بیش واکنشی ضریب واکنش کار با ارائه اطلاعات سود احتیاطمعناداری وجود دارد و حضور حسابرس محافظه
عات کند. در این راستا بالا بودن قابلیت مقایسه اطلاسود به بازده سهام شده و سطح وابستگی این دو عامل را کمتر می

 کند. کاری حسابرس بر محتوای اطلاعاتی سود را تشدید میحسابداری شرکت نیز تاثیر منفی محافظه
کاری کاری حسابرس، میزان محتوای اطلاعاتی سود کاهش خواهد یافت که در واقع محافظهبا افزایش محافظه :گیرینتیجه

تواند حاصل احتیاط حسابرس دهد و این مهم میاهش میحسابرس حساسیت بازده را نسبت به سود اعلام شده به بازار ک
رسانی گردیده است. ضمن ای به بازار اطلاعدر تایید رقم سود اعلام شده از سوی شرکت باشد که به شیوه معقولانه و حرفه

 کند.اینکه قابلیت مقایسه رابطه منفی دو متغیر را تشدید می
کند که با ها و عوامل بازار سرمایه فراهم میبرای مدیران شرکتپژوهش حاضر مدارک سودمندی   دانش افزایی:

توان سطح معقولی از تاثیرپذیری بازده را کار میهای افشای اطلاعات مالی و حسابرسان محافظهگیری بهتر از سازوکاربهره
های غیر عادی ن صورت از واکنشاز سود برقرار نمود و محتوای اطلاعاتی سود را در سطح متعادلی در بازار قرار داد. در ای

 در زمان اعلان سود کاسته خواهد شد.
 کاری حسابرس، محتوای اطلاعاتی سود.قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداری، محافظه واژگان کلیدی:
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 مقدمه -1

 کنند.فعالان بازار سرمایه هر روز مقادیر زیادی از اخبار و اطلاعات مالی را دریافت می

(. 1331ین اطلاعات مستلزم قضاوت در مورد کیفیت آنهاست )مهرآذین و همکاران، پردازش ا
ها و یا اقتصاد ابهام داشته و گذاران نسبت به وضعیت تداوم فعالیت آتی شرکتزمانی که سرمایه

ها نداشته باشند، پردازش این های نقدی آتی شرکتاطلاعات کافی از وضعیت جریان
واکنش به آنها به دلیل عدم قطعیت، مشکل خواهد بود )کشتکار و های اطلاعاتی و سیگنال

های مالی این عدم در چنین وضعیتی درک محتوای اطلاعاتی صورت (.1338همکاران، 
سود خالص یکی از موارد  (.1331اطمینان را کاهش خواهد داد )عرب صالحی و همکاران، 

های آتی گیریدهی تصمیمشکلمهم افشا شده در گزارش مالی است که سهم بسزایی در 
های کنندگان دارد. ارزش گزارشگری سود به عنوان یکی از مهمترین شاخصاستفاده
گیری سهامداران به میزان اطلاعاتی که این فرآیند در اختیار مشارکت کنندگان در بازار تصمیم

سود از هر چه افشای  (.1331)موسوی و علوی طبری، دهد بستگی دارد سرمایه قرار می
کیفیت بالاتری برخوردار باشد، میزان انتقال اطلاعات آن به ذینفعان افزایش خواهد یافت )در 

 وری استفاده از اطلاعات و محتوای اطلاعاتی آن بیشتر خواهد بود(. واقع بهره
یکی از عوامل مهم افزایش کیفیت اطلاعات مالی افشا شده به ویژه از لحاظ قابلیت اتکای 

حسابرسی یکی از گیری از خدمات حسابرسان مستقل است. مذکور، بهره اطلاعات
ها است که امکان بهبود کیفیت افشای اطلاعات حسابداری شرکت درسازوکارهای نظارتی موثر 

از طرف دیگر . (1011آورد )قربانی و همکاران، های نمایندگی را فراهم میکاهش هزینه
ر حرفه، اجتناب از دعاوی حقوقی علیه خویش و نیز حسابرسان مستقل به منظور حفظ اعتبا

حدود التزام به  های مالی به دنبال افزایش کیفیت حسابرسی هستند.اعتبار بخشی به صورت
های های تجاری و ویژگیکاری عملیاتی  موسسات حسابرسی به عملکرد شرکتمحافظه

کاری بالاتر سطح محافظهموسسه حسابرسی بستگی دارد و ارتقای کیفیت حسابرسی منجر به 
 (. 1111، 1های مالی خواهد شد )الشافیدر گزارش

( استدلال 1111و همکاران ) 3( و بال1111و همکاران ) 1به طور خاص، محققانی مانند باسو
کنند در مقایسه با سایر مؤسسات کارانی که از حسابرسان بزرگ استفاده میکنند که صاحبمی

(. در این رابطه چانگ و 1011کنند )قربانی و همکاران، عمل می کارترحسابرسی محافظه
کاری معقول را بر ( در پژوهشی عنوان کردند که حسابرسان رعایت محافظه1113)0همکاران

کاری به عملکرد اقتصادی شرکت و نوع های مشتری تحمیل کرده و میزان این محافظهشرکت
هایی برای حسابرسان ممکن است انگیزه به این ترتیب، موسسه حسابرسی بستگی دارد.

ها در کار خود داشته باشند و در صورتی که های مالی شرکتکاری در ارزیابی صورتمحافظه
-تر( باشد، میها راجع به شهرت حسابرس و دعاوی حقوقی در سطح حرفه بالاتر)پاییننگرانی
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کاری پایین بلعکس به محافظهکاری بیش از حد یا تواند حسابرسان را به سمت انجام محافظه
کاری حسابرس نیز باعث ارتقای کیفیت سود گزارش شده به بازار سوق دهد و همین محافظه

(. بنابراین هدف اول پژوهش حاضر پاسخ به این سوال 1111، 5)لنوکس و همکاران خواهد شد
 کاری حسابرس تاثیری بر محتوای اطلاعاتی سود دارد؟که آیا محافظهاست 

دهد، ارایه اطلاعات به هایی که سودمندی اطلاعات حسابداری را افزایش میاز ویژگییکی 
کنندگان را قادر سازد تا بتوانند وضعیت مالی یک بنگاه را با سایر نحوی است که استفاده

های واحدهای مذکور بتوانند واحدهای تجاری مقایسه کنند، تا با مقایسه تشابهات و تفاوت
این (. انتظار بر آن است که 1011دهچی و همکاران، ای را اتخاذ نمایند )هاشمیتصمیمات بهینه

های شرکتی اعمال کند، به ویژه در بازارهای ها از فعالیتعامل تأثیر خود را در بسیاری از جنبه
المللی نیست نوظهور، که در آن استانداردهای حسابداری محلی مطابق با استانداردهای بین

توان به کاهش های مالی می(. از مزایای قابل مقایسه بودن صورت1111، 1اران)تای و همک
کمک به  هزینه پردازش اطلاعات، کاهش عدم اطمینان در مورد اعتبار اطلاعاتی یک شرکت،

، دریافت اطلاعات با کیفیت بالا از رقبا، های مدیریت در مورد تخصیص منابعگیریتصمیم
، 8ها اشاره کرد )لیم و همکارانهای تامین مالی شرکتنهکاهش ریسک شرکت و کاهش هزی

(. با توجه به اهمیت قابل مقایسه بودن اطلاعات برای 1113، 3و چوی و همکاران 1111
استفاده کنندگان و ارزش ذاتی قابلیت مقایسه که سطح کیفی اطلاعات صادر شده به بازار را 

تواند بر پل ارتباطی میان قایسه اطلاعات میارتقا خواهد بخشید، بنابراین به نظر قابلیت م
 کاری حسابرسان و محتوای اطلاعاتی سود تاثیرگذار باشد.  محافظه

های قطعی در با توجه به اهمیت محتوای اطلاعاتی سود و همچنین با توجه به نبود یافته
تی سود و کاری حسابرس بر محتوای اطلاعاداخل و خارج از کشور در رابطه با تاثیر محافظه

ایجاد شکاف پژوهشی در این رابطه، با توجه به اینکه پژوهشگران پیشین بیشتر به نقش خود 
( که 1331اند، مانند بیدختی و همکاران)اطلاعات و تاثیر آن بر محتوای اطلاعاتی سود پرداخته

( که 1331به تاثیر هموارسازی سود بر محتوای اطلاعاتی سود پرداخته یا مهرآذین و همکاران)
کاری اند، تاکنون به سطح محافظهبه تاثیر شفافیت اطلاعات بر محتوای اطلاعاتی سود پرداخته

های مالی و تاثیرات آن بر محتوای حسابرس خارجی به عنوان مرجع نهایی تایید صورت
اطلاعاتی صادر شده به بازار پرداخته نشده است و مجریان پژوهش حاضر را متقاعد ساخت که 

حاضر سودمندی و دانش افزایی لازم برای اجرا را دارد و نوعی نوآوری را در خود با پژوهش 
کاری حسابرس گنجانیده ترکیب موضوعی بدیع و استفاده از مدلی جدید برای محاسبه محافظه

های پژوهش ارائه و در است. در ادامه ساختار پژوهش ابتدا مبانی نظری، تجربی و بسط فرضیه
گیری پژوهش ها و نتیجهی و تعاریف عملیاتی متغیرهای پژوهش و نهایتاً یافتهادامه روش شناس
 ارائه شده است.
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 هامبانی نظری، تجربی و بسط فرضیه -2

ها، موسسات و بازار سرمایه نامشخص در شرایط بلاتکلیفی و عدم اطمینان، آینده شرکت
ها )سود(، از این ابهامات است و در این صورت با معرفی علائم و محتوای اطلاعاتی شرکت

تر باشد بر عقاید و گذاران تغییر خواهد کرد. هرچه این اطلاعات دقیقکاسته شده و نظر سرمایه
به گفته  (. 1331گذاران تأثیر بیشتری خواهد داشت)عرب صالحی و همکاران، نظرات سرمایه

گذاری وجود و سرمایه(، همیشه عدم اطمینان در بازارهای مالی 1113) 11پاستور و ورونسی
شود دارد و امری اجتناب ناپذیر است، که در این راستا اطلاعات مثبت و با کیفیت باعث می

 (. 1331های بالقوه در دسترس به درآمد واقعی تبدیل گردد)مهرآذین و همکاران، فرصت
تواند توان توانایی نمایش بازده آتی سهام تعریف کرد که میمحتوای اطلاعاتی سود را می

اطلاعاتی کامل در مورد سود آتی و تغییرات قیمت سهام در پاسخ به تغییرات سود و همچنین 
ترین عنصر در (. کلیدی1333نقش سود در توجیه بازده سهام ارائه دهد )صالحی و همکاران، 

های مالی، سود خالص است و اگر محتوای اطلاعاتی آن بدون سوگیری ها و صورتگزارش
قعیت را منعکس کند، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی را در پی خواهد داشت )سرلک و باشد و وا
هایی که در شرکت( در پژوهشی بیان نمودند که 1331خدادادی و همکاران) (.1011همکاران، 

 ،سطح بالایی از به موقع بودن سود قرار دارند، از محتوای اطلاعاتی سود بالاتری برخوردارند
کنند، محتوای اطلاعاتی کاری بالایی را در سود لحاظ میایی که محافظههدر حالی که، شرکت

فرضیه بازار کارا بر این اساس استوار است که در صورت کارایی نسبی  .تری دارندسود پایین
کند و قیمت سهام در بازار بازار سرمایه، در فرآیند جذب اطلاعات، سریع و قوی عمل می

های مربوط به شرکت خواهد بود )موسوی و علوی طبری، همواره انعکاس مطلوب رویداد
وجود اطلاعات مالی شفاف و ( این گونه بیان نمودند که 1011ها و چناری)(. حاجی1331

قابل اتکا که محصول یک سیستم گزارشگری جامع و مناسب است، از ارکان ارزیابی وضعیت و 
هادار منتشره از سوی آن به حساب گیری در مورد مبادله اوراق بعملکرد یک شرکت و تصمیم

های مالی، اطلاعات را زمانی که در دسترس، قابل اتکا، جامع، مرتبط و به موقع صورتآید. می
 (.1338کنند)کشتکار و همکاران، باشد، به صورت شفاف ارائه می

یک  شود کهکنندگان، اطلاعاتی قابل اتکا تلقی میای امروز، از دید استفادهدر جوامع حرفه
های مالی ها و مرکز ثقل این فرآیند، یعنی صورتسازمان مستقل بر فرآیند گزارشگری شرکت

 مؤسساتهای مستقل، ای از این گونه سازمان(. نمونه1011و چناری،  هاحاجینظارت نماید )
ی تجاری، ساختار کنترل داخلی واحد گزارشگر و واحدهاباشند که عمدتاً در حسابرسی می

های مالی را مورد بررسی و نظارت قرار ایی این سیستم کنترل داخلی، یعنی صورتمحصول نه
آوری و . حسابرسی فرآیندی منظم و سیستماتیک جهت جمع(1335)وفادار و دادبه، دهندمی

ها و وقایع اقتصادی به منظور تعیین درجه انطباق طرفانه شواهد مربوط به فعالیتارزیابی بی
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حسابرسان نیز است.  نفعیذاز پیش تعیین شده و گزارشگری نتایج به افراد  با معیارهای ادعاها
کاری دار نشدن شهرت خود ممکن است از محافظهبه واسطه کم کردن دعاوی حقوقی و خدچه

( در پژوهشی این 1111(. الشافی)1113بالاتری در کار خود استفاده نمایند )هال و همکاران، 
کاری رس در جهت ارتقای شفافیت اطلاعات مالی است و محافظهگونه بیان کرد که تلاش حساب

های مالی صاحبکار متفاوت است. حسابرس بسته به میزان ریسک موجود در صورت
 شناسایی برای پذیری از تایید بالاتری درجه الزام به حسابداری گرایش در واقعکاری محافظه

 زیان یا اخبار بد شناسایی برای لازم پذیری تأیید میزان با مقایسه در سود یا خوب اخبار

این گونه بیان نمودند ( 1113) 11هال و همکاران. (1113شده است)چونگ و همکاران،  تعریف
تر کارانهشوند، محافظهکه حسابرسان در مواقعی که با خطرات دعاوی قضایی بیشتری مواجه می

 است. کاری در شرایط گوناگون تغییرپذیرکنند و محافظهرفتار می
 عنوانبه و احتیاط واژه قالب کاری درمحافظه نیز ایران مالی گزارشگری نظری مفاهیم در

 است عبارت است. احتیاط شدهتعریف صورتبدین بودن اتکاقابل کیفی ویژگی اجزای از یکی

 ابهام شرایط در حسابداری برآوردهای برای قضاوت در اعمال که مراقبت از ایدرجه کاربرد از

 از کمتر هابدهی یا هاهزینه و واقع از بیشتر هادارایی یا درآمدها که ایگونهبه ردنیاز استمو

( در پژوهشی این گونه 1111(. لیائو و کریشنان)1333)فروغی و همکاران، نشود  ارائه واقع
های کند تا تلاشبیان کردند که افزایش مسئولیت قانونی حسابرس، حسابرس را وادار می

اگرچه افزایش تلاش اطلاعاتی اثر سرریزی  تری را انتخاب کند.کارانهتر و محافظهنهآگاها
( در 1113) 10الشافیدهد. مطلوبی دارد که بازده مورد انتظار صاحبان سهام را افزایش می

طلبانه گزارش طور فرصترا به موضوعات مهم و انحرافات بیان نمودند که حسابرسانپژوهشی 
که  دادبا این حال، نتایج نشان  . د را در برابر خطر دادرسی محافظت کنندکنند تا خومی

دهی پایین است و در زمانی که کیفیت گزارش انحرافات حسابرسان تمایل بیشتری به گزارش
 انحرافات از سوی دیگر، آنها تمایل کمتری به گزارش دارد. تر هستند، کارانهزمانی که محافظه

ها کاری در حسابداری، شناسایی زودتر بدهیدر واقع محافظه .دارنددر سال اول کار خود 
ها، خبرهای بد نسبت به خبرهای خوب و زیان نسبت به سود در شرایط ابهام نسبت به دارایی

( در پژوهشی این گونه بیان کردند که 1110(. لین و همکاران )1331است)جعفری دهکردی، 
دهنده توجهی استفاده از اقلام تعهدی اختیاری افزایشالزام حسابرسی دوگانه به طور قابل 

لنوکس و  دهنده درآمد تاثیری ندارد.کند اما بر اقلام تعهدی اختیاری کاهشدرآمد را محدود می
کاری حسابرس این گونه بیان ( در پژوهشی با عنوان تخمین ریسک و محافظه1111کوثر )

شوند، زیرا آنها کارتر میر احتمالا محافظهکردند که حسابرسان در مواجهه با ریسک بالات
توانند نه تنها بر کیفیت گزارشگری عنوان ناظران بیرونی، میگریز هستند. حسابرسان، بهریسک

مالی مشتریان خود تأثیر بگذارند، بلکه ممکن است تغییراتی را در عملیات واقعی آنها نیز ایجاد 
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کاری حسابرس زمانی نه بیان نمودند که محافظه( در پژوهشی این گو1111چی و هوپ ) .کنند
گیرند، آشکارتر های مشتری در معرض خطر دعاوی قضایی و فشار بیشتری قرار میکه شرکت

 ابهام با حسابداران هرگاه و دانست ابهام توان محصولرا می کاریمحافظه در واقعشود. می

( در پژوهشی 1111(. فافاتاس )1011ن، )قربانی و همکارا کننداستفاده میاز آن  شوند، روبرو
های این گونه بیان کردند که حسابرسان دخیل در رویدادهای شکست حسابرسی انتخاب

کاری، محافظه کنند.تری را در سال بعد از آن رویداد اعمال میکارانهحسابداری محافظه
و سودآوری ناشی از  کند تا اخبار مثبت را پیشی بینیها ایجاد میهایی را برای شرکتفرصت

( در پژوهشی این گونه بیان کردند که 1338زاده)دانشور و برادران حسن خرید را افزایش دهند.
گذاران قضاوت سرمایه. حسابرس نقشی در افزایش ارزش شرکت ندارد کاریافزایش محافظه

اطلاعات یعنی تأثیر سایر  شود.تر میدر مورد اطلاعات غیرحسابداری در این شرایط حساس
محیطی بر قضاوت آنها معنادار بوده و کمتر از اطلاعات حسابداری شرکت خواهد بود )یونگ و 

کاری مفهوم ( در پژوهشی بیان نمودند که محافظه1113چونگ و همکاران ) (. 1118همکاران، 
کند های مشتری تحمیل میکاری را بر شرکتاساسی حسابداری مالی است. حسابرس محافظه

 کاری به عملکرد اقتصادی شرکت و نوع موسسه حسابرسی بستگی دارد.ان محافظهو میز
دار نشدن شهرت خود ممکن از حسابرسان نیز به واسطه کم کردن دعاوی حقوقی و خدچه

( در پژوهشی 1011قربانی و همکاران) .(1111)الشافی، محافظه کاری بالاتری استفاده کنند 
. دارد هاشرکت کیفیت سود کاری حسابرس اثر مستقیم برمحافظهاین گونه بیان کردند که 

 کارانه کرده است.استانداردهای این حرفه، حسابداری را با تنظیم قوانین و مقررات محافظه

گذاران و اعتباردهندگان است به طوری که از منافع سرمایه «حفاظت»منطق این قوانین کمک به
مانطور که عملکرد بازارهای سهام و اعتبار هستند در دسترس بودن سرمایه و استقراض نیز ه

های کیفی گزارشات مالی است افزایش یافته است. بنابراین هدف این قوانین افزایش ویژگی
-کاری بالاتری در کار خود استفاده میحسابرسانی که از سطح محافظه(. 1330)زلقی و بیات، 

تواند محتوای حبکار منتقل شده و میهای مالی شرکت صاکنند، به نوعی این مهم به صورت
اطلاعاتی بازار را نیز تحت تاثیر قرار دهد. بنابراین حدس بخردانه اول پژوهش حاضر به 

 صورت زیر ارائه شده است:
کاری حسابرس و محتوای اطلاعاتی سود رابطه معناداری میان محافظه فرضیه اول پژوهش:

 وجود دارد.
گذاران و است از ارائه اطلاعاتی به سرمایه هدف اصلی گزارشگری مالی عبارت

مقدار، زمان بندی، عدم »اعتباردهندگان موجود و بالقوه شرکت که آنها را قادر می سازد 
گذاری و اعطای های نقدی و عملکرد شرکت را جهت سرمایهانداز آتی جریاناطمینان، چشم

تواند در انجام دهند، اطلاعاتی که میگیری نهایی را در این رابطه بینی و تصمیمپیش اعتبارات
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باشد )کیم و های مختلف مورد مقایسه قرار گیرد این ویژگی را دارا میها و زمانبین شرکت
های کیفی اطلاعات مالی است که استفاده قابلیت مقایسه یکی از ویژگی (. 1111همکاران، 

های مالی را د بین اقلام صورتهای موجوها و تفاوتکنندگان را قادر خواهد ساخت تا شباهت
گذاری یا اعطای وام به عمل های گوناگون سرمایهتری از فرصتبررسی کنند و ارزیابی منطقی

(. به طور کلی قابلیت مقایسه ویژگی کیفی اطلاعات 1333آورند )صفری گرایلی و پیته نوعی، 
-ای بین دو مجموعه از پدیدههها و تفاوتاست که استفاده کنندگان را قادر به شناسایی شباهت

اینکه مقایسه اطلاعات امکان پذیر شود، موضوعات مشابه باید کند. برایهای اقتصادی می
  (.1011مشابه باشند و موضوعات متفاوت باید متفاوت به نظر برسند )بابایی و همکاران، 

بازارهای ها امکان دسترسی آسان به قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداری باید به شرکت
های مالی سرمایه را با هزینه کمتر بدهد، که منجر به همبستگی مثبت بین قابلیت مقایسه صورت

)تای و کند میاین دیدگاه را تأیید این، شواهد زیادی نیزعلاوه بر و عملکرد مالی خواهد شد.
کاهش عدم  توان بههای مالی می(.  از مزایای قابلیت مقایسه بالای صورت1111همکاران، 

ها در های بدهی و کمک به شرکتاطمینان در مورد اعتبار اطلاعاتی یک شرکت، کاهش هزینه
هاشمی دهچی و  (. 1111دسترسی بهتر به اعتبارات تجاری اشاره کرد)لیم و همکاران، 

های مالی بر نوسانات بازده قابلیت مقایسۀ صورت( در پژوهشی بیان نمودند که 1011همکاران)
قابلیت مقایسه ( بیان نمودند که 1330زاد)فروغی و قاسم .تأثیر منفی و معناداری داردسهام 

د. های جاری سهام منعکس شوشود میزان بیشتری از اطلاعات خاص شرکت در قیمتسبب می
با توجه به ویژگی ذاتی قابلیت مقایسه که اگر اطلاعاتی این ویژگی را داشته باشد از سطح کیفی 

وردار خواهد بود و سطح کیفیت اطلاعات ارائه شده تاثیرگذاری بالایی در انتقال بالاتری برخ
تواند بر پل کنندگان خواهد داشت، بنابراین قابلیت مقایسه اطلاعات میاطلاعات به استفاده

کاری حسابرس و محتوای اطلاعاتی سود تاثیرگذار باشد.  با توجه به ارتباطی میان محافظه
 حس بخردانه دوم پژوهش حاضر به به صورت زیر ارائه شده است:مطالب بیان شده 

کاری قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداری، بر رابطه میان محافظه فرضیه دوم پژوهش:
 حسابرس و محتوای اطلاعاتی سود تاثیرگذار است.

 شناسی روش -3

باشد. یپژوهش ارائه شده از نظر روش شناختی از نوع همبستگی علی و پس رویدادی م
 1011الی  1331های بورس تهران بوده و دوره مورد مطالعه از سال جامعه آماری شرکت

هایی در حذف سیستماتیک به عنوان نمونه نهایی انتخاب شده که شرایط گفته باشد. شرکتمی
بتواند صورت پذیرد، سال مالی  پذیریکه مقایسهاند. به لحاظ اینشده در ادامه را دارا بوده

سال( که  11ها در طول دوره )تخاب شده توسط شرکت انتهای اسفندماه باشد و همچنین آنان
بررسی صورت پذیرفته است، سال مالی را تغییر نداده باشند، اطلاعات مورد نیاز در پژوهش را 
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ها و ها، بیمهها زیر مجموعه بانکافشا و این اطلاعات در دسترس باشد. همچنین شرکت
شرکت در غربال نهایی از جامعه  131گذاری نباشند. با اعمال شرایط فوق یههای سرماشرکت

های نمونه با استفاده تحلیل اطلاعات شرکتواند. تجزیهآماری به عنوان نمونه نهایی لحاظ شده
مندی از ابزار خطای بهرهو  1111 ایویوزافزار و با استفاده از نرمهای پانل ترکیبی از روش داده

 ها انجام پذیرفته است.استاندارد برای آزمون نهایی فرضیه قدرتمند
 (:  جدول غربالگری جامعه آماری پژوهش1)جدول 

 511 1041جامعه آماری در سال 
  -133 ی غیرفعالهاشرکتشود: کسر می
  -33 یی که دارای توقف معاملاتی سهام هستندهاشرکتشود: کسر می
  -33 انددوره مالی داده یی که تغییرهاشرکتشود: کسر می
  -33 یی که در بازه زمانی پژوهش وارد بورس شدندهاشرکتشود: کسر می
  -03 هاگذاری، بانک و هلدینگی سرمایههاشرکتشود: کسر می

 131 نمونه نهایی پژوهش

 تعاریف عملیاتی متغیرهای پژوهش
 متغیر وابسته: محتوای اطلاعاتی سود

 فیرث  (،1331مهرآذین و همکاران) ،(1331ستایش و ابراهیمی ) هایپژوهشبه تبعیت از   

(، از ضریب واکنش سود )رابطه بین سود و 1335و همکاران) وارفیلد و (1111و همکاران )
شده است. بازده به صورت کسب بازده استفاده  محتوای اطلاعاتی سودبازده( برای سنجش 

حاصل تفاوت بازده سهام از بازده بازار است. غیرعادی در بازار نشان داده شده است که 
همچنین سود غیرعادی از اختلاف سود دوره با دوره قبل تقسیم بر عامل کاهش دهنده )کل 

(. که در ادامه به صورت 1331های اول دوره( استفاده شده است )مهرآذین و همکاران، دارایی
 روابط ریاضی ارائه شده است:

 (ARبازده غیرعادی)
( 1اسبه ضریب واکنش سود)رابطه سود و بازده( ابتدا بازده غیرعادی از رابطه)جهت مح

 حاصل شده است.

 (:1رابطه)
AR i,t= Ri,t – Rm,t 

 که در این رابطه
(: تفاوت قیمت سهام در ابتدای دوره از قیمت سهام انتهای دوره با i,tRبازده واقعی سهام)

 ش سرمایه.اعمال آثار تقسیم سود نقدی، حق تقدم و افزای
(: بازده بازار برابر با شاخص کل دوره منهای شاخص کل دوره قبل تقسیم بر m,tRبازده بازار)

 شاخص کل دوره قبل.
 (NI Δتغییرات سود)
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های قبل و جاری به تبعیت از پژوهش برای محاسبه تغییرات سود از تغییرات سود در دوره
 ( استفاده شده است. 1331مهرآذین و همکاران)

تغییرات سود =
سود اول دوره−سود جاری

کل داراییها اول دوره
  

 (AC) کاری حسابرسمتغیر مستقل: محافظه

الگویی نوین که کمتر در کشور مورد استفاده قرار کاری حسابرس از جهت سنجش محافظه
( و همچنین قربانی، پورطاهر اقدام و 1113)چونگ و همکاران گرفته است و به تبعیت از 

کاری شرطی ه است، که این الگو از الگوی محافظهبهره گرفته شد( 1011رودپشتی)رهنمای 
 کاری حسابرس است(.( نشانگر محافظه1در رابطه)  5β( اقتباس شده است )ضریب1331باسو)

 (:1رابطه)
E/P =  β0  +  β1D + β2 R + β3R. RANK + β4R. D + β5 R. D. RANK +

β6R. DPB + β7 R. DRHO + β8 R. DSD + β9 R. DSIZE + β10 R. D. DBP +
β11 R. D. DHRO + β12 R. D. DSD + β13 R. D. DSIZE + εit  

 (:1که در رابطه)
E/P: .نسبت سود به قیمت هر سهم 

D : متغیر مجازی است که اگر شرکت دارای بازدهی منفی باشد برابر کد یک وگرنه صفر
 است.
R:  بازده سهام شرکت در سالt 

RANK:  متغیر مجازی، اگر موسسه حسابرسی شرکت دارای رتبه الف باشد کد یک و در غیر
این صورت کد صفر است)سالانه سطح کیفی موسسات حسابرسی بررسی و توسط جامعه 

 گیرد که به شرح ذیل است:ای تعلق میحسابداران ایران به آن رتبه
( امتیاز. رده 1111تا  811ت. رده الف)این امتیاز بندی بین چهار درجه)الف، ب، ج و د ( اس

( امتیاز است)جامعه 511تا1( امتیاز و رده د)351تا511( امتیاز. رده ج)811تا  351ب)
 حسابداران رسمی ایران(.

DPB:  متغیر مجازی، اگر نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری شرکت بالاتر از متوسط ارزش
 .( است1( وگرنه کد)1های نمونه باشد کد)شرکت

DHRO:  متغیر مجازی، اگر ضریب خودهمبستگی سودهای فصلی شرکت در طول سال
 ( است.1( وگرنه کد)1های نمونه باشد کد)بالاتر از متوسط ضریب خودهمبستگی سود شرکت

DSD:  متغیر مجازی، اگر انحراف معیار سودهای فصلی شرکت در طول سال بالاتر از
 ( است.1( وگرنه کد)1نه باشد کد)های نمومتوسط انحراف معیار سود شرکت

DSIZE: های متغیر مجازی، اگر اندازه شرکت در پایان سال، بالاتر از متوسط اندازه شرکت
 نمونه باشد عدد یک و در غیر این صورت صفر خواهد بود. 
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کاری حسابرس در مدل فوق نشانگر محافظه β5 *نکته مهم: لازم به ذکر است که ضریب
 (.1113ران، )چونگ و همکا است

 (Compهای مالی)متغیر تعدیلگر: قابلیت مقایسه صورت

از پژوهش انجام   های سیستم حسابداری یک شرکت، به تبعیتبه منظور تشریح ویژگی  
بازده استفاده شده است. بازده سهام نشان -( از رگرسیون سود1111فرانکو )شده توسط دی

گذاران درباره رزش سهام است تصمیمات سرمایهدهنده وقایع اقتصادی و نشانگر تغییر در ا
 دهد. تخصیص سرمایه را نشان می

𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠𝑖𝑡 = 𝑎𝑖𝑡 + 𝐵𝑖𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖𝑡 + 𝜖𝑖𝑡  
 a,bبا ضرایبی از  بایست سودی که مورد انتظار است در دو شرکتدر تخمین الگوی فوق می

 مشابه باشند.
𝐸(𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠)𝑖𝑖𝑡 = 𝑎𝑖 + 𝐵𝑖𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖𝑡  
𝐸(𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠)𝑖𝑗𝑡 = 𝑎𝑗 + 𝐵𝑗𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛𝑖𝑡  

Earning: .نسبت سود عملیاتی به ارزش بازار ابتدای دوره 
Return: .نرخ بازده سهام پایان دوره 

 بنابراین قابلیت مقایسه اطلاعات به شرح زیر است:
𝐶𝑜𝑚𝑝𝐴𝑐𝑐𝑡𝑖𝑗𝑡 = −1/8 × ∑ |𝐸(𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠)𝑖𝑗𝑡

𝑡
𝑡−7 − E(𝐸𝑎𝑟𝑛𝑖𝑛𝑔𝑠)𝑖𝑗𝑡|  

در نهایت با تخمین مدل تفاوت سود مورد انتظار به دست آمده، تفاوت سود مورد انتظار باید 
ه های یک صنعت و هر شرکت در نمونبا محاسبه تفاوت سود مورد انتظار بین تمام شرکت

بدین گونه قابل مقایسه بودن اطلاعات مالی هر سال  آماری برای هر سال شرکت محاسبه شود.
 (.  1111فرانکو و همکاران، توان ارایه کرد )دیرا می

 متغیرهای کنترلی پژوهش
( و ستایش و 1331های پیشین مانند مهرآذین و همکاران)به تبعیت از پژوهش  

ل ناخواسته متغیرهای زیر به عنوان متغیرهای کنترلی معرفی ( جهت کنترل عوام1331همکاران)
 اند.شده

 کل اعضا.مدیره به(: نسبت اعضای غیرموظف هیئتBoardind) استقلال مدیران
 ها.(: لگاریتم طبیعی کل داراییSIZE) اندازه شرکت

 ها.کل دارایی(: نسبت وجه نقد عملیاتی بهCash) نقدینگی
 ها.دهی تقسیم بر کل دارایی(: کل بLEV) اهرم مالی

 (: فروش دوره منهای فروش دوره قبل، تقسیم بر فروش دوره قبل.growth) رشد فروش
 (: لگاریتم طبیعی سال تاسیس شرکت از سال مورد نظر.AGE) عمر شرکت

 (: نسبت ارزش بازار صاحبان سهام به ارزش دفتری آن.BTMratioفرصت رشد )
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های ها و شرکتها، بیمهگذارانی مانند بانک: به سرمایه(INST) گذاران نهادیسرمایه
درصد سهام شرکت را در اختیار داشته  5هایی که بیش از گذاری و اشخاص و شرکتسرمایه

گذاران باشند، سهامداران نهادی گویند که از درصد سهام در اختیار این گروه به عنوان سرمایه
 نهادی استفاده شده است.

 پژوهشمدل رگرسیونی 
به تبعیت از تحقیقات ستایش و ابراهیمی بر اساس ادبیات نظری و تجربی پژوهش مانند   

وارفیلد و همکاران  و (1111فیرث و همکاران ) (،1331مهرآذین و همکاران) ،(1331)
دو الگو متشکل از متغیرهای معرفی شده در بالا به صورت زیر طراحی و ارائه شده (، 1335)

 است:
 سیونی آزمون فرضیه اولالگوی رگر

 (:3رابطه)
ARit =  β0  +  β1ΔNIit + β2 ACit +  β3(ΔNIit × AC) +  β4ΔNI × LEVit + β5  ΔNI ×

Board Indit  + β6ΔNI × BTMratioit  + β7 ΔNI × Instit + β8 ΔNI × Cashit + β9 ΔNI ×

SIZEit + β10 ΔNI × Ageit + β11ΔNI ×  growthit +  εit  
 الگوی رگرسیونی آزمون فرضیه دوم

 (:1رابطه)
ARit =  β0  +  β1ΔNIit + β2 ACit +  β3COMPit + β4(ΔNIit × AC) + β5(ΔNIit ×

AC × COMP) +  β6ΔNI × LEVit + β7  ΔNI × Board Indit  + β8ΔNI × BTMratioit  +

β9 ΔNI × Instit + β10 ΔNI × Cashit + β11 ΔNI × SIZEit + β12 ΔNI × Ageit + β13ΔNI ×
 growthit + εit  

 هایافته  -4

های پژوهش شامل آمار توصیفی و آمار استنباطی است که ابتدا در جدول زیر آمار یافته
 توصیفی ارائه شده است.

 هامتغیر توصیفی ه(. آمار1جدول )
 کشیدگی چولگی انحراف معیار کمترین بیشترین میانگین شرح

 01/8 11/1 18/1 -31/1 31/0 11/1 بازده غیرعادی
 11/5 01/1 11/1 -33/1 08/1 101/1 تغییرات سود

 10/0 -51/1 31/1 -30/1 38/1 -13/1 کاری حسابرسمحافظه
 33/0 -05/1 135/1 -31/1 -111/1 -113/1 قابلیت مقایسه حسابداری

 03/0 31/1 13/1 -18/1 55/1 11/1 نقدینگی
 31/1 -81/1 10/31 111/1 38/1 58/1 گذاران نهادیسرمایه

 03/1 -133/1 11/1 11/1 33/1 55/1 اهرم مالی
 80/3 80/1 31/1 31/11 03/11 13/10 اندازه شرکت

 80/1 -13/1 18/1 11/1 11/1 33/1 استقلال هیات مدیره
 11/5 11/1 83/3 11/1 85/15 30/0 رشد شرکت
 55/1 -53/1 31/1 31/1 10/0 31/3 عمر شرکت
 31/3 13/1 01/1 -30/1 53/1 30/1 رشد فروش

 



 551/...سهیمقا تیسود با لحاظ کردن نقش قابل یاطلاعات یحسابرس بر محتوا یکارمحافظه ریتاث

 519-509: 5401 زمستان، 93 یاپی( ، پ4شماره) -50دوره  ،یمال یدانش حسابدار یفصلنامه علم

-دهد. همان طور که مشاهده میمی نشان(، آمار توصیفی متغیرهای پژوهش را 1جدول )   

ول همین نقطه ها حدهد اکثر داده( است که نشان می55/1شود که میانگین اهرم مالی شرکت )
( و کمترین مربوط قابلیت 10/31گذاران نهادی)است. بالاترین انحراف معیار مربوط به سرمایه

( است. بیشینه و کمینه نیز، میزان بیشترین و کمترین مقدار را در 135/1مقایسه حسابداری )
 دهد.ها نشان میداده

 های فروض کلاسیک رگرسیونآزمون
 ای پیش فروض کلاسیک رگرسیونه(: نتایج آزمون3جدول )

 نتایج آزمون سطح معناداری آماره آزمون مدل آزمون
 وجود ناهمسانی واریانس 1111/1 03/138 آزمون وایت)فرضیه اول(

 عدم وجود خود همبستگی سریالی 01/1 38/1 آزمون گادفری)فرضیه اول(
 کهای مشترپذیرش الگوی داده 183/1 333/1 آزمون چاو )فرضیه اول(

 وجود ناهمسانی واریانس 1118/1 13/153 آزمون وایت )فرضیه دوم(
 عدم وجود خود همبستگی سریالی 03/1 53/1 آزمون گادفری )فرضیه دوم(

 های مشترکپذیرش الگوی داده 118/1 331/1 آزمون چاو )فرضیه دوم(

پژوهش سطح  لدهد که با توجه به اینکه در هر دو مد(، نشان می3نتایج حاصل در جدول )
باشد، این موضوع نشان دهنده ناهمسانی واریانس درصد می 5معناداری آزمون وایت کمتر از 

افزار ایویوز و ها است که در نهایت با استفاده از ابزار خطای استاندارد در نرمدر باقیمانده مدل
 5از رقم بیشتر ( مرتفع شده است. همچنین سطح معناداری آزمون براش گادفری با glsدستور )

ها است. سطح معناداری آزمون چاو با درصد بیانگر عدم وجود خودهمبستگی سریالی در مدل
 باشد.های مشترک)تلفیقی( میدرصد تایید الگوی داده 5سطح معناداری بالای 

 آزمون مانایی متغیرهای پژوهش
 رهایمتغ ییآزمون مانا(، 0جدول )

 ایج نهایینت معناداری آمارهمقدار  نماد شرح
 مانا است AR 1133/11- 1111/1 بازده غیرعادی

 مانا است SIZE 3311/13- 1111/1 اندازه شرکت
 مانا است ΔNI 51511/0- 1111/1 تغییرات سود

 مانا است AC 3331/50- 1111/1 کاری حسابرسمحافظه
 مانا است Comp 3351/11- 1111/1 قابلیت مقایسه حسابداری

 مانا است CASH 1133/18- 1111/1 نقدینگی
 مانا است INST 30081/5- 1111/1 گذاران نهادیسرمایه

 مانا است LEV 5015/10- 1111/1 اهرم مالی
 مانا است Board ind 13051/3- 1111/1 استقلال هیات مدیره

 مانا است BTMratio 3111/10- 1111/1 رشد شرکت
 مانا است AGE 8183/81- 1111/1 عمر شرکت

 مانا است Growth 18135/3- 1111/1 فروش رشد

ها مانا هستند که  نتایج حاصل شده در جدول صدم باشد داده 5زمانی که سطح معناداری زیر 
 این مهم است.( نشان دهنده 0)
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 های پژوهش نتیجه آزمون فرضیه
 کنترلی های(، سنجش ضریب واکنش سود بدون متغیر5جدول )

 VIF معناداری tآماره  استاندارد خطای ضریب نماد متغیر شرح

 ΔNI 33/1 05/1 13/5 1111/1 11/1 تغییرات سود
 - 10/1 00/1 11/1 11/1 عرض از مبدأ
 15/1 ضریب تعیین

 51/1 دوربین واتسون
 F 5330/1آماره 

 1111/1 سطح معناداری

تغییرات دهد که در واقع ضریب واکنش سود و رابطه مناسب بین ( نشان می5نتایج جدول)
سود و بازده غیرعادی برقرار بوده و رابطه به صورت مثبت است، بنابراین ترکیب این دو عامل 
معیار مناسبی برای سنجش محتوای اطلاعاتی سود است و هر چه تغییرات سود بیشتر باشد، 

 شود.بازده غیر عادی در بازار افزایشی می
 پژوهش های(، آزمون فرضیه3جدول )

 فرضیه دوم رضیه اولف نام متغیر
خطای  ضرایب

 استاندارد
خطای  ضرایب معناداری tآماره 

 استاندارد
 معناداری tآماره 

 11/1 35/1 01/1 18/3 13/1 38/1 51/1 01/3 تغییرات سود
 /111 -11/3 /118 -10/1 113/1 -33/1 /113 -13/1 کاری حسابرسمحافظه

 /111 13/1 31/1 11/1 - - - - قابلیت مقایسه حسابداری
کاری*تغییرات محافظه

 سود
13/1- 38/1 11/0- 1111/1 11/0- 81/1 35/0- 1111/1 

 113/1 -01/1 33/3 -11/15 - - - - تعدیلگری قابلیت مقایسه
 15/1 -13/1 31/1 -13/1 01/1 -81/1 31/1 -13/1 اهرم مالی

 11/1 10/1 35/1 18/1 13/1 18/1 33/1 10/1 استقلال هیات مدیره
 1111/1 01/0 /103 11/1 /1111 33/0 /103 11/1 رشد شرکت

 33/1 31/1 /111 111/1 35/1 33/1 /111 113/1 گذاران نهادیسرمایه
 1111/1 -15/3 133/1 -81/3 1111/1 -33/5 13/1 -55/3 نقدینگی

 /101 -15/1 /131 -13/1 111/1 -31/1 /133 -13/1 اندازه شرکت
 33/1 03/1 05/1 13/1 58/1 50/1 03/1 15/1 عمر شرکت
 /150 31/1 01/1 81/1 131/1 13/1 01/1 31/1 رشد فروش

 11/1 30/1 /133 108/1 31/1 -11/1 /118 -/113 عرض از مبدأ
 18/1 11/1 ضریب تعیین

 05/1 05/1 دوربین واتسون
 F 133/10 103/11آماره 

 1111/1 1111/1 سطح معناداری

کاری حسابرس با د که در آزمون فرضیه اول پژوهش محافظهده( نشان می3نتایج جدول )
( رابطه معکوس با بازده 1111/1درصد ) 5( و سطح معناداری زیر -13/1ضریب منفی)

کاری حسابرس، واکنش میان تغییرات سود و بازده غیرعادی سهام دارد. در واقع محافظه
درصد رد  5وهش در سطح خطای بنابراین فرضیه اول پژ دهد. غیرعادی سهام را کاهش می

شود. همچنین رشد شرکت، نقدینگی، اندازه شرکت و رشد فروش بر متغیر وابسته تاثیرگذار نمی
 11/1اند دهد متغیرهای مستقل و کنترلی توانسته( نشان می11/1هستند. مقدار ضریب تعیین)
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تایید این  05/1مقدار درصد از تغییرات متغیر وابسته را تبیین نمایند. دوربین واتسون با 
خطی هم چک موضوع است که خودهمبستگی شدیدی بین جملات اخلال مدل نیست. آماره هم

نشان داد همبستگی شدید بین متغیرهای پژوهش وجود ندارد.  5گردید که با مقدار کمتر از عدد 
 .( نشان دهنده برازش مناسب الگوی ریاضی آزمون فرضیه اول پژوهش استFآماره آزمون)

 کاری حسابرس با ضریب منفیتعامل قابلیت مقایسه اطلاعات حسابداری و محافظه
( تاثیر معکوس بر بازده غیرعادی سهام 113/1درصد ) 5( و سطح معناداری زیر -11/15)

کاری ( بیشتر از قدر مطلق ضریب محافظه11/15از آنجا که قدر مطلق ضریب تعاملی) ؛دارد
کاری ین قابلیت مقایسه نقش تعدیلگری بر رابطه محافظه( است، بنابرا11/0حسابرس)

درصد  5حسابرس و محتوای اطلاعاتی سود دارد. بنابراین فرضیه دوم پژوهش در سطح خطای 
شود. همچنین رشد شرکت، نقدینگی، اندازه شرکت و رشد فروش بر متغیر وابسته رد نمی

-هد متغیرهای مستقل و کنترلی توانستهد( نشان می18/1تاثیرگذار هستند. مقدار ضریب تعیین)

تایید  05/1درصد از تغییرات متغیر وابسته را تبیین نمایند. دوربین واتسون با مقدار  11/1اند 
خطی هم این موضوع است که خودهمبستگی شدیدی بین جملات اخلال مدل نیست. آماره هم

بین متغیرهای پژوهش وجود  نشان داد همبستگی شدید 5چک گردید که با مقدار کمتر از عدد 
( نشان دهنده برازش مناسب الگوی ریاضی آزمون فرضیه اول پژوهش Fندارد. آماره آزمون)

 است.

 گیریبحث و نتیجه -5

گذاران در بازار، اطلاعات در قالب گزارشگری مالی و در گیری سرمایهمبنای تصمیم  
ست. حال این اطلاعات به محض مواقعی اخبار شنیده شده شفاهی از سوی عوامل شرکتی ا

کنندگان از این اطلاعات داشته و ورود به بازار یک سری محتوای اطلاعاتی را برای استفاده
واکنشی را در پی مشاهده این اطلاعات از خود بروز خواهند داد. در راس تمام اطلاعات 

اقع رقم اعلام شده های مالی همان گونه که واضح و مبرهن است در وصادره به بازار در صورت
سودخالص یا سود هر سهم شرکت است، که نمایشگر نتایج عملیات شرکت در طی یک دوره 
مالی است و کارآمدی شرکت و حتی مدیران آن را نسبت به رقبا در بازار به نمایش می گذارد 

م سود های مالی در هنگام مشاهده رقکنندگان از این صورتو واکنشی را که ذینفعان و استفاده
های غیرعادی به صورت مثبت و منفی دهند موجب کسب بازدهاعلامی شرکت از خود نشان می

های مالی بعد از در بازار خواهد شد که نشان دهنده محتوای اطلاعاتی است که این صورت
انتشار در بازار داشته است. به نسبت کارایی بازارها و همچنین میزان کیفیت اطلاعات و به 

دن یا سوخته بودن اطلاعات منتشره، این محتوای اطلاعاتی تغییراتی خواهد داشت. موقع بو
گذاران ها و سرمایههای شناخته شده و معتمد ارگانحال اطلاعاتی که مورد تایید سازمان

باشد)حسابرسان( مطمئنا ضریب اعتماد بیشتری نسبت به آن خواهد بود. جامعه حسابرسان نیز 
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ول و استانداردهای خاص و متناسب با ریسک و مزایای مکتسبه اظهار بر اساس قواعد و اص
های مالی ابراز خواهند داشت. حسابرسان از افراد مورد اعتماد نظر خود را نسبت به صورت

های مالی داشته و گذارن هستند که در جهت منافع ذینفعان اقدام به رسیدگی به صورتسرمایه
نماید و مالی را در جهت منافع ذینفعان گوشزد و اصلاح می هایانحرافات با اهمیت در صورت

در واقع کیفیت بالای حسابرسی، کیفیت بالای گزارشگری مالی را در پی خواهد داشت. 
ها و خطرات ذاتی در حرفه حسابرسی ممکن است مورد اتهام قرار حسابرسان به واسطه ویژگی

رد، بنابراین در این راستا سعی خواهند کرد ها تحت تاثیر قرار گیای آنگرفته و شهرت حرفه
کارانه برخورد کرده و از حیث رعایت بیشتر کمی در ارایه نظرات به صورت محافظه

کاری حسابداری در میان تایید اخبار خوب و بد را بیشتر دقت نمایند که استانداردهای محافظه
تایج آماری کسب شده مشاهده گردید که ای وارد نیاید. با توجه به نها خدچهنهایتا به اعتبار آن

کاری حسابرس افزایش یابد، میزان محتوای اطلاعاتی سود یا همان نسبت هر چه سطح محافظه
کاری حسابرس حساسیت بازده را نسبت سود به بازده کاهش خواهد یافت که در واقع محافظه

تیاط حسابرس در تایید رقم تواند حاصل احدهد و این میبه سود اعلام شده به بازار کاهش می
ای مانع از گزارش سود سود اعلام شده از سوی شرکت باشد که به شیوه معقولانه و حرفه

 غیرواقعی هیجانی به بازار شود. 
های کیفی اطلاعات حسابداری در بازار به حساب ضمن اینکه قابلیت مقایسه از ویژگی  
ری حاصل شده از درک و تحلیل رقم و ارقام وآید که با افزایش این عامل کیفیت و بهرهمی

بینی صورت مالی افزایش خواهد یافت. بنابراین در همان راستا با افزایش کیفیت تحلیل و پیش
وری در کار)در ارائه اطلاعات به بازار، دریافت اطلاعات از بازار، کمک مرتبط با آن نوعی بهره

ان، دسترسی و سرعت بالاتر تعدیل اعتبار گذاربه تحلیل اطلاعات برای مدیران و سرمایه
تجاری شرکت و نهایتا ایجاد مزیت رقابتی از طریق اطلاعات با کیفیت بالاتر برای شرکت و 

های غیرعادی در اعلام سود کمک به درک بالاتر اطلاعات در بازار(  به وجود آمده و از بازده
نه طی خواهد شد. بنابراین تعامل سهام شرکت ممانعت به عمل خواهد آمد و همه چیز معقولا

تواند حساسیت واکنش بازده غیرعادی کاری حسابرس میقابلیت مقایسه اطلاعات و محافظه
تر نماید و یک محتوای اطلاعاتی کارا را به بازار های سود حسابداری را متعادلبه اعلامیه

به بازار ارسال گردیده و  کارعرضه نماید. در واقع زمانی که اطلاعات توسط حسابرسان محافظه
بایست همزمان قابلیت مقایسه بالایی را نیز دارا است یک حالت کیفی بالایی برای اطلاعات می

های تواند سطح کیفی محتوای اطلاعاتی را تحت تاثیر قرار داده و از واکنشمتصور بود که می
ج حاصل شده به نوعی های غیرعادی بکاهد. نتایغیرضروری به سود و در نتیجه کسب بازده

( و 1331فر و همکاران)(، آذین1335هایی مانند پژوهش تالانه و کاظمی)مکمل نتایج پژوهش
 باشد.( می1331ستایش و همکاران)
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ها، گردد با توجه به ضریب واکنش سود و وابستگی بازده به اعلام سود شرکتپیشنهاد می
ارائه اطلاعات به بازار حفظ نموده که به  کاری استاندارد خود را درحسابرسان سطح محافظه

نوعی به متعادل کردن روند بازدهی سهام و متعادل نمودن بازار سرمایه در اوضاع آشفته یکی 
توان از مداخلات دولت در این زمینه چشم پوشی کرد دو ساله اخیر کمک نماید، هرچند که نمی

د. بر این اساس برای جلوگیری از به شوکه خلا این عامل در پژوهش حاضر به وضوح دیده می
وجود آمدن فرصت کسب بازدهی غیرعادی ناشی از افشای سود دستکاری شده برای دارندگان 

ای تدوین استانداردهای حسابرسی و همچنین مدیران کنترل اطلاعات نهائی به مراجع حرفه
اجرای عملیات شود در تدوین استانداردهای کیفیت جامعه حسابداران رسمی پیشنهاد می

های احتیاط آمیز را بیشتر تجویز نمایند. همچنین به پژوهشگران آتی حسابرسی کاربری رویه
ها را به عنوان متغیر تعدیلگر گردد به جای قابلیت مقایسه، روابط سیاسی شرکتپیشنهاد می

 وارد مدل نموده و نتایج را با نتایج پژوهش حاضر مقایسه نمایند.
های وجود داشته که ممکن است بر نتایج و یافتهیی هاتیوهش، محدوددر انجام این پژ

 پژوهش تأثیرگذار باشد:

 تعمیم شده برای انتخاب نمونه آماری از بین اعضای جامعه آماری،اعمال یهاتیمحدود-

 دارای که تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذیرفته هایشرکت از گروه آن به پژوهش نتایج

 ها(و بانک یگذارهیمالی، سرما یهاهستند)شامل شرکت موردنظر نمونه با متفاوتی یهاویژگی

 .سازدیرا دشوار م

ویژه شرایط تورمی کشور و عدم بسیاری از شرایط سیاسی، اقتصادی و اجتماعی ایران)به-
ن از حیطه توا هاآن ی پژوهش مؤثر است که کنترلهاافتهشده( بر یمالی تعدیل هایصورتتهیه 

 پژوهشگر خارج بوده است.
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 کتابنامه

و  یاجتماع یریپذ تی( ارتباط مسئول1011) نادر ،ییرضا ونس؛ی ،یقادر؛ بادآور نهند ،ییبابا
 ،یدانش حسابدار. یمداران نهادبر نقش سها دیبا تاک یمال یصورتها سهیمقا تیقابل
11(0 ،)03-33. 

های بررسیکاری و محتوای اطلاعاتی سود. ( محافظه1335تالانه، عبدالرضا؛ کاظمی، مرضیه )
 .031-035(، 0)13. حسابداری و حسابرسی

( تأثیر قابلیت مقایسه حسابداری بر کیفیت گزارشگری 1011چناری, حسن )؛ حاجیها, زهره
قضاوت و تصمیم گیری در حسابداری و  .ر کیفیت حسابرسیمالی با تأکید ب

  .113-81(، 5)1,حسابرسی
 . ( تاثیر هم حرکتی سود بر ضریب واکنش اعلام سودهای فصلی1333نرگس ) ،حمیدیان

 .131-153(، 1)11. های حسابداریپیشرفت
رکت. کاری حسابرس بر ارزش ش( تاثیر محافظه1338زاده )دانشور، هادی؛ برادران حسن

 . دانشگاه پردیس قم. ایران.هفدهمین همایش ملی حسابداری ایران

( بررسی تأثیر ساز و کارهای حاکمیت شرکتی 1331فهیمه ) ،ابراهیمی ن؛ ستایش, محمدحسی
مجله  . ی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانهابر محتوای اطلاعاتی سود شرکت

 .08-31(، 8)3دانش حسابداری

بررسی تأثیر  (1011) انور ،بایزیدی؛ رحیمیان, نظام الدین ؛کاشانی پور, محمد ،سنرگ ،سرلک
ای با رویکرد های کیفی سود بر محتوای اطلاعاتی سودهای سالیانه و میان دورهویژگی

 .133-151، 13(1)های حسابداریپیشرفت . فراتحلیل
ی نقش عدم اطمینان (. بررس1331هادی. ) ،امیری؛ نرگس ،حمیدیان ؛مهدی ،صالحیعرب

مطالعات تجربی حسابداری  . گذاران به اعلام سوداطلاعات حسابداری بر واکنش سرمایه
 .111-101(.51)15مالی

کاری ( تاثیر محافظه1011قربانی، بهزاد؛ پورطاهر اقدام، فرزانه؛ رهنمای رودپشتی، فریدون )
-قضاوت و تصمیم.  های اقتصادی بر کیفیت سودحسابرس و وجود عدم قطعیت سیاست

 .15-1(، 1)1. گیری در حسابداری و حسابرسی
ای (. مطالعه نقش واسطه1338محسن. ) ،دستگیر؛ شکراله ،خواجوی ؛رسول، کشتکار

ها و های محتوای اطلاعاتی سود شرکتهای داخلی در رابطه بین شاخصهای کنترلضعف
 .351-313(، 1)11. های حسابداریپیشرفت . کیفیت حسابرسی

(. شفافیت اطلاعات 1331محمد علی. ) ،دهنویم؛ ابوالقاس ،مسیح آبادی ؛علیرضا ،مهرآذین
 .131-113(، 8)3مجله دانش حسابداری .مالی و محتوای اطلاعاتی سود
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( محتوای اطلاعاتی سود خالص و 1331علوی طبری، سید حسین  )؛ موسوی، سیده سمیه
 .1-13(،  1)1. سال حسابداری های تجربیفصلنامه پژوهشتعدیل قیمت سهام. 

تأثیر قابلیت مقایسه  (1011) .امین، حاجیان نژاد ؛ ناصر ،ایزدی نیا ؛مجید، هاشمی دهچی
های مالی بر ارتباط ارزشی سود با تأکید بر عدم شفافیت گزارشگری مالی و ضعف صورت

 .011-313(، 1)13. های حسابداریپیشرفت . های داخلیکنترل
(. تاثیر هزینه مالکانه رقابت بررابطه بین ناپایداری 1338رحیم. )، بنابی قدیم  ی؛سید عل ،واعظ

. های حسابداریپیشرفت .مالی هایفروش و جریان های نقدی و قابلیت مقایسه صورت
11(1 ،)381-013. 
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