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Abstract 
Purpose: Examining the status of earnings management by firms in Iran's economic instability, as 

well as the role of good governance in adjusting this relationship, has remained unanswered so far. 

The purpose of this study is to investigate the effect of macroeconomic instability on earnings 

management and the moderating role of good governance indicators in Iran. 
Method: To achieve the purpose of the research, the financial information of 163 companies 

admitted to the Tehran Stock Exchange in the period from the beginning of 2009 to the end of 2022 

was used, and to test the hypothesis of the research, the multivariate regression method and combined 

data were used. 
Results: The findings showed that economic instability in Iran's economic environment does not 

affect real earnings management. However, the findings showed that economic instability in this 

management environment has increased accrual profit. on the other hand, the findings showed that 

good governance was able to moderate the relationship between economic instability and real and 

accrual earnings management. In this way, the interaction of the good governance index with 

economic instability has caused the real earnings management and accrual earnings management to 

decrease. 
Conclusion: Based on the findings, good governance has a positive effect on adjusting the negative 

effects of economic instability on earnings management. Accounting researchers can investigate 

more deeply the role of good governance tools and mechanisms in organizations and provide models 

that promote the reduce of earnings management in the conditions of economic instability. 
Contribution: The findings of this research show a good explanation of the status of earnings 

management in Iran's economic environment, especially under unstable conditions, and also 

highlight the important role of good governance in such an environment.  
Keywords: Accrual Earnings Management, Good Governance, Real Earnings Management, And 

Macroeconomic Instability. 
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 چکیده
ثباتی اقتصادی ایران و همچنین، نقش حکمرانی خوب در ها در فضای بیبررسی وضعیت مدیریت سود توسط شرکت هدف:

سود و  تیریاقتصاد کلان بر مد یثباتیب ریتأث یپژوهش بررس نیهدف اتعدیل این رابطه، تاکنون بدون پاسخ مانده است. 
 .است رانیخوب در سطح کشور ا یانحکمر یهاشاخص کنندهلینقش تعد

 یشده در بورس اوراق بهادار تهران در دوره زمان رفتهیشرکت پذ 361 یبه هدف پژوهش، از اطلاعات مال لین یبرا روش:
 یبیترک یهاو داده هریچندمتغ ونیپژوهش از روش رگرس هیآزمون فرض یو برا 3043سال  انیتا پا 3111سال  یابتدا

  استفاده شد.
ل کرد که استدلا توانیم ن،ی. بنابراتأثیر ندارد یسود واقع تیریبر مد یکه عدم ثبات اقتصاد دادنشان  هایافته ها:یافته

 برا انتخا یگرید یهااند و روشسود نکرده تیریاقدام به مد یاز روش واقع یدر زمان عدم ثبات اقتصاد یرانیا یهاشرکت
از  .داده است شیرا افزا یدسود تعه تیریمد طیمح نیدر ا یعدم ثبات اقتصاد ها نشان داد کهبا این حال، یافته اند.کرده

و تعهدی  یسود واقع تیریو مد یعدم ثبات اقتصاد نیخوب توانسته است رابطه ب یکه حکمران دادنشان ها طرف دیگر، یافته
ی ود واقعس تیریباعث شده است که مد یخوب با عدم ثبات اقتصاد یاخص حکمرانصورت که تعامل ش نیکند. بد لیرا تعد

 کند.  دایکاهش پ و مدیریت سود تعهدی
سود دارد.  تیریمد بر یعدم ثبات اقتصاد یاثرات منف لیبر تعد یمثبت ریخوب تأث یحکمران ها،افتهیبر اساس  :گیرینتیجه

ها پرداخته و خوب در سازمان یحکمران سازوکارهاینقش ابزارها و  ترقیعم یبه بررس توانندیم یپژوهشگران حسابدار
 کند. جیرا ترو یثبات اقتصاد دمع طیسود در شرا تیریمد کاهشارائه کنند که  ییهامدل

تحت  خصوصهای این پژوهش تبیین خوبی از وضعیت مدیریت سود در فضای اقتصادی ایران و بهیافته افزایی:دانش
 کند. دهد و همچنین، نقش مهم حکمرانی خوب را در چنین فضایی برجسته میتی را نشان میثباشرایط بی

 
  ی.واقع سود تیریمد ی وسود تعهد تیریمد ،خوب یحکمران ،اقتصاد کلان یثباتیبواژگان کلیدی: 

 
 یپژوهشمقاله 

 
رانیا هیسود در بازار سرما تیریخوب و مد یحکمران یهاشاخص اقتصاد کلان، یثباتیب (؛3041)ی خشوئ یمحمد وی ائیدر، یترک زهران: استناد، 

 .351-341، 3041پاییز  ، 04، پیاپی 1، شماره 33دانش حسابداری مالی، مقاله پژوهشی، دوره  فصلنامه علمی
 41/4/3041تاریخ پذیرش نهایی:    42/34/3044تاریخ دریافت مقاله:  
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 مقدمه -1

ه روند کهای اقتصادی به شمار میگیریمنابع مهم اطلاعاتی برای تصمیم ،های مالیگزارش
ها کنندگان برای رفع نیازهای خود از آنگذاران، اعتباردهندگان و سایر استفادهمدیران، سرمایه

دسترسی انحصاری مدیران به بخشی از اطلاعات را امکان  اطلاعاتی کنند. عدم تقارناستفاده می
گریزی این امکان هایی مانند پاداش، هموارسازی سود و مقرراتنماید. همچنین انگیزهفراهم می

آورد تا در جهت منافع خود دست به اعمال مدیریت سود بزنند را برای مدیران به وجود می
ای هکه تهیه صورت آنجا از تئوری نمایندگی، طبق بنابراین. (410: 3043شفیعی و همکاران، )

ت اقدام به مدیری یباشد، ممکن است بنا به دلایل مختلفمالی به عهده مدیریت واحد تجاری می
های اهمیت مدیریت سود باعث شده پژوهش (.403: 4444و همکاران،  3بالیوسسود نمایند )

(. 3044؛ آشتاب و دهقان، 3044، زیادی در این زمینه انجام شود )نصیری الموتی و همکاران
 اند. هدف اینها متفاوت بوده و تأثیر عوامل مختلفی بر این مهم را نشان دادهاهداف این پژوهش
های شاخص نندهکلیسود و نقش تعد تیریاقتصاد کلان بر مد یثباتیب ریتأث پژوهش نیز بررسی

ی ثباتتأثیرگذاری بی یبه صراحت چگونگ که ایران است سطح کشوردر  حکمرانی خوب
وان عنهای حکمرانی خوب در ایران، بههای اقتصاد کلان بر مدیریت سود و نقش شاخصشاخص
سد ریبه نظر مبا مرور ادبیات قبلی،  .خواهد کرد را تحلیل در حال توسعه یکشورها یکی از
 یهار بحرانب ، عمدتاًسود تیریاقتصاد کلان بر مد طیمح یامدهایدر مورد پ یقبل هایپژوهش

و  4سیدی؛ کوسن4430 ،1یرو رافورن پیلی؛ ف4435و همکاران،  2)آرتوراند تمرکز داشته یمال
 نیاهمچنین،  (.3116؛ باغومیان و همکاران، 4430 ،5مپراتورهی؛ ترومبتا و ا4431همکاران، 

 افتهیتوسعه  یکشورها برعمدتاً (( 3116)به غیر از پژوهش باغومیان و همکاران ) هاپژوهش
 یرا برا یناخالص داخل دیتول یحت ای یساختگ یرهایو معمولاً متغ اندمتمرکز بوده اروپا هیاتحاد
مرتبط  یدگیچیپ ی،به سختتوان گفت میکه  اندگرفتهکلان در نظر  عدم ثبات اقتصاد یریگاندازه
ه فاوتی ارائه دادها نتایج متاین پژوهش یافته دهد.یرا نشان م داریناپا یاداقتص یهاطیبا مح

ر طول که د دهدایران پیشنهاد می یاقتصاد کلان برا یثباتیاز ب یاریمعحاضر  است. اما پژوهش
به  ایراند کلان اقتصا یثباتیسطوح ب نکهیبر ا یمبن یو با ارائه شواهد تجرب کندیم رییها تغسال

نتظار ا گذارد،یم ریتأث سعهدر حال تواقتصاد این سود در  تیریمد یهاوهیمختلف بر ش یهاروش
  رود نتایج جدیدی ارائه شود.می
سائل شامل م رد،یگیمورد بحث قرار م یاقتصاد اتیاقتصاد کلان که عمدتاً در ادب یثباتیب

تعادل  عدم ،یکاریب شینرخ تورم بالا، افزا ،یاقتصاد یهاتیمربوط به نوسانات بزرگ در فعال
و همکاران،  6)ویانا است یارز و مال یاز حد در بازارها شیها و نوسانات بدر تراز پرداخت

 شیاقتصاد کلان وجود دارد، مانند افزا یثباتیب یسطوح بالا ی درمنف امدیپ نیچند .(0: 4431
، 2المللی پولی )صندوق بینزندگ یاستانداردها پایین آمدناعتماد و  کاهشو  نانیعدم اطم
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مسائل  نتریمخرباز  یکی یکلان اقتصاد یهاطیمح یباتثیرسد بیبه نظر م نیبنابرا(. 4444
(. 405: 4444و همکاران،  1؛ بالیوس61: 4436، 8)سکوروبوگاتووادر اقتصاد کلان معاصر باشد 

 یهاپژوهش یهانهیدر تمام زم یمجدد اساس یابیبه ارز ازین داریناپا یاقتصاد یهاطیمح رشد
؛ ویانا و همکاران، 4441، 01دارد )آرنولد یدارحساب یهاوهیاز جمله ش یو اقتصاد یتجار

لان اقتصاد ک یهاطیدهد که محینشان م ی این ارتباط رابه طور تجرب یحسابدار اتیادب (.4444
 مپراتوره،ی؛ ترومبتا و ا3: 4435گذارد )آرتور و همکاران، یم ریسود تأث تیرینامطلوب بر مد

 یروهایاقتصاد کلان به ن طیدارد که شرا هیفرض تک نیبر ا هاپژوهشاز  مسیر نیا (.445: 4430
  شود.یم لیتبد رانیمدتوسط  یحسابدار هایدر انتخاب رویه یاتیح

 یهاشرکت ینظارت بر حسابدار ئتیو ه 33آمریکابورس و اوراق بهادار  ونیسیکم راً،یاخ
 ،یت مالاطلاعا تیفیک یو ناهماهنگ در حال توسعه یبازارها سکیر یافشا ،34سهامی عام

 ی فعال درهاکنند که شرکتیم انیاند و ببازارها را برجسته کرده نیا یالزامات و استانداردها
ها ریسکبا  معمولاً فعالیت دارند، هادر آن شرکت که گذارانهیو سرما اقتصادهای در حال توسعه

همکاران،  لهی و)عبدا مواجه هستند ترشدهتیتثب ینسبت به بازارها یشتریب یهاتیو عدم قطع
ا ب سهیدر مقا در حال توسعه یدر مورد تقلب در کشورها شتریب ینگران نیا(. 441: 3044

نکته  نیشود که به ایم دییتأ 02انگو ی ارنست ینظرسنج یهابا داده افتهیتوسعه  یاقتصادها
ر حال کشورهای دکشور، تقلب و فساد در  55از  ییاجرا ریمد 4554 نیکند که در بیاشاره م
استدلال  بنابراین در این پژوهش (.4431 انگ،یاست )ارنست و  نشان داده شده ترعیشا توسعه

قتصاد بالاتر ا یثباتیب یهاسود در دوره تیریمشارکت در مد یبرا رانیمد یهازهیکه انگ شودیم
اشد. از ب هایی داشتهتفاوت کشورهای در حال توسعه با افتهیتوسعه یکشورها در تواندیکلان م

نشان  یدیعامل کل کیدر سطح کشور را به عنوان  حاکمیتنقش  یحسابدار اتیادبطرف دیگر، 
در  یو مال یحسابدار یهایرا بر خروج یاز عوامل خارج یاریبس ریتأث تواندیکه م دهدیم

و  ای؛ گارس4445، 01میدورنف و ک) کاهش دهدرا  توسعهدر حال  یکشورها در سطح شرکت
 کمتر در رانی، مداست تریکشورها قودر برخی از  شرایط حکمرانی . از آنجاکه(4431، 04نوگرا

 یمربوط به دستکار یهاو انتخاب ماتیهستند که ممکن است بر تصم یمعرض عوامل خارج
 رودمیفرض، انتظار  نیبر اساس ا .(46: 4444)ویانا و همکاران،  بگذارد ریأثها تآنتوسط سود 

ای در حال توسعه که شاید کمتر دار یسود در کشورها تیریاقتصاد کلان بر مد یثباتیکه اثر ب
باشد. تعاریف مختلفی از حکمرانی خوب  ترمشهود باشند، بسیار های حکمرانی خوبشاخص

  وجود دارد.
 عنوان یک اقتصاد درمحیط اقتصادی مورد بررسی در پژوهش حاضر، کشور ایران است که به

های حکمرانی شود و شامل سطوح متفاوتی از معیارها و شاخصسم برده میحال توسعه از آن ا
فر و همکاران، و نهادی نسبت به سایر کشورها از جمله کشورهای توسعه یافته است )محنت
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های تلفیقی از مباحث مالی و اقتصادی در محیط (؛ که این شرایط انجام پژوهش344: 3044
های موجود در این محیط گشای بسیاری از چالشتواند گرهاقتصادی ایران را جذاب کرده و می

ثباتی در معیارهای اقتصادی کلان نیز در کشور ایران کاملاً مشهود است و اقتصادی باشد. بی
توان این واقعیت را از مشاهده مستقیم محیط اقتصاد این کشور کاملاً استنباط کرد. با این می

عنوان ها قابل مشاهده باشد، اما بهد که احتمالاً پیامدهای آنها وجود دارنوجود، برخی از چالش
رویدادهای منجر به این پیامدها، هنوز برای بسیاری از افراد جامعه نمایان نیست و حتی توسط 

های صثباتی شاخهای قبلی مورد غفلت واقع شده است. بررسی عوامل تأثیرگذار مهمِ بیپژوهش
ها است و طلبی تعداد کمی از ذینفعان شرکتمهم که ناشی از فرصتاقتصاد کلان بر این رویداد 

دهد، مورد توجه قرار نگرفته است. بنابراین، باتوجه به منافع سایر ذینفعان را در خطر قرار می
واند تاهمیت موضوع و سؤالی که پژوهش حاضر آن را مطرح کرده است، پاسخ تجربی به آن می

شد و انجام پژوهش حاضر را از اهمیت فراوانی برخوردار نماید. بیانگر حل یک چالش اساسی با
کلان  یباتثیشاخص ب ی واقتصاد طیمح طیمربوط به شرا ریمتغ نیبر اساس چنددر این پژوهش 

متغیر بوده است. ها که در طول سال گیردقرار میوتحلیل مورد تجزیه ایران یبرا یاقتصاد
اخص بر مدیریت سود تعهدی و واقعی به صورت همچنین، در پژوهش حاضر تأثیر این ش

های اساسی در پژوهش حاضر، بررسی تأثیر شود. یکی دیگر از بررسیجداگانه بررسی می
ها ثباتی اقتصاد کلان و مدیریت سود توسط شرکتهای حکمرانی خوب بر رابطه بین بیشاخص

پاسخگویی و حق اظهارنظر، بر اساس آمار بانک جهانی از محیط اقتصادی ایران است که شامل 
ساد گذاری، حاکمیت قانون و مهار فثبات سیاسی و نبود خشونت، اثربخشی دولت، کیفیت قانون

توان گفت این پژوهش درصدد پاسخ به این شود. باتوجه به دامنه بررسی پژوهش حاضر، میمی
ر محیط چه تأثیری ب رانیا یاقتصاد طیدر مح یکلان اقتصادمعیارهای  یثباتیبسوالات است که 

ر کشوری د یحکمران یهاشاخصکه گذاشته است؟ و اینها سود شرکت تیریمدگزارشگری و 
 تیریمد اقتصاد کلان و یثباتیب نیرابطه بایران که توسط بانک جهانی ارائه شده است، چگونه 

  اند؟را تحت تأثیر قرار دادهسود 

 ادبیات پژوهشمبانی نظری و -2

 د کلانثباتی اقتصابی

د کلان مسائل در اقتصا نیتراز مهم یکیدر حال حاضر  هاثباتی اقتصاد کلان در سطح کشوربی
 یهادر واقع، دوره(. 411: 4444و همکاران،  وسی؛ بال61: 4436، 35سکوروبوگاتووا) است

وضوع م کیرا به  این مهم ستم،یاقتصاد کلان در سراسر جهان در قرن ب طیمح دیشد یثباتیب
جدا از (. 5: 4435، 36)کاریولی و گوجون کرده است لیتبد یرشد اقتصاد لیدر تحل یدیکل

از  یدر سراسر جهان همواره با درجه خاص ییقضا یهاکشورها و حوزه ،یبحران مال هایدوره
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ها و دولت یاز سو یدائم یمواجه هستند که آن را به موضوع نگران یثباتی کلان اقتصادبی
کلان را  اقتصاد یهااز بحران یاریبس بر اساس این دیدگاه که کند.یم لیتبد یالمللنیمقامات ب

 کیاگر  حتی ،(6: 4443و همکاران،  ی)داوود دانندیاقتصاد کلان م دیشد یثباتیب یهادوره
نامطلوبی از  یادرجه شهیمطمئناً هماما  گذارد،یاز بحران را پشت سر نم یاکشور لزوماً دوره

وسط ت همواره یاقتصاد لانثباتی کبی شوددر آن کشور وجود دارد که باعث می یمحیط اقتصاد
بازار  یاقتصادها یخیتار دیدگاهدر واقع، از  .(42: 4444)ویانا و همکاران،  ها رصد شوددولت

بالا از جمله  یکلان اقتصاد یثباتیب یهااوقات با دوره یبه نوسان دارند، گاه یذات لیتما
سازمان ) کندیم ریناپذاقتصاد کلان را اجتناب یثباتیاز ب یدرجات، مکرر یتصاداق یهابحران

( یالبحران م یهادوره یعنی) ستندین دیشدها بحرانکه  یدر موارد یحت ن،یبنابرا (.4436، 32ملل
عدم  شیزابه افکه منجر  باشد کنندهاقتصاد کلان منحرف یبرا تواندیاقتصاد کلان م یثباتیب

 ،نیبنابرا (.4430 ،31ی)بانک جهانشود می گذارانهیکاهش اعتماد سرما جهیو در نت ننایاطم
نرخ تورم  ،یاقتصاد یهاتیثباتی اقتصاد کلان شامل مسائل مربوط به نوسانات بزرگ در فعالبی
 یارز یاز حد در بازارها شیها و نوسانات بعدم تعادل در تراز پرداخت ی،کاریب شیافزا ،بالا

  .است یو مال

 مدیریت سود

ذکر  ریاز آنها در ز یسود ارائه شده که برخ تیریاز مد یمختلف فیتعار یحسابدار اتیدر ادب
 :شده است

 یمال یگزارشگر ندیسود شامل مداخله هدفمند در فرآ تیری( مد3111) 31پریبه گفته ش
نوان سود را به ع تیریمد (3112) 44اسکات است. یبدست آوردن سود شخص یبرا یخارج

 یبرخ یبه سطح سود مورد انتظار برا یابیدست یبرا تیریمنافع توسط مد یمصنوع یدستکار
 داردمیاظهار ( 4435(. اسکات )341: 4432)مقدم و عباسپور، کند می فیخاص تعر ماتیتصم

با ارائه سود است که هدف آن به حداکثر رساندن ارزش  یتیریمد میتنظ کیسود  تیریکه مد
 (.305: 4444و همکاران،  43باشد )فبریانتیمی یحسابدار یهارویهانتخاب  قیبازار از طر

ت که اس یواقع رویداد ای یحسابدار یهارویه نییو تع گزینشدر  ریانتخاب مد، سود تیریمد
به  دهد.یتحت تأثیر قرار م یگزارش مال هیبه اهداف متعدد در ته یابیدست یسود شرکت را برا

اطلاعات را ی که مال یهاصورت هیدر روند ته ریتوان مداخله مدید را مسو تیری، مدیطور کل
بر اساس (. 0: 4443، 44جیوسا و سورجاندریی)رل کرد فیتعر د،دهیارائه م یبه اشخاص خارج

 تیسود پرداخت. اول اهم تیریتوان به موضوع مدیدو منظر مختلف متعاریف مطرح شده، از 
ت صور نیا ریدر غ یکاربرد ایاست. هرگونه عملکرد  یارشده حسابد رفتهیاصول پذ تیرعا

با هدف گمراه کردن کاربران را  یدستکار ایشود که تقلب یم یاصول تلق نینقض و دور زدن ا
شود. در مقابل، طرفداران یمنعکس م یمنف یدستکار مدتیحال، در طولان نیبه همراه دارد. با ا
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، هاتشرک تیریاست که به موجب آن حسابداران و مد یروش نیباورند که ا نیبر ا ودس تیریمد
ض را نق یحسابدار یدهند که اصول و استانداردهایم شیافزا یارا به گونه یمال تیو موقعسود 

ا ر یحسابدار هیروش و کاربرد رو نیصرفاً بهتر تیریحالت، حسابداران و مد نینکند. در ا
 (.1: 4431، 41)ال ساعدی کنندانتخاب می

 باتی اقتصاد کلان و مدیریت سودثبی

و  شیافزا یبرا ییهازهیانگ یمال یحسابداراطلاعات  کنندگانهیته ینظر بر اساس دیدگاه
 رانیطرف، مد کیاز  اقتصاد کلان دارند. یبالا یثباتیب یهاسود در دوره تیریکاهش مد

 جبران کنند تا از افت را یرکود، سود کمتر یهاسود در طول دوره تیریمد شیبا افزا توانندیم
و  40وتیاجتناب کنند )چار ،گذاردیآنها م پاداشبر  یمنف ریسهام شرکت که تأث متیق دیشد

 یعموم نانیعدم اطم شیتوان استدلال کرد که افزایم گر،ید ی(. از سو421: 4442همکاران، 
شود ی(، باعث م031: 1443و همکاران،  45ائوی)ل یعدم تقارن اطلاعات شیبازار، همراه با افزا

داشته  یشتریوتحلیل اطلاعات افشا شده دقت بسهامداران در هنگام تجزیه ریگذاران و ساهیسرما
 تیریها مدگزارش شده، شرکت یمال ینظارت بر اطلاعات حسابدار شیبا افزا ن،یبنابرا باشند.

کرد ین استدلال و رویاما ا دهند.یاقتصاد کلان کاهش م شتریثباتی ببی یهاسود را در طول دوره
گذاران خبره جامعه حداکثر هستند و تواند باشد که دارای سرمایههایی میمختص محیط

اند. اما فرایند شرکت در بازار های کافی درباره مدیریت ریسک و بحران را آموختهآموزش
 لازم برایهای گذاران دارای آموزهسرمایه در محیط اقتصادی ایران، به صورتی است که سرمایه

 تواند تا حدی بر اساس مشاهدات استدلالگذاری در بازار نیستند و بنابراین، میشرکت و سرمایه
 و وتحلیل اطلاعات افشا شده دقتدر هنگام تجزیهگذاران کرد که در شرایط بحرانی سرمایه

بحث به  نیبا در نظر گرفتن ا(. 3114: 4441نظارت کافی نداشته باشند )قیصریان و همکاران، 
 تیریمشارکت در مد یبرا رانیمد یهازهیکه انگ شودی، استدلال مموضوع اصلی کیعنوان 

در بازارهای در حال توسعه، تفاوت زیادی با ثباتی بالاتر اقتصاد کلان بی یهاسود در دوره
 نیبوجود دارد که تفاوت  زیادیدر واقع، عوامل دارد.  افتهیتوسعه  یکشورهارفتار مدیران در 

 یدارا هافتیتوسعه کمتر  یکشورهاکند. را منعس می در حال توسعهو  افتهیتوسعه  یاقتصادها
 ترضعیف یو مقررات دولت حکمرانی یهاستمیس ،پایین یالمللنیب دیو در معرض دکمتر تجربه 

 ن،یعلاوه بر ا (.455: 4433و همکاران،  46هستند )بهگات یداخل هیدر بازار سرماکمتر و بلوغ 
 تیگذاران اقلهیاز سرما تیتوسط سهامداران و حما کمتریتوسعه نظارت در حال  یکشورها

(، 4435و همکاران،  41اتوی)پرمقررات  یاجرا ترپایینسطوح  ،(4441و همکاران،  42)جانکوف
 ترضعیف حکمرانی یهاستمی( و س4435)آرتور و همکاران،  ییقضا یدعو سکیر یسطوح بالا

  وجود دارد. (4445، 41وو زاموت یثفی)گر
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طور  به در حال توسعه یکشورها یخیتار دگاهیثباتی اقتصاد کلان، از ددر مورد سطوح بی
 اندتجربه کرده افتهیتوسعه  یرا نسبت به اقتصادها یشتریب اریبس یثباتی کلان اقتصادبی یسنت

 یبرا در حال توسعه یفقدان منابع کشورها لیامر به دل نیا(. 40: 4435، 14)کاریولی و گوجان
متر ک یداخل یبازارها ،یالمللنیارز ب ریذخا نییمانند سطوح پا ینوسانات اقتصاد یهموارساز

رخ  یارزضعف و  یاقتصاد کیتحر یهابرنامه یکمتر برا یاسیس-یحوزه مال افته،یتوسعه
اقتصاد  یهااستیقابل توجه، س یخارج یهاشوک ن،یهمچن (.311: 4434، 13)گورتنر دهدیم

حال  در یتوانند رکود اقتصاد کلان را در کشورهایم ،خرد یاقتصاد یهایکلان نامطمئن و سخت
 یمال ینوآور کمترمقدار  ن،یعلاوه بر ا (.402: 2444و همکاران،  14زایکنند )لوا دیتشد توسعه

 زیا نن ربر اقتصاد کلا یگذارهیرونق و رکود سرما ریتواند تأثیم در حال توسعه یدر کشورها
وجود  کشورهای در حال توسعه که در ییهایژگیو نیا (.4434 ،یدهد )بانک جهان افزایش
لان کمتر( اقتصاد ک ای) شتریب یثباتیب یهادر دوره رانیممکن است بر نحوه عملکرد مد دارند،

 دیشد یهادوره در حال توسعه یدر کشورها(. 1: 3043)صبوری و همکاران،  بگذارند ریتأث
 نفعانیذ ریو نظارت حسابرسان، اعتباردهندگان و سا بازرسیممکن است  ،ثباتی اقتصاد کلانبی
ات اطلاع تهیه یبرا رانیبر مد کمتر(، که منجر به فشار 4442و همکاران،  11دهد )پونگ کاهشرا 

 یاجرا ترینپای، سطوح دیدگاه نیاز اشود. بیشتر می مدیریت سود جهیبالاتر و در نت تیفیبا ک
( 4445و زاموتو،  ثیفی)گر حکمرانی ضعیف یهاستمی( و س4435و همکاران،  اتوی)پر مقررات

سود کمتر در طول  تیریمد یها براتواند فشار بر شرکتیم در حال توسعه، یدر کشورها
ر د یکاراحتمالاً محافظه ن،یعلاوه بر ا کاهش دهد. را ثباتی بالا در اقتصاد کلانبی یهادوره
هرچند این  یابد؛کاهش می در حال توسعه یدر کشورها یاقتصاد یثباتیبالاتر ب یهادوره

دن کند، اما مدیران از این وضعیت برای رسیمی زتریگرسکیر راگذاران هیسرما ثباتیوضعیت بی
ممکن  ن،یبنابرا (.3451: 4441و همکاران،  10نزی)جنک کنندبه اهداف شخصی خود استفاده می

مئو و )برتو ابدی افزایشسود  تیریمد کمتر توسط مدیران، یکارمحافظه اتخاذاست به دلیل 
 ،یکاهش اقتصاد یهااحتمالاً در دوره یدادرس سکیر ن،یعلاوه بر ا (.454: 4432همکاران، 

 شود،یم دیو نوسانات تشد کنندیسهام را تجربه م متیق دیافت شد هیسرما یکه بازارها یزمان
پاسخ  سکیر نیا شیسود به افزا تیریمد از طریق رانیمد ممکن است بنابراین است. شتریب

 دارای یعیتوسعه که به طور طبدر حال  یدر کشورها .(020: 4430 ر،یو رافورن پیلیدهند )ف
گذاران هیسرما احتمالاً گذار وهیاز سرما کمتر تیحما ،ییقضا یدعو سکیر یسطوح بالا

  (.4431و همکاران،  ائویل ؛4435رتور و همکاران، )آ این ریسک افزایش یابد ی است،متنوع
مرتبط  یهانهیاقتصاد کلان هز یثباتیب یسطوح بالااز طرف دیگر، این احتمال وجود دارد که 

ومپتا شوند )تریاز مشارکت در آن منصرف م رانیمد جهیدر نت کهدهد  شیسود را افزا یبا دستکار
 هایدورهدر  یحسابدار گذاراستاندارد ینهادها یدگاهد نیا (. بر اساس441: 4430و امپراتور، 
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بازگرداندن اعتماد  دیبه ام یمال یگزارشگر تیفیبهبود ک یبرا یاقدامات ،دتریرکود شد
کمتر این  یباتوجه به اجرا ،نی(. بنابرا1: 4435دهند )آرتور و همکاران، یگذاران انجام مهیسرما

بر  کمتریاحتمال وجود دارد که فشار  نیا ،تهافیتوسعه کمتر  یدر کشورها استانداردها
 جادیمتر( اسود ک تیریبالاتر )مد تیفیاطلاعات با ک یبرا یمال یحسابداراطلاعات کنندگان هیته

که به موجب  وجود دارد یسازمان یطیمح یخلاءها کشورهای در حال توسعه . بنابراین، درکند
 ،یاسیس یتثبابیمکرر(  ینیبشی)اما قابل پ ینیبشیپ رقابلیغ یهابه شوک دیها باآن شرکت

 یهااز واسطه یمندبدون بهره هاجنگ یو حت یتهاجم یخشونت، نوسانات کلان اقتصاد
 همچنین،و  کنند لیمعاملات را تسه کرده و لیاطلاعات بازار را تحل توانندیکه م یتخصص

: 4432و همکاران،  15)گائو هندپاسخ د اطلاعات را ارائه دهند،مربوط به اعتبار  یهاگنالیس
4361.)  

 طیاند محتویثباتی اقتصاد کلان مبی یکه سطوح بالا رودمیانتظار ها بر اساس این استدلال
هرچند  ند.ک جادیایافته توسعه  یها در کشورهاشرکت یکنندگان اطلاعات مالهیته متفاوتی برای

سود  تیریدر خصوص مد گذارانمقرراتار و باز شتریو فشار ب یباتوجه به بررس رودمیانتظار 
لان و ثباتی اقتصاد کبی نیها، بوهیش نیمرتبط با ا یهانهیهز یاحتمال شیدر آن کشورها و افزا

، اما در یک محیط اقتصادی در حال توسعه مانند وجود داشته باشد یسود ارتباط منف تیریمد
 ،فیضع ینهاد طیمحلیل اطلاعات ندارند، وتحگذاران دانش کافی برای تجزیهایران که سرمایه

 ن،ییپا یحسابرس تیفیو ک گذارهیکمتر از سرما تیحما قوانین، اجرا و انطباق ترنییسطوح پا
 ،کلاند بیشتر اقتصاثباتی بی یهادر دوره شتریسود ب تیریمد یهاوهیمشارکت در ش تواندیم

اشد. طلبانه مدیران باف شخصی و فرصتها فراهم کند که در راستای اهدی برای این شرکتطیمح
 شود:بر این اساس، فرضیه اول پژوهش حاضر به صورت زیر مطرح می

 تیریدبا سطح مدر محیط اقتصادی ایران  یثباتی کلان اقتصادسطح بی :فرضیه اصلی اول
 ها رابطه مثبت و معناداری دارد.د در شرکتسو

 تیریدبا سطح مدر محیط اقتصادی ایران  یثباتی کلان اقتصادسطح بی فرضیه فرعی اول:
 ها رابطه مثبت و معناداری دارد.د واقعی در شرکتسو

 تیریدبا سطح مدر محیط اقتصادی ایران  یثباتی کلان اقتصادسطح بی فرضیه فرعی دوم:
 ها رابطه مثبت و معناداری دارد.د تعهدی در شرکتسو

 حکمرانی خوب

بری، پذیری، مشارکت، براقانون شفافیت، مسئولیت خوب کوششی در جهت حاکمیت یحکمران
ی، عمال اقتدار سیاسدیدگاه استراتژیک در اِاست و دارای یک کارایی، اثربخشی، پاسخگویی 

و  ندهایشامل سازوکارها، فرآ نیا. (15: 4444، 16چیِن و تانه) باشدمی اقتصادی و اداری
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 یخود، اعمال حقوق و تعهدات قانون یهایگرانن انیب یها برااست که شهروندان و گروه یینهادها
 تواند. از طریق حکمرانی خوب میکننیها استفاده مخود از آن یهاخود و نشان دادن تفاوت

 یجرامستلزم اکرد. حکمرانی خوب  تیریمدرا ملت  کیتوسعه  یبرا یو اجتماع یمنابع اقتصاد
 یادار ی،اسیکشور و اعمال قدرت س کی یو اجتماع یاقتصاد ی،اسیس ینهادها قیقدرت از طر

: 4431و همکاران،  12)بیری آن در همه سطوح است یامور مل تیریمد یآن برا یو اقتصاد
به  ت.اس داریتوسعه پا یبه استراتژ یابیدست یبرا یعال یخوب مبنا یحکمران(. درواقع، 404

و  یریپذینیبشیپ ،یریپذتیمؤثر است که علاوه بر مسئول سمیمکان کی یینوبه خود، تمرکززدا
 ریدرآمد تأث عیبر رشد توز و (01: 4434 ،11یاریخوب است )الهم یپشتوانه حکمران ت،یشفاف

 یاجتماع تیریمد یارهایاز اصول و مع یامجموعه نی(. در اصل، ا16: 4441 ،11گذارد )خانیم
 کشور است داریتوسعه هماهنگ و پا نیارتقاء و تضم ،یبه حداکثر رساندن منافع عموم یبرا

  (.51: 4443، 04)جیائو

 ثباتی اقتصاد کلان، حکمرانی خوب و مدیریت سودبی

 یهایژگیبا شکل دادن به و هادر سطح کشور محیط نهادیکند که یاستدلال م یقبل اتیادب
ار، باز ،یحقوق ،یحسابدار یاستانداردها دهیچیتعامل پ قیگزارش شده از طر یاعداد حسابدار

 گذارانارددگذاران، استانهیها، سرماشرکت رانیکنند که بر رفتار مدیم جادیا ییهازهیانگ ،ینظارت
را  رانیتوسط مد شگریگزار اریو اخت یاسیس یگذارد و فشارهایم ریفعالان بازار تأث ریو سا

 یهازهی، انگدیدگاه نیا بر اساس (.333: 4446 ،03یوتروسکی)بوشمن و پ دهدتحت تأثیر قرار می
بر  یاسیس ریو حسابرسان( به منابع تقاضا و تأث رانیمد یعنی) کنندگانهیته یمال گریرشگزا

 نیدر ا (.404: 4441و همکاران،  04وابسته است )بال محیط نهادیو نقش  یمال یگزارشگر
 گذارهیسرما یهاتیحما شیها را با افزااقدامات شرکت تر،یقو ینهادها کشورهای دارایراستا، 

 یبر بازار مانند کاهش اطلاعات نامتقارن و تضادها یاثرات متعدد یو به طور کل کنندیمحدود م
محیط نهادی  تیباتوجه به اهمبنابراین،  (.644: 4443، 01و کاپلان یه)اله کنندیم جادیا یندگینما

ه بحکمرانی به نقش  هاپژوهشرشته ثابت و مهم از  کیوکار، کسب طیمح یبرا و حکمرانی
را بر  یعامل خارج نیچند ریتواند تأثیکند که میاشاره م یدیکننده کل لیمؤلفه تعد کیعنوان 
 تعدیل کند در کشورهای در حال توسعه را هادر سطح شرکت یو مال یحسابدار یهایخروج

( 4445) میدورنف و ک (.4445 م،ی؛ دورنف و ک4433و همکاران،  ی؛ چو4441چن و همکاران، )
رکز حقوق رشد، تم یهابا فرصت یرابطه مثبت حکمرانیعملکرد  تیفیاگر ک یکه حتنشان دادند 

 سطح ی دارایروابط در کشورها نی، اداشته باشد یخارج یمال نیبه تام ازیو ن ینقد انیجر
 افتندی( در4441چن و همکاران ) .استتر فیضع تر، به صورت معناداریحکمرانی و نهادی قوی

ثر ا نینوظهور دارد و ا یسهام در بازارها هیسرما نهیبر هز ناداریو مع یمنف ریتأث حکمرانیکه 
که بحران  افتندی( در4433و همکاران ) یچو کمتر است. ی،قو ینهادمحیط  یدارا یدر کشورها
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 یدر ارتباط ارزش اقلام تعهد یمنجر به کاهش قابل توجه 3111-3112 یهادر سال ایآس یمال
شدت  ی، ازنهاد قو ی محیطدارا یکشورها ی فعال درهاتشرک یسقوط برا نیشد و ا یاریاخت

  بود.برخوردار  یکمتر
سطوح حکمرانی و محیط نهادی است که  نیمطالعات ا نیا وانهپشت اصلی دهیا ،یبه طور کل

دهد. ها را تحت تأثیر قرار میدر شرکت تیاهمبا اطلاعات  تیفیکننده ک نییتع یعوامل خارج آن،
کنترل  یاسیس یثباتیب ،یافته، فساد کاهش شدهکشور به طور مؤثر اجرا  نیقوان گر،ید دیگربه 

: 4441و همکاران،  00)آسیموگلوکنند یرا محدود م یاسینخبگان س یاسیس یو نهادها شده
 و ماتیممکن است بر تصم تیکه در نها یخارج یرهایغبه مت رانیحساس مد( و رفتار 331

 نیبر اساس ادهد. ، تحت تأثیر قرار میبگذارد ریسود تأث یها در مورد دستکارآن یهاانتخاب
ود توسط س تیریمد یهایثباتی اقتصاد کلان بر استراتژکه اثر بی بر این استفرض، انتظار 

توان های محیط نهادی و حکمرانی کشوری قرار گرفته و بنابراین، میتحت تأثیر ویژگی ران،یمد
اتی ثبتواند رابطه بین بیحکمرانی کشوری، می هایگفت که سطوح محیط نهادی و شاخص

های مدیریت سود توسط مدیران را تحت تأثیر قرار دهد. بر اساس این اقتصاد کلان و روش
 شود.ادبیات، فرضیه دوم پژوهش به شرح زیر مطرح می

های شاخص توسط سود تیریاقتصاد کلان و مد یثباتیب نیبمثبت  رابطه :فرضیه اصلی دوم
 شود.نی خوب تعدیل میحکمرا

توسط  واقعی سود تیریاقتصاد کلان و مد یثباتیب نیبمثبت  رابطه فرضیه فرعی سوم:
 شود.های حکمرانی خوب تعدیل میشاخص

ی توسط تعهد سود تیریاقتصاد کلان و مد یثباتیب نیبمثبت  رابطه فرضیه فرعی چهارم:
 شود.های حکمرانی خوب تعدیل میشاخص

 شناسیروش -3

 یهااقتصاد کلان، شاخص یثباتیببررسی  پژوهش این انجام از هدف اینکه به باتوجه
 رنظ از پژوهش این گفت تواناست، می رانیا هیسود در بازار سرما تیریخوب و مد یحکمران

 یراب رایاست. ز توصیفیها، داده یآورپژوهش حاضر، باتوجه به نوع جمع .هدف، کاربردی است
ها، شرکت یمال یهاصورت یعنیاز منابع موجود،  ازیمورد ن یهاپژوهش، داده ایههیآزمون فرض

و منتشر شده  یحسابرس یمال یهاو صورت یمجمع عاد اتیم)تصم تهرانبورس  یهاگزارش
شده  یگردآورو بانک جهانی  ها، گزارش سالانه هیأت مدیره شرکتسازمان بورس( قیاز طر
 رهیچندمتغ ونیو روش رگرس یبیترک یهاداده لیتحل قیپژوهش، از طر یها. دادهاست
بورس اوراق شده در  رفتهیپذ یهاپژوهش، شرکت نیا ی. جامعه آمارشودیم لیوتحلهیتجز
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 یدر دوره زمان های نمونه، شامل شرکتزیر طیاست. نمونه پژوهش بر اساس شرا بهادار تهران
 .باشدیم 3043تا  3111

در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند و تا  3111شرکت هائی که قبل از سال  (3
 نیز در فهرست باقی مانده باشند؛ 3043سال 

 طی دوره مورد نظر، تغییر فعالیت یا تغییر سال مالی نداده باشند؛ (4

 اسفند باشند ؛ 41برای افزایش قابلیت مقایسه ، پایان سال مالی آنها منتهی به  (1

 ماه نباشد؛ 1ین شرکت ها در بازه زمانی مذکور بیشتر از طول توقف دوره معاملات در ا (0

های حسابداری، اقلام صورت های مالی جزء بانک ها، مؤسسات به دلیل ماهیت و روش (5
 های سرمایه گذاری نباشد.های مالی و شرکتگریهای بیمه و واسطهمالی، شرکت

 گیری این پژوهش به شرح زیر است.بر این اساس، جدول نمونه
 در دسترس یانتخاب جامعه آمار وهیش: 3ول جد

 تعداد تعداد شرح
 163  3044تا  3114پژوهش از ابتدای سال  آماری جامعه در موجود هایشرکت کل تعداد

 144 (11) ند.انیست یا وقفه معاملاتی بیش از سه ماه داشته دسترس در هاآن مالی هایصورت کامل مجموعه که هاییشرکت
 461 (51) هاآنها و نظیر گذارییهسرماها و مهیب، هابانک

 416 (42) تغییر سال مالی در دوره پژوهش
 361 (21) 3114های پذیرفته شده در بورس پس از سال شرکت

 061  جامعه آماری در دسترس() ماندهیباقهای مجموع شرکت

 مدل و متغیرها

(، ویانا و همکاران 4444اران )های ویانا و همکدر پژوهش حاضر با پیروی از پژوهش
برای آزمون فرضیه  4و  3های ( از مدل4443(، ویانا )4436(، فلورس و همکاران )4431)

 شود.اصلی اول )فرعی اول و دوم( استفاده می
 (: مدل آزمون فرضیه فرعی اول3مدل )

𝐴𝐸𝑀𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑀𝑎𝑐𝑟𝑜𝐼𝑛𝑠𝑡𝑎𝑏 𝑡 + 𝛽2−𝑛 ∑ 𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  

 (: مدل آزمون فرضیه فرعی دوم4مدل )
𝑅𝐸𝑀𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑀𝑎𝑐𝑟𝑜𝐼𝑛𝑠𝑡𝑎𝑏 𝑡 + 𝛽2−𝑛 ∑ 𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  

 

 متغیر وابسته

یریت سود تعهدی ها، مدیریت سود است. در پژوهش حاضر از مدمتغیرهای وابسته در این مدل
(AEM( و مدیریت سود واقعی )REMاستفاده می )گیری مدیریت سود واقعی شود. نحوه اندازه

 و تعهدی به شرح زیر است:
 (REMمدیریت سود واقعی )

(، به 4443گیری معیار ترکیبی مدیریت سود واقعی نیز مشابه چوی و همکاران )نحوه اندازه
 شود:صورت زیر محاسبه می
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 (3رابطه )
𝑅𝐸𝑀𝑖,𝑡 = (−𝑅𝐸𝑀𝐶𝐹𝑂 − 𝑅𝐸𝑀𝐷𝐼𝑆𝑋 + 𝑅𝐸𝑀𝑃𝑅𝑂𝐷)  

 شوند:که سه معیار ترکیب شده در آن نیز به شرح زیر محاسبه می
جریان  تخمین زیر برای مدل ( از4446) 05پژوهش رویچودری جریان نقد غیرعادی: مشابه 

 جریان نقدی معیار عنوان به مدل این اقیماندهب که ایگونهبه شود،می عادی استفاده غیر نقدی

 شود.می گرفته نظر در (،CFO-REMغیرعادی )
 (                                    1مدل )

𝐶𝐹𝑂𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
= 𝛼0 + 𝛼1 (

1

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛼2 (

𝑆𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛼3 (

∆𝑆𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝜀𝑖,𝑡  

 که در آن 
Aها؛ : کل داراییCFO جریان نقد عملیاتی و :S.فروش : 

تولید غیرعادی،  تخمین زیر برای مدل (، از4446رویچودری ) پژوهش غیرعادی: مشابه تولید
 (،PROD-REMغیرعادی ) تولید معیار عنوان به مدل این باقیمانده که ایگونه به شود،می استفاده

 شود.می هگرفت در نظر
 (0مدل )

𝑃𝑅𝑂𝐷𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
= 𝛼0 + 𝛼1 (

1

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛼2 (

𝑆𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛼3 (

∆𝑆𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛼4 (

∆𝑆𝑖,𝑡−1

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝜀𝑖,𝑡  

 که در آن 
PRODها.موجودی در غییرت اضافه به رفته فروش کالای شده تمام : بهای 

 تخمین زیر برای مدل ( از4446پژوهش رویچودری ) غیرعادی: مشابه اختیاری هایهزینه

معیار  عنوان به مدل این باقیمانده که ایگونه به شودمی استفاده غیرعادی، های اختیاریهزینه
 شود.می گرفته (، در نظرDISX-REMغیرعادی ) اختیاری هایهزینه

 (5مدل )
𝐷𝐼𝑆𝑋𝑖,𝑡

𝐴𝑖,𝑡−1
= 𝛼0 + 𝛼1 (

1

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝛼2 (

𝑆𝑖,𝑡−1

𝐴𝑖,𝑡−1
) + 𝜀𝑖,𝑡  

 که در آن:
DISXفروش. و عمومی اداری، تبلیغات، توسعه، و پژوهش های هزینه : جمع 

 انجری غیرعادی سطح عنوان به فوق های برآوردی مدل سطوح و واقعی ارقام بین تفاوت

 گردد.می تلقی اختیاری هایهزینه و نقدی، تولید
 مدیریت سود تعهدی

شود. در ادبیات مالی و گیری مدیریت سود از اقلام تعهدی اختیاری استفاده میبرای اندازه
هایی که در اختیار مدیران است، تعریف ها و روشعنوان انعکاسی از رویهحسابداری این اقلام به

ها و الگوهای بسیار (. جهت برآورد اقلام تعهدی اختیاری، مدل4430، 06شوند )کشمیریمی
(، کازنیک 3115(، دیچاو و همکاران )3113(، جونز )3116آنجلو )(، دی3115هیلی )مانند 

وجود ( 4445(، کوتاری و همکاران )4444) 02نیکولز(، مک4444(، دیچاو و دیچو )3111)



 یخشوئ یو محمد یائیدر ،یترک زهران/ 124

 151-141: 1243 زیی، پا24 یاپی( ، پ3شماره) -11دوره  ،یمال یدانش حسابدار یفصلنامه علم

ای وجود دارد. زیانی و ترازنامه-عهدی دو رویکرد سوددارد. به طورکلی جهت محاسبه اقلام ت
زیانی، اقلام تعهدی از تفاوت سود خالص و جریان نقدی عملیاتی به دست  -در رویکرد سود

آید که صورت جریان وجه نقد نیز در آن نقش دارد. اما اقلام تعهدی براساس رویکرد می
های جاری به استثنای حصه رنقدی با بدهیهای جاری غیای از تفاضل تغییرات داراییترازنامه

شود. در این پژوهش به دلیل محدودیت در گردآوری های بلندمدت سنجش میجاری بدهی
های بلندمدت، از رویکرد سود و زیانی جهت سنجش اطلاعات مربوط به حصه جاری بدهی
 شود: گیری میرابطه زیر اندازهاقلام تعهدی استفاده شده است که طبق 

(                                                   3بطه)را 𝑇𝐴𝑖𝑡 = 𝐸𝐴𝑅𝑁𝑖𝑡 − 𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡  
در های عملیاتی معادل وجه نقد ناشی از فعالیت CFOبیانگر کل اقلام تعهدی؛   TAکه در آن: 

 دهد.را نشان می سال جاری سود خالص EARNو پایان سال جاری 
های دهد که در بین مدلنشان می نجام شده در محیط اقتصادی ایران،اهای مرور پژوهش

ها لبیش از سایر مد گیری اقلام تعهدی اختیاری، تمایل به مدل جونز یا مدل تعدیل شده آناندازه
نظر از دلایل آن، ممکن است مدل دیگری وجود داشته باشد که با بوده است. در حالی که صرف

ری بیشتری داشته و بهتر بتواند این متغیر را توضیح دهد. در این پژوهش های ایرانی سازگاشرکت
 های جونزعنوان معیار مدیریت سود براساس مدلگیری اقلام تعهدی اختیاری بهنیز اندازه

( صورت 4445) و همکاران و کوتاری (3111) (، کازنیک3115)و همکاران  ( دیچاو3113)
های برازش برآورد شده و ندگی، میزان خطا و سایر آمارهدهو قدرت تبیین و توضیح گیردمی

گیری اقلام تعهدی عنوان الگوی اندازه، بهباشدتری برخوردار های مطلوبمدلی که از آماره
ب ضریب تعیین، ضری هایآمارهبرای این کار، از . شودمیاختیاری و معیار مدیریت سود انتخاب 

 -و معیار حنان (SC)معیار شوارتز ، (AIC)لاعاتی آکائیک ، معیار اطFآماره تعیین تعدیل شده،
 معیارهای همچنین،بدین صورت که ضریب تعیین بالاتر و   .شوداستفاده می (HQC)کوئین 

AIC ،SC  وHQC باشد.ها باشد که بیانگر دقت بالاتر مدل میدر مدل کمتر از سایر مدل 
 

𝑇𝐴𝑖𝑡 (6مدل )

𝐴𝑖𝑡−1
= 𝛽0 + 𝛽1 (

1

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝛽2 (

𝛥𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝛽3 (

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝜀  

𝑇𝐴𝑖𝑡 (2مدل )

𝐴𝑖𝑡−1
= 𝛽0 + 𝛽1 (

1

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝛽2 [

(𝛥𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡−𝛥𝐴𝑅𝑖𝑡)

𝐴𝑖𝑡−1
] + 𝛽3 (

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝜀  

𝑇𝐴𝑖𝑡 (1مدل )

𝐴𝑖𝑡−1
= 𝛽0 + 𝛽1 (

1

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝛽2 [

(𝛥𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡−𝛥𝐴𝑅𝑖𝑡)

𝐴𝑖𝑡−1
] + 𝛽3 (

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝛽4 (

𝛥𝐶𝐹𝑂𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝜀  

𝑇𝐴𝑖𝑡 (1مدل )

𝐴𝑖𝑡−1
= 𝛽0 + 𝛽1 (

1

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝛽2 [

(𝛥𝑅𝐸𝑉𝑖𝑡−𝛥𝐴𝑅𝑖𝑡)

𝐴𝑖𝑡−1
] + 𝛽3 (

𝑃𝑃𝐸𝑖𝑡

𝐴𝑖𝑡−1
) + 𝛽4𝑅𝑂𝐴𝑖𝑡 + 𝜀  

 
 اند: های متنوع مدیریت سود تعهدی، به شرح زیر تعریف شدهمتغیرهای بکار رفته در مدل

TAود قبل از کسر بهره و مالیات منهای باشد که برابر است با س: مجموع اقلام تعهدی می
های شرکت در سال قبل؛ : مجموع داراییAهای عملیاتی؛ جریان وجه نقد حاصل از فعالیت
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REVΔ تغییرات مجموع درآمدهای عملیاتی در سال جاری نسبت به سال قبل؛ :PPE مجموع :
تغییرات در : برابر است با ARΔآلات و تجهیزات در سال جاری؛ ناخالص املاک، ماشین

های نقدی : برابر است با جریانCFOهای دریافتنی در سال جاری نسبت به سال قبل؛ حساب
های شرکت است که برابر است با سود قبل : بازده داراییROAهای عملیاتی؛ حاصل از فعالیت

 ها در سال قبل. از کسر بهره و مالیات تقسیم بر مجموع دارایی
 سود تیریمد یهامدل یاعتبارسنج جی. نتا4جدول 

 کوتاری و همکاران مک نیکولز دیچاو و همکاران جونز آماره / مدل
 011/4 162/4 141/4 113/4 ضریب تعیین

 001/4 131/4 401/4 101/4 ضریب تعیین تعدیل شده
 F 416/1 516/5 031/2 433/34آماره 

 -542/4 -410/4 -311/4 -114/4 معیار آکائیک
 -411/4 345/4 431/4 410/4 معیار شوارتز

 -15/4 -303/4 -406/4 -314/4 کوئین-معیار حنان

دارای بالاترین ضیب تعیین و ( 4445) و همکاران کوتاریهای آزمون شده، مدل در بین مدل
 -و معیار حنان (SC)، معیار شوارتز (AIC)های اطلاعاتی آکائیک کمترین مقادیر برای آماره

به ( 4445) و همکاران کوتاریمدل قدر مطلق باقیمانده اساس، از براین است.  (HQC)کوئین 
 شود. میاستفاده تعهدی مدیریت سود گیری جهت اندازه اقلام تعهدی اختیاریعنوان 

 متغیر مستقل

 یر است:گیری آن به شرح زثباتی اقتصادی است که نحوه اندازهمتغیر مستقل پژوهش حاضر بی
 یریگاندازه ماًیتوان آن را مستقیاست که نم یو چند بعد دهیچیپ یادهیثباتی اقتصاد کلان پدبی

 رهیغ و یناخالص داخل دیبازار و تول هیمانند تورم، سرما یعوامل مختلف ریتحت تأث رایکرد، ز
( و 4444(. در این پژوهش با پیروی از ویانا و همکاران )4435)کاریولی و گوجون، قرار دارد 

که با استفاده  شودیاستفاده م (MacroInstab) یثباتی کلان اقتصادبی شاخص( از 4443ویانا )
نرخ  یعنی ،یاقتصاد یطیمح طیمربوط به شرا ریمتغ پنج یبرا یاصل یهاوتحلیل مؤلفهاز تجزیه

ی کاریب خنر نرخ ارز و، یناخالص داخل دیتولنرخ ، سهام )شاخص کل(بازارشاخص تورم، 
ت هر کدام از متغیرها )سال جاری نسبت به سال قبل( محاسبه می شود. ابتدا تغییرااستفاده می

 شود:گردد. سپس در ادامه به شرح زیر عمل می
 گیرد.و در غیر این صورت صفر می 3اگر تغییرات نرخ تورم مثبت باشد، عدد 

 گیرد.و در غیر این صورت صفر می 3اگر تغییرات شاخص بازار سهام منفی باشد، عدد 
 گیرد.و در غیر این صورت صفر می 3ی منفی باشد، عدد ناخالص داخل دیتولنرخ  اگر تغییرات

 گیرد.و در غیر این صورت صفر می 3اگر تغییرات نرخ ارز مثبت باشد، عدد 
 گیرد.و در غیر این صورت صفر می 3اگر تغییرات نرخ بیکاری مثبت باشد، عدد 
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ثباتی و حداقل صفر( و امتیاز بی 5اکثر در پایان همه امتیازها برای هر سال جمع شده )حد
ادی بیشتر ثباتی اقتصشود. هرچه امتیاز بیشتر باشد، به معنای بیاقتصادی در آن سال محاسبه می

 است.

 متغیرهای کنترلی

ه های قبلی بوده است کهای پژوهشدر این پژوهش انتخاب متغیرهای کنترلی بر اساس یافته
اند. این ر محیط گزارشگری مالی و مدیریت سود تأثیر زیادی داشتهاند این متغیرها بنشان داده

ه به شرح شوند کهای شرکتی تقسیم میمتغیرها به دو گروه متغیرهای حاکمیت شرکتی و ویژگی
 زیر هستند:

: نسبت تعداد مدیران غیرموظف به تعداد اعضای هیئت مدیره؛ (BI) رهیمد ئتیاستقلال ه
دهد که استقلال هیئت مدیره، نقش مهمی در ارتقای ( نشان می4436) های خلیل و اوزکانیافته

 کیفیت گزارشگری و کاهش مدیریت سود داشته است. 
: یک متغیر دوگانه بوده و اگر مدیرعامل شرکت همزمان رئیس (CD) رعاملیمدنقش  یدوگانگ

گیرد. می آن تعلقیا نایب رئیس هیئت مدیره نیز باشد عدد یک و در غیر این صورت عدد صفر به 
دهد که ( نشان می4444( و ژانگ و همکاران )4431نتایج پژوهش سلیمان و عبدالسلام )

 های مالی و حسابرسی شده است.دوگانگی مدیرعامل منجر به افزایش کیفیت گزارش
سهامداران نهادی در سهام شرکت؛ سهامداران نهادی  تیدرصد مالک :(IO) یگذاران نهادهیسرما

ها، معمولاً از نظارت قوی برخوردار هستند. ها در سهام شرکتگذاری آنل حجم سرمایهبه دلی
های تواند فضای گزارشگری شرکت و به تبع آن کیفیت گزارشها مینظارت و قدرت نفوذ آن

مالی و مدیریت سود را تحت تأثیر قرار دهد. این مهم از طریق دو تئوری نظارت کارا و همگرایی 
باشد. طبق تئوری نظارت کارآمد، سهامداران نهادی به دلیل نفوذ و قدرتی پذیر مینمنافع امکا

توانند در راستای منافع کلی سهامداران نظارت بهینه و کارایی داشته )دریائی و که دارند، می
 برد. از طرفها را بالا میهای مالی آن( که این وضعیت بدون شک کیفیت گزارش4444فتاحی، 

ق تئوری همگرایی منافع، این سهامداران امکان دارد به دلیل قدرتی که دارند با مدیران دیگر، طب
تواند ( که این وضعیت می3111همکار شده و منافع شخصی خود را دنبال کنند )دریائی و فتاحی، 

گزارشگری شرکت را در بلندمدت تحت تأثیر منفی قرار داده و در نهایت مدیریت سود نیز 
 د. افزایش یاب

مدیران در سهام شرکت؛ مالکیت مدیران در سهام  تیدرصد مالک: (MO) یتیریمد تیمالک
تواند دو جنبه داشته باشد. بدین صورت که اگر مدیران به دلیل قدرت و نفوذی که ها میشرکت

داشته  گیری بیشتری در شرکتکنند، توانایی تصمیمبه خاطر مالکیت در سهام شرکت کسب می
(. با این حال، 4444و همکاران،  01رشگری را به نفع خود تغییر دهند )سیتانگانگو فضای گزا

عنوان یک ابزار انگیزشی بتواند مدیران را در این امکان نیز وجود دارد که مالکیت مدیریتی به
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راستای منافع همه ذینفعان تحریک کند و از این طریق مطلوبیت نهایی خود را بیشتر افزایش 
 (. 4444ن و همکاران، دهد )تاریگا

ها، اهرم مالی، سن شرکت، ارزش شامل اندازه شرکت، بازده دارایی هامتغیرهای ویژگی شرکت
 باشند:بازار شرکت است که به شرح زیر می

ها در پایان سال مالی؛ آرووا و ابراهیم (: لگاریتم طبیعی مجموع داراییSizeاندازه شرکت )
ند که اندازه شرکت با مدیریت سود رابطه معکوسی دارد. یعنی ( به این نتیجه دست یافت4444)

تی ارائه های باکیفیتر به دنبال حفظ حسن شهرت خود بوده و  بنابراین، گزارشهای بزرگشرکت
 ها دارای کیفیت بالایی باشد.های مالی آنداده و سعی دارند گزارش

( 4444ها؛ ویجایا )مجموع دارایی(: نسبت سود یا زیان عملیاتی به ROAها )بازده دارایی
 نشان داد که رابطه معکوسی بین سودآوری شرکت و مدیریت سود وجود دارد. 

( 4444ها در پایان سال مالی؛ فان )ها به مجموع دارایی(: نسبت مجموع بدهیLEVاهرم مالی )
 بیشتر است. ها های که اهرم مالی بالاتری دارند، مدیریت سود آندر پژوهشی نشان داد شرکت

(: نسبت ارزش بازار شرکت به ارزش دفتری حقوق مالکانه. MBارزش بازار به ارزش دفتری )
ها در بازار، رابطه معکوسی با کنند که ارزش سهام شرکت( بیان می4444های ویجایا )یافته

ال نبهای دارای ارزش بالاتر در بازار سرمایه، به دمدیریت سود دارد. به این صورت که شرکت
های مالی باکیفیتی تهیه کرده و به تبع حفظ ارزش خود در بازار بوده و بنابراین، همواره گزارش

 یابد.ها کاهش میآن مدیریت سود آن
های حضور شرکت در بورس )از زمان پذیرش آن در بورس (: تعداد سالAgeسن شرکت )

( سن شرکت را 4444و همکاران )اوراق بهادار تهران تا پایان دوره زمانی پژوهش(. کالبونا 
 اند. عنوان یکی از متغیرهای تأثیرگذار بر مدیریت سود و گزارشگری مالی نام بردهبه

 مدل و متغیرهای آزمون فرضیه اصلی دوم

 شود:به شرح زیر استفاده می 2برای آزمون فرضیه سوم از مدل 
 (34مدل )

𝑅𝐸𝑀𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑀𝑎𝑐𝑟𝑜𝐼𝑛𝑠𝑡𝑎𝑏 𝑡 + 𝛽2𝐺𝑜𝑣𝑒𝑟𝑛𝑎𝑛𝑐𝑒_𝑖𝑛𝑑𝑖𝑐𝑎𝑡𝑜𝑟𝑠𝑡 + 𝛽3𝑀𝑎𝑐𝑟𝑜𝐼𝑛𝑠𝑡𝑎𝑏 ∗
𝐺𝑜𝑣𝑒𝑟𝑛𝑎𝑛𝑐𝑒_𝑖𝑛𝑑𝑖𝑐𝑎𝑡𝑜𝑟𝑠𝑖,𝑡 + 𝛽3−𝑛 ∑ 𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  

 شود.می به شرح زیر استفاده 1همچنین، برای آزمون فرضیه فرعی چهارم از مدل 
 (33مدل )

𝐴𝐸𝑀𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑀𝑎𝑐𝑟𝑜𝐼𝑛𝑠𝑡𝑎𝑏 𝑡 + 𝛽2𝐺𝑜𝑣𝑒𝑟𝑛𝑎𝑛𝑐𝑒_𝑖𝑛𝑑𝑖𝑐𝑎𝑡𝑜𝑟𝑠𝑡 + 𝛽3𝑀𝑎𝑐𝑟𝑜𝐼𝑛𝑠𝑡𝑎𝑏 ∗

𝐺𝑜𝑣𝑒𝑟𝑛𝑎𝑛𝑐𝑒_𝑖𝑛𝑑𝑖𝑐𝑎𝑡𝑜𝑟𝑠𝑖,𝑡 + 𝛽3−𝑛 ∑ 𝐶𝑜𝑛𝑡𝑟𝑜𝑙𝑠𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  

 متغیرهای وابسته 

( REM( و مدیریت سود واقعی )AEMمتغیرهای وابسته در این دو مدل مدیریت سود تعهدی )
 اند. هستند که قبلاً تعریف عملیاتی شده
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 متغیر مستقل

 است. ثباتی اقتصاد کلان است که قبلاً تعریف عملیاتی شدهمتغیر مستقل در این پژوهش بی

 متغیر تعدیلی 

-Good Governanceهای حکمرانی خوب )در پژوهش حاضر، شاخص متغیر تعدیلی

indicators است که شامل پاسخگویی و حق اظهارنظر، ثبات سیاسی و نبود خشونت، اثربخشی )
ا را هگذاری، حاکمیت قانون و مهار فساد است. عدد مربوط به این شاخصدولت، کیفیت قانون

وری آدهد. بنابراین، برای جمعشور سالانه ارائه میبانک جهانی به صورت جداگانه و برای هر ک
 ها به عنوانشود و و سپس از میانگین این شاخصها از طریق بانک جهانی اقدام میاین شاخص

 (.4432)ستایش و دریائی،  .شودمیانگین شاخص حکمرانی خوب استفاده می
 (https://databank.worldbank.org/source/worldwide-governance-indicators ) 

 هایافته-4

 آمار توصیفی

میانگین مدیریت سود  است. نشان داده شده 4پژوهش در جدول  یرهایمتغ یفیآمار توص
تعهدی و مدیریت سود واقعی نزدیک به صفر است. با این وجود، میانگین این دو متغیر بسیار به 

ثبات بیها است. امتیاز رکتهم نزدیک هستند که بیانگر بکارگیری مشابه هر دو روش توسط ش
است که بیانگر مقدار  -342/3است. میانگین شاخص حکمرانی خوب ایران  041/4اقتصادی 

مناسبی نیست و نسبت به کشورهای توسعه یافته بسیار پایین است. نسبت مدیران غیرموظف در 
مالکیت  درصد و نسبت 10درصد است. همچنین، نسبت مالکیت نهادی  63های ایرانی شرکت

تا  تواندهای ایرانی میدرصد است. بالا بودن نسبت مالکیت مدیریتی در شرکت 52مدیریتی 
است. متوسط  524/30حدودی منافع سهامداران خرد را محدود کند. میانگین اندازه شرکت 

 ،دهداست. میانگین اهرم مالی که نسبت بدهی را نشان می 361/4ها ها در این شرکتبازده دارایی
ر نسبت ارزش بازادهد. میانگین ها بر حقوق مالکانه را نشان میدرصد است که فزونی بدهی 55

است. این نسبت بیانگر تفاوت زیاد بین ارزش بازار و ارزش دفتری  351/6ی به ارزش دفتر
ها است. یافته 135/4های نمونه پژوهش ها است. متوسط لگاریتم طبیعی سن شرکتشرکت

 ها دارای نقش دوگانه هستند. درصد از مدیران عامل شرکت 41ه تقریباً دهد کنشان می
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 پژوهش یرهایمتغ یفی. آمار توص1جدول 

 پژوهش یهاافتهیمنبع: 

 های استنباطییافته

 گرسیونفرض رهای پیشآزمون

با استفاده از آزمون لوین،  پژوهش یرهایمتغ ییمانا ها،هیو آزمون فرض لیوتحلهیقبل از تجز
درصد  3ت. نتایج نشان داد که همه متغیرها در سطح خطای قرار گرف یبررس مورد لین و چو

عامل تورم واریانس برای های پژوهش نشان داد که مانا هستند. همچنین، آزمون همخطی مدل
خطی شدیدی وجود هم ،بین متغیرهای توضیحیباشد. بنابراین، می 5های پژوهش کمتر از لمد

در ادامه برای تعیین الگوی برآورد از آزمون لیمر و هاسمن استفاده شد و نتایج نشان داد  ندارد.
شود. استفاده میثابت های تابلویی به روش اثرات های پژوهش از دادهکه برای برازش مدل

های مدل پژوهش از آزمون وایت به منظور بررسی ناهمسانی واریانس باقیماندهه بر این، علاو
  . وجـود ناهمسـانی واریانس استعدم حاکی از استفاده شده است. نتایج 

 هاآزمون فرضیه

 فرضیه اول
 فرضیه فرعی اول

خطای  و سطح 444/4ضریب برآوردی و سطع معناداری متغیر مستقل )عدم ثبات اقتصادی( 
دهد که بیانگر عدم تأثیرگذاری ثبات اقتصادی در محیط اقتصادی را نشان می 544/4معناداری 

ایران بر مدیریت سود واقعی است. به عبارتی، عدم ثبات اقتصادی در این محیط تأثیری بر 
توان استدلال کرد که های ایرانی نداشته است. بنابراین، میمدیریت سود واقعی در شرکت

د و انهای ایرانی در زمان عدم ثبات اقتصادی از روش واقعی اقدام به مدیریت سود نکردهشرکت
 شود.اند. بر این اساس فرضیه فرعی اول تأیید نمیهای دیگری را انتخاب کردهروش
 

 مشاهدات اریانحراف مع حداقل حداکثر میانه میانگین نماد متغیر
 AEM -0/0001 -0/0089 2/7845 -0/6482 0/1744 2282 مدیریت سود تعهدی
 REM -0/0001 0/0123 1/7248 -0/9143 0/2033 2282 مدیریت سود واقعی
MACROINS عدم ثبات اقتصادی

TAB 

2/4288 3/0000 4/0000 0/0000 0/9798 2282 

 GG -1/1070 -1/1214 -0/8457 -1/2792 0/1431 2282 شاخص حکمرانی خوب
 BI 0/6104 0/6000 1/0000 0/0000 0/2264 2282 مدیران غیرموظف

 IO 0/3468 0/2823 0/9893 0/0000 0/3063 2282 مالکیت نهادی
 MO 0/5708 0/6500 0/9943 0/0000 0/2859 2282 مالکیت مدیریتی

 SIZE 14/5724 14/3354 21/5717 10/0312 1/7908 2282 اندازه شرکت
 ROA 0/1634 0/1371 0/8422 -0/6137 0/1484 2282 هابازده دارایی

 LEV 0/5520 0/5590 2/0775 0/0127 0/2230 2282 اهرم مالی
 MB 6/1588 3/6064 26/7561 0/8199 6/6622 2282 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 AGE 2/8156 2/8904 4/1897 0/0000 0/5109 2282 سن شرکت
 CD - - 3  - 601 دوگانگی نقش مدیرعامل

 4 3610 
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 اول یفرع هیآزمون فرض جی. نتا0جدول 
 سطح معناداری آماره انحراف معیار ضریب بینیپیش نماد متغیر
 MACROINSTAB + 0/0020 0/0030 0/6708 0/5024 یثبات اقتصادعدم 

 BI /+- 0/0259 0/0254 1/0213 0/3072 مدیران غیرموظف
 CD /+- 0/0032 0/0084 0/3820 0/7025 دوگانگی نقش مدیرعامل

 IO /+- -0/0083 0/0177 -0/4689 0/6392 مالکیت نهادی
 MO /+- -0/0009 0/0120 -0/0791 0/9370 مالکیت مدیریتی

 SIZE - 0/0130 0/0048 2/7227 0/0065 اندازه شرکت
 ROA + -1/1135 0/0332 -33/5716 0/0000 هابازده دارایی

 LEV + 0/0296 0/0240 1/2302 0/2188 اهرم مالی
 MB - 0/0005 0/0005 0/9365 0/3491 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 AGE - -0/0114 0/0146 -0/7859 0/4320 سن شرکت
 061/4 ضریب تعیین

 F 641/34آماره 
 235/3 آماره دوربین واتسون

 فرضیه فرعی دوم

و سطح خطای  446/4ضریب برآوردی و سطع معناداری متغیر مستقل )عدم ثبات اقتصادی( 
دهد که بیانگر تأثیرگذاری مثبت و معنادار ثبات اقتصادی در محیط را نشان می 432/4معناداری 

دی ایران بر مدیریت سود تعهدی است. به عبارتی، عدم ثبات اقتصادی در این محیط اقتصا
رد توان استدلال کهای ایرانی را افزایش داده است. بنابراین، میمدیریت سود تعهدی در شرکت

اند. های ایرانی در زمان عدم ثبات اقتصادی از روش تعهدی اقدام به مدیریت سود کردهکه شرکت
 شود.فرضی فرعی دوم تأیید می بنابراین،

 دوم یفرع هیآزمون فرض جی. نتا5جدول 
 سطح معناداری آماره انحراف معیار ضریب بینیپیش نماد متغیر
 MACROINSTAB + 0/0068 0/0029 2/3840 0/0172 یثبات اقتصادعدم 

 BI /+- -0/0319 0/0244 -1/3064 0/1916 مدیران غیرموظف
 CD /+- 0/0172 0/0084 2/0547 0/0400 دوگانگی نقش مدیرعامل

 IO /+- 0/0014 0/0151 0/0912 0/9273 مالکیت نهادی
 MO /+- -0/0033 0/0112 -0/2934 0/7692 مالکیت مدیریتی

 SIZE - 0/0384 0/0045 8/4712 0/0000 اندازه شرکت
 ROA + -0/1646 0/0313 -5/2617 0/0000 هابازده دارایی

 LEV + -0/0549 0/0222 -2/4702 0/0136 اهرم مالی
نسبت ارزش بازار به ارزش 

 دفتری
MB - -0/0008 0/0004 -1/8458 0/0651 

 AGE - -0/0155 0/0125 -1/2405 0/2149 سن شرکت
 102/4 ضریب تعیین

 F 315/34آماره 
 242/3 آماره دوربین واتسون

 شود. بدین صورت که عدم ثباتتوان گفت که فرضیه اول تأیید میها میبر اساس این یافته
اقتصادی منجر به افزایش مدیریت سود تعهدی شده است. به عبارتی عدم ثبات اقتصادی مدیریت 

 سود تعهدی را افزایش داده است. 
 فرضیه فرعی سوم

دهد که حکمرانی خوب توانسته است رابطه های حاصل از آزمون این فرضیه نشان مییافته
و مدیریت سود واقعی را تعدیل کند. بدین صورت که تعامل شاخص  بین عدم ثبات اقتصادی
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حکمرانی خوب با عدم ثبات اقتصادی باعث شده است که مدیریت سود واقعی کاهش پیدا کند. 
توان ها به نتایج و تأثیرگذاری مطلوب حکمرانی خوب اشاره دارد. بر این اساس میاین یافته

منفی عدم ثبات اقتصادی بر محیط گزارشگری مالی  تواند اثراتگفت که حکمرانی خوب می
 تعدیل کند.

 سوم یفرع هیآزمون فرض جی. نتا6جدول 
 سطح معناداری آماره انحراف معیار ضریب بینیپیش نماد متغیر
 MACROINSTAB + 0/0659 0/0296 2/2253 0/0262 یثبات اقتصادعدم 

 GG - -0/1026 0/0664 -1/5454 0/1224 شاخص حکمرانی خوب
 GG* MACROINSTAB - -0/0544 0/0248 -2/1928 0/0284 تعامل عدم ثبات اقتصادی با شاخص حکمرانی خوب

 BI /+- 0/0268 0/0242 1/1098 0/2672 مدیران غیرموظف
 CD /+- 0/0039 0/0082 0/4729 0/6363 دوگانگی نقش مدیرعامل

 IO /+- -0/0079 0/0162 -0/4869 0/6264 مالکیت نهادی
 MO /+- -0/0013 0/0121 -0/1099 0/9125 مالکیت مدیریتی

 SIZE - 0/0155 0/0051 3/0227 0/0025 اندازه شرکت
- ROA + -1/0962 0/0302 هابازده دارایی

36/3473 
0/0000 

 LEV + 0/0314 0/0209 1/5050 0/1325 اهرم مالی
 MB - 0/0007 0/0005 1/3776 0/1685 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 AGE - -0/0263 0/0168 -1/5648 0/1178 سن شرکت
 065/4 ضریب تعیین

 F 541/34آماره 
 233/3 آماره دوربین واتسون

 فرضیه فرعی چهارم

دهد که حکمرانی خوب های حاصل از آزمون فرضیه فرعی چهارم نیز نشان میهمچنین، یافته
دین و مدیریت سود تعهدی را تضعیف کند. بتوانسته است رابطه مثبت بین عدم ثبات اقتصادی 

صورت که تعامل شاخص حکمرانی خوب با عدم ثبات اقتصادی باعث شده است که مدیریت 
ها به نتایج و تأثیرگذاری مطلوب حکمرانی خوب اشاره سود تعهدی کاهش پیدا کند. این یافته

ر منفی عدم ثبات اقتصادی بتواند اثرات توان گفت که حکمرانی خوب میدارد. بر این اساس می
 محیط گزارشگری مالی تعدیل کند.

 چهارم یفرع هیآزمون فرض جی. نتا2جدول 
 سطح معناداری آماره انحراف معیار ضریب بینیپیش نماد متغیر
 MACROINSTAB + -0/0909 0/0456 -1/9930 0/0464 یثبات اقتصادعدم 

 GG - 0/1269 0/1027 1/2360 0/2166 شاخص حکمرانی خوب
 GG* MACROINSTAB - -0/0903 0/0382 -2/3650 0/0181 تعامل ثبات اقتصادی با شاخص حکمرانی خوب

 BI /+- -0/0525 0/0376 -1/3984 0/1621 مدیران غیرموظف
 CD /+- 0/0151 0/0129 1/1658 0/2438 دوگانگی نقش مدیرعامل

 IO /+- -0/0074 0/0253 -0/2916 0/7706 مالکیت نهادی
 MO /+- -0/0192 0/0174 -1/1018 0/2707 مالکیت مدیریتی

 SIZE - 0/0459 0/0076 6/0559 0/0000 اندازه شرکت
 ROA + -0/1758 0/0426 -4/1253 0/0000 هابازده دارایی

 LEV + -0/1016 0/0301 -3/3736 0/0008 اهرم مالی
 MB - -0/0011 0/0007 -1/6196 0/1055 نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری

 AGE - -0/0149 0/0241 -0/6155 0/5383 سن شرکت
 664/4 ضریب تعیین

 F 155/1آماره 
 104/3 آماره دوربین واتسون
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 خلاصه نتایج

 ارائه شده است. 2ها در جدول خلاصه نتایج آزمون فرضیه
 پژوهش یهاهیآزمون فرض قیکسب شده از طر جی. خلاصه نتا2جدول 

 نتیجه ضیهشرح فر شماره فرضیه

 فرضیه فرعی اول
ها رابطه کتدر شر یسود واقع تیریبا سطح مد رانیا یاقتصاد طیدر مح یکلان اقتصاد یثباتیسطح ب

 دارد. یمثبت و معنادار
 شود.تأیید نمی

 فرضیه فرعی دوم
 ها رابطهرکتدر ش یسود تعهد تیریبا سطح مد رانیا یاقتصاد طیدر مح یکلان اقتصاد یثباتیسطح ب

 دارد. یمثبت و معنادار
 شود.تأیید می

 فرضیه فرعی سوم
خوب  یحکمران یهاتوسط شاخص یسود واقع تیریاقتصاد کلان و مد یثباتیب نیرابطه مثبت ب

 .شودیم لیتعد
 کند.تعدیل می

 فرضیه فرعی چهارم
خوب  یحکمران یهاتوسط شاخص یسود تعهد تیریاقتصاد کلان و مد یثباتیب نیرابطه مثبت ب

 .شودیم لیتعد
 کند.تعدیل می

 و بحث گیرینتیجه -5

 یهاروهگ دگاهیاز د یمال یگزارشگر تیفیبر ک رگذاریعوامل تاث حیصح ییکشف و شناسا
 یقابل اتکا برا یمنبع مهم اطلاعات کیرا به عنوان  یمال یهاگزارش تواندیمختلف، م

 یمورد بررس ادیکه ز یمال یگزارشگر تیفیدر ک مهم یهااز جنبه یکیکند.  لیکنندگان تبداستفاده
 طیسود و در کل بر مح تیریکه بر مد یاز عوامل مهم یکیسود است.  تیریقرار گرفته است، مد

 تیدر سطح اقتصاد کلان است که باوجود اهم یثباتیب گذارد،یم ریها تأثشرکت یمال یگزارشگر
 ن،یاند. بنابراپرداخته آنبررسی اثرات  به یکمتر یهاپژوهش ،یاقتصاد طیآن در مح یبالا

 طیمح کنندهلیسود و نقش تعد تیریاقتصاد کلان بر مد یثباتیب ریتأثحاضر به بررسی پژوهش 
 پرداخت.  رانیدر سطح کشور ا یو حکمران ینهاد

تأثیر  یسود واقع تیریبر مد رانیا یاقتصاد طیدر مح یکه عدم ثبات اقتصاد دادنشان  هایافته
 یدر زمان عدم ثبات اقتصاد یرانیا یهااستدلال کرد که شرکت توانیم ن،یته است. بنابرانداش

با این  اند.را انتخاب کرده یگرید یهااند و روشسود نکرده تیریاقدام به مد یاز روش واقع
داده  شیرا افزا یدسود تعه تیریمد طیمح نیدر ا یعدم ثبات اقتصاد ها نشان داد کهحال، یافته

ز روش ا یدر زمان عدم ثبات اقتصاد یرانیا یهااستدلال کرد که شرکت توانیم ن،یست. بنابراا
 نیا ،یکل به طور .شودیم دییدوم تأ یفرع یفرض ن،یاند. بنابراسود کرده تیریاقدام به مد یتعهد

 به یبه شکل متفاوت یعدم ثبات اقتصاد طیدر شرا یرانیا یهاکه شرکت دهندینشان م جینتا
رار مختلف ق راتیتحت تأث نهیزم نیدر ا شانیهایریگمیو تصم کنندیسود نگاه م تیریمد
در دستکاری تعهدی، مدیران قضاوت و ذهنیت خود را با انتخاب حسابداری در  .ردیگیم

تواند عملکرد عملیاتی شرکت را مخدوش کند. رو میکنند، از اینهای مالی معرفی میگزارش
مد و درآ نی، تفاوت بیافتد که اقلام تعهدیاتفاق م یزمانریق اقلام تعهدی مدیریت سود از ط

 یاستانداردها ایها شود. وجود روش یدستکار ینقد انیجر میگردش پول، بدون عواقب مستق
کند تا هنگام /حسابداران فراهم میرانیمد یرا برا ییفضا یو گزارشگر یمختلف حسابدار
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. بنابراین، مدیران در زمان عدم ثبات خود استفاده کنند اراتیاز اخت یحسابدار ارقامگزارش 
های تعهدی اقدام به دستکاری سود کرده و آن را اند از طریق روشاقتصادی بیشتر سعی داشته

 یقدن انیجرهای واقعی مانند دستکاری متناسب با اهداف خود مدیریت کنند و از طریق فعالیت
اند. این ی اقدام به مدیریت سود نکردهاریاخت هاینهیو هز دیتول هاینهی، هزاتیحاصل از عمل

 هاز آن است ک یحاکآنان  جینتااست. زیرا ( 4444و همکاران ) انایوها همسو با نتایج یافته
 افتهیهتوسع یفعال در کشورها یهادر اقتصاد کلان، شرکت شتریب یثباتیهنگام مواجهه با ب

( دهندیم شی)افزا دهندیرا کاهش م یبر اقلام تعهد یود مبتنس تیرینوظهور( سطح مد ی)بازارها
 .دهندیرا کاهش م یسود واقع تیریو هر دو نوع کشور سطح مد

 یقتصادعدم ثبات ا نیخوب توانسته است رابطه ب یکه حکمران دادنشان ها از طرف دیگر، یافته
خوب با عدم  یمرانصورت که تعامل شاخص حک نیکند. بد لیرا تعد یسود واقع تیریو مد

ررسی ب ،علاوه بر اینکند.  دایکاهش پ یسود واقع تیریباعث شده است که مد یثبات اقتصاد
و  یعدم ثبات اقتصاد نیخوب توانسته است رابطه مثبت ب یکه حکمران دهدینشان م هاافتهی

 خوب با عدم یصورت که تعامل شاخص حکمران نیکند. بد فیرا تضع یسود تعهد تیریمد
و  جیه نتاب هاافتهی نی. اکند دایکاهش پ یسود تعهد تیریباعث شده است که مد یات اقتصادثب

وب خ یگفت که حکمران توانیاساس م نیخوب اشاره دارد. بر ا یمطلوب حکمران یرگذاریتأث
اس این بر اس کند. لیتعد یمال یگزارشگر طیبر مح یعدم ثبات اقتصاد یاثرات منف تواندیم

 یثباتیب ابد،ییکشور به طور مؤثر اجرا شود، فساد کاهش م نیقوانتوان گفت که اگر ها مییافته
و نند کیرا محدود م یاسیو نخبگان س استمدارانیس یاسیس یشود و نهادهایکنترل م یاسیس

 یهاو انتخاب ماتیممکن است بر تصم تیکه در نها یخارج یرهایغبه مت رانیحساس مدرفتار 
نشان  هاهافتی نیا ،یبه طور کل دهد.، تحت تأثیر قرار بگذارد ریسود تأث یستکارها در مورد دآن
دم ع یمنف راتیمکمل موثر در مقابله با تأث کیبه عنوان  تواندیخوب م یکه حکمران دهدیم

 رانیگمیصمو ت رانیبه مد توانندیم جینتا نیعمل کند. ا یمال یگزارشگر طیبر مح یثبات اقتصاد
 یاکندگپر طیسود در شرا تیریمد یبرا نهیبه یکردهایو رو هایمک کنند تا استراتژک یسازمان

 همسو است. زیرا آنان( 4444و همکاران ) انایوهای این نتایج با یافته و نامطمئن را اتخاذ کنند.
در  یدبر اقلام تعه یسود مبتن تیریاقتصاد کلان و مد یثباتیب نینشان دادند که ارتباط ب

 تر است. ضعیف های حکمرانی خوب بهتر،دارای شاخص ییکشورها
 دهد:ها پژوهش حاضر پیشنهادات زیر را ارائه میبر اساس این یافته

 تیریدبر م یعدم ثبات اقتصاد راتیتأث نهیدر زم یسازمان رانیحسابداران و مد یآگاه شیافزا
 یریگمیو تصم یمال یهاگزارش تیفیبه بهبود ک یکمک بزرگ تواندیم یمال یسود و گزارشگر

 تواندیم یتخصص یهاو کارگاه یآموزش یهادوره یکنندگان کند. برگزاراستفاده یدرست از سو
 را تحقق بخشد. دفه نیا
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 یتصادعدم ثبات اق طیدر شرا یرانیا یهاکنند که چگونه شرکت یبررس توانندیپژوهشگران م
خاب به نحوه انت تواندیم یبررس نی. ارندیگیسود چگونه م تیریمد نهیخود را در زم ماتیتصم

 کمک کند. طیشرا نیها در اتوسط شرکت یواقع ای یتعهد یهاروش
توسط  یمال یهاگزارش یممکن است به دستکار یعدم ثبات اقتصاد طیشرا نکهیباتوجه به ا

 یباثرات جان تیریمد یبرا یو گزارشگر یحسابدار یها منجر شود، توسعه استانداردهاشرکت
 ییانداردهاکنند و است تیفعال نهیزم نیدر ا توانندیاست. پژوهشگران م یاتیح اریبس طیشرا نیا

 یراینامطمئن  طیدر شرا نانیو قابل اطم قیدق یمال یهارا در ارائه گزارش رانیکه مد هندارائه د
 کند.

بر  یتصاداقعدم ثبات  یاثرات منف لیبر تعد یمثبت ریخوب تأث یحکمران ها،افتهیبر اساس 
نقش ابزارها و  ترقیعم یبه بررس توانندیم یسود دارد. پژوهشگران حسابدار تیریمد

 تیریارائه کنند که بهبود مد ییهاها پرداخته و مدلخوب در سازمان یحکمران یهاسمیمکان
ثباتی ر بیشود که تأثیعلاوه بر این، پیشنهاد می کند. جیرا ترو یثبات اقتصاد دمع طیسود در شرا

های مدیریت سود بررسی شده و نتایج با همدیگر مقایسه شود. محیط اقتصادی بر روی همه مدل
های شرکت بر روی رابطه مذکور بررسی شود. بدین شود تأثیر ویژگیهمچنین، پیشنهاد می

، های بزرگ و کوچک و همچنینثباتی اقتصاد کلان جداگانه در شرکتصورت که رابطه بین بی
های دارای اندازه ی دارای سن بالا و سن کمتر بررسی شود. زیرا، ممکن است شرکتهاشرکت
 های محیط اقتصادی داشته باشند.تر و سن بالاتر، واکنش متفاوتی در برابر شوکبزرگ

ترین محدودیت پژوهش حاضر، دسترسی به اطلاعات مورد نیاز جامعه آماری است که بزرگ
 وهش بسیار کاهش پیدا کرد. بر این اساس، تعداد نمونه پژ
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