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Abstract 
Purpose: Disclosure of forward-looking risk discloses a type of information that can 

change the decisions of users of financial statements if they are not aware of them and 

provide users with a better perspective regarding the future and future performance of the 

company. Considering the importance of prospective risk disclosure; The present study 

deals with the formulation of the prospective risk disclosure model in the company's 

annual reports. 

Method: This research is of the qualitative research type and its paradigm is of the 

interpretation type in which the qualitative research method and the phenomenological 

approach are used. The dimensions and components of prospective risk disclosure have 

been identified through Atride-Stirling (2001) thematic analysis method, and research 

analyzes have been performed using the 7-step collage technique. The research sample 

includes 22 capital market experts who were selected through the snowball technique. 

Results: The findings indicate that 94 propositions have been extracted in the form of 29 

basic themes, 5 organizing themes and 2 inclusive themes, including prospective soft risk 

disclosure and prospective hard risk disclosure, which form the components of the 

proposed prospective risk disclosure model. 

Conclusion: This research, by comprehensively examining prospective risk disclosure in 

the company's annual reports, provides a new perspective in examining the prospective 

risk disclosure model to the users of the research results and improves the stakeholders' 

awareness of this type of disclosure. 

Contribution: This research, by comprehensively examining the components of 

prospective risk disclosure, provides a new perspective in examining the components of 

annual reports to the users of the research results. 
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 چکیده
ها تصمیمات از آن اهیآگدر صورت  تواندیکه م کندینوعی از اطلاعات را افشا م نگرندهیآ سکیر یافشا هدف:
ار و عملکرد آتی شرکت در اختی ندهیانداز بهتری در خصوص آو چشم ریمالی را متغ یهاکنندگان از صورتاستفاده
 یشااف یالگو نیپژوهش حاضر به تدو نگر؛ندهیآ سکیر یافشا تیکنندگان قرار دهد. با توجه به اهماستفاده

 .پردازدیرکت مسالانه ش یهادر گزارش نگرندهیآ سکیر
 و فییاست که از روش پژوهش ک رییآن از نوع تفس میو پارادا فییک یهاپژوهش از نوع پژوهش نیا روش:

 لیلروش تح قیاز طر نگرندهیآ سکیر یافشا یهاشده است. ابعاد و مؤلفهدر آن استفاده یدارشناسیپد کردیرو
 یامرحله 7 کیبا استفاده از تکن زیپژوهش ن یهالیتحلاند و شده یی( شناسا1002) نگیرلاستی – دیمضمون آترا

 کیتکن قیاست که از طر هینفر از خبرگان حوزه بازار سرما 11شامل  زیشده است. نمونه پژوهش نانجام یزیکولا
 اند.شدهانتخاب یگلوله برف

مضمون  1ازمان دهنده و مضمون س 5، هیمضمون پا 14گزاره در قالب  49از آن است که  یحاک هاافتهی ها:یافته
ی شده است که اجزای الگواستخراج نگرندهیآسخت  سکیر یو افشا نگرندهینرم آ سکیر یشامل افشا ریفراگ

 اند.داده لیرا تشک نگرندهیآ سکیر یافشا شنهادییپ
از دانسالانه شرکت، چشم یهادر گزارش نگرندهیآ سکیر یجامع افشا یپژوهش با بررس نیا :گیرییجهنت

 یو آگاه دهدیپژوهش قرار م جیکنندگان نتااستفاده اریدر اخت نگرندهیآ سکیر یافشا یالگو یدر بررس یدیجد
 .بخشدیبهبود م ینوع افشاگر نیرا  بر ا نفعانیذ

انداز جدیدی در بررسی چشم نگرندهیآ سکیر یافشا یهاپژوهش با بررسی جامع مؤلفه ینا یی:افزادانش
 دهد.یکنندگان نتایج پژوهش قرار مدر اختیار استفادهی سالانه هاشگزار یهامؤلفه

 الانه.ی سهاگزارشرویکرد کیفی فراترکیب، ، وکارکسبافشای مدل  ،اطلاعات غیرمالیافشای  کلیدی: واژگان
 یپژوهشمقاله 

 
و  یدارشناسیسالانه شرکت با روش پد یهادر گزارش نگرندهیآ سکیر یافشا یالگو نیتدو (؛2901) نیالد نیمع و انیتفت، یمحمدآباد یمنصور: استناد

 .221-94، 2901 تابستان، 92، پیاپی 2، شماره 22دانش حسابداری مالی، مقاله پژوهشی، دوره  فصلنامه علمی ،مضمون لیتحل
 29/22/2901تاریخ پذیرش نهایی:    2/4/2901تاریخ دریافت مقاله:  
 نویسندگان  حق مؤلف  ©ی )ره( : دانشگاه بین المللی امام خمینناشر 
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 مقدمه -1

بهتر  یابیارز یبرا گذارانهیکمک به سرما یبرا یبه عنوان گزارش نگرندهیاطلاعات آ یافشا
نسبت  و شودیم فیباهدف بازده بلندمدت شرکت تعر ک،یو اقدامات استراتژ دادهایرو مات،یتصم

 ومورد انتظار  ینقد یهاانیجر نیدر تخم یآت یو اهداف مال هایها، استراتژبرنامه ات،یبه عمل
که اطلاعات  ییاز آنجا (.102؛1002، 2کلیک و همکاراناست ) دیها مفشرکت یارزش آت

 ست،ین یکاف یاحتمال یهاسکیها و رفرصت ینیبشیپ یبرا گذارانهیسرما ینگر براگذشته
 1برآوو) کندیم فایها اآن یرگذاهیسرما یهایریگمیدر تصم ینقش مهم نگرندهیاطلاعات آ

در به اشتراک گذاشتن  یمتعدد لیممکن است به دلا هاشرکت گر،ید ی(. از سو217؛1022،
مثال، انتشار اطلاعات عنوانکنند. به دیترد ندهیآ یاندازهاخاص شرکت و چشم یهاسکیر
را  یات اختصاصاطلاع یگذاراز به اشتراک یناش میرمستقیغ یهانهیممکن است هز نگرندهیآ

ها شرکت ن،ی(؛ بنابرا174؛1001، 1کنت و اونگتوسط رقبا استفاده شود ) تواندیدهد که م شیافزا
 هایاگرافش نیچن یاحتمال یمنف ریترس از تأث لیبه دل نگرندهیاطلاعات آ یممکن است از افشا

ممکن است  ن،یر ا(. علاوه ب150؛1021، 9اویار و کیلیکخود اجتناب کنند ) یرقابت تیبر موقع
اشد دشوار ب ندهیمربوط به آ یهاتیعدم قطع لیشرکت با دقت به دل یعملکرد آت ینیبشیپ
 کسیبه هرگونه اطلاعات مرتبط با ر نگرندهیآ سکیر ی(. افشا997؛1007، 5الجیفری و حسینی)

 یناش یهاتیو عدم قطع ندهیبالقوه آ داتیتهد ایها اشاره دارد که خوانندگان را در مورد فرصت
. کندیآگاه م یداخل یاتیعمل یهاسکیو ری و بازار خارج یطیمح یهاسکیاز تعامل ر

انحراف  کنند،یرا منتشر م یشتریب دییتأقابل نگرندهیآ سکیکه داوطلبانه اطلاعات ر ییهاشرکت
 )اولیویرا و خواهند داشت یکمتر یدنظرهایو تجد ترقیدق یهاینیبشیاستاندارد کمتر، پ

رائه ا نفعانیذ یرا برا هیهشدار اول یهاگنالیس نگر،ندهیآ سکیر ی(. افشا910؛ 1022، 2همکاران
و  سکیکه اطلاعات ر یزمان یاحتمال یهاانیاطلاعات و ز دیتول یهانهیو با وجود هز دهدیم

 توانیم ،ردیگیقرار م یبردارتازه وارد مورد بهره یهاتوسط رقبا و شرکت یکیاستراتژ یهابرنامه
به بهبود  نگرترندهیآ سکیر یخاص، افشا طوربهداد.  شیکاهش و درآمدها را افزا هانهیهز

 یآورجمع یها براآن یهانهیتا با کاهش هز کندیکمک م هیسرما یشرکت به بازارها یدسترس
نوبه اطلاعات به  یآورجمع یهانهیکاهش در هز نیرا جذب کند. ا یشتریاطلاعات، سهامداران ب

 7شین) شودیم هیسرما نهیهز یسهام شرکت و کاهش احتمال ینگیخود باعث بهبود نقد

را منتشر کند، ممکن  یکمتر نگرندهیآ سکیاطلاعات ر یریاگر مد ،ی(. از نظر تئور45؛1025،
در  یسکیممکن است شرکت را ر گذارانهیبرآورده نشود و سرما نفعانیذ یاطلاعات یازهایاست ن
 نهیهزپر حیصر یممکن است ادعاها یتیریرفتار مد نیعنوان چنبه یگذارهی. سرمارندینظر بگ

 ینیبشیممکن است پ نفعانیذ ریسا ن،ی( را به همراه داشته باشد. علاوه بر ایدادرس ات)مثلاً خطر
ه دست ب یبرا رانیمحدود مد ییدهنده تواناناکارآمد است که نشان یداخل سکیر تیریکنند که مد
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که  ی(. برعکس، شرکت100؛ 1022، 9سالاما و همکارانثابت است ) یهابا نرخ هیرماآوردن س
 رایز ود،شیم یتلق یکمتر سکیعموماً با ر کند،یرا افشا م یشتریب نگرندهیآ سکیاطلاعات ر

 .شودیشرکت کاملاً در بازار منعکس م سکیر تیموقع

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش -2

 یکه ممکن است به شکل اطلاعات مال شودیم یتلق ینوان اطلاعاتبه ع شودیآنچه افشا م
(. 159؛1029، 4بتی( باشد )یفیمتن ک ها،تی)روا یرمالیاطلاعات غ ای( یعدد ای یکم تی)ماه

درک  یبرا گذارانهیدر کمک به سرما ییروا یافشا تیها است که بر اهممدت گذاراناستیس
در  (.191؛1025، 20 لئونگ و همکاراناند )کرده دیشرکت تأک کی یهاسکیرو  یعملکرد مال

وجود  رقیب تئوریدو  یگذارهیها بر کارایی سرماریسک شرکت اطلاعاتافشای  ریخصوص تأث
ریسک سبب کاهش مسئله نمایندگی و عدم تقارن  اطلاعاتهمگرایی افشای  تئوریدارد. مطابق 

رکت را افزایش داده و در نهایت سبب از شرایط مالی ش گذارانهیشده و درک سرما اطلاعاتی
 لاعاتاطواگرایی، افشای  تئوری، از طرفی مطابق شودیشرکت م یگذارهیافزایش کارایی سرما

 ریثشده و تأ اطلاعاتیمدیران سبب افزایش عدم تقارن  یطلبریسک از طریق افزایش فرصت
 کنندهلیتکم یتیروا یشگرگزار(. 129:1027د )حبیب و حسن،دار یگذارهیمنفی بر کارایی سرما

(، وکار بلندمدتو کسب هایانداز شرکت )استراتژاست که در مورد چشم یمال یگزارش حسابدار
انتظار،  مورد جیمطلوب، نتا جیبه نتا یابیدست ی)منابع( برا هاتیقابل ت،یموفق یاتیعوامل ح

 22سنین و حسینیح) شودیسالانه گنجانده م یهامرتبط در گزارش یهاو فرصت هاسکیر

به اطلاعات )ســخت و نرم(  شیحدود حداقل هفتادسال پ یحســابدار اتی(. ادب55؛1025،
وجه ت کهیدرحال کننــد،یاتکا منتشــر ماطلاعات ســخت قابل ران،یتوجه نشان داده است. مد

 اهییراسهام و دا یهامتیدر ق دیشده اســت که چه طور اطلاعات نرم با لهمسئ نیبه ا یکمتر
 ینرم تلق یــاریرا مع یســخت و ســرقفل یاریوجه نقد را مع ،یریجیلحاظ شوند. از نظــر ا

اطلاعات  یمال یهااطلاعات صورت ی(. در حســابدار9؛1022، 21برتومئو و مارینوویچ) کندیم
 که شامل ابندییصورت متن انتقال مو اطلاعات نرم اغلــب به روندیســخت به شــمار م

 و ندهیآ یهادر مورد طرح تیریاظهارات مد ،یاقتصاد یهاینیبشیپ ها،عهیباورها، شا ات،ینظر
به کل  یاطلاعات یی( نشان دادنــد که کارا999؛1025)  21ی و همکارانبازار است. ل یرهایتفس

 نرم اطلاعات سخت و ینســب بیبه ترک یواقع ییاطلاعات افشاشــده وابســته اســت اما کارا
نســبت  (دییتأ رقابلی( و نرم )غدییتأها با توجه به اطلاعات سخت )قابلمربوط اســت. شرکت

اطلاعات ســخت نســبت به  کهی. درحالکنندیاقدام م شانیآت یهاسکیو ر ینیبشیبه پ
دارد.  هم یترشیب ینهیو انتشــار آن، هز دیتول مادارد ا یشتریب یاتکا تیاطلاعات نرم قابل

اطلاعات ســخت و نرم به بده بســتان  یاز افشــا نهیمناســب و به بیترک جادیا ــنیابرابن
دو نوع اطلاعات وابســته است و مشــروط به واکنش  نیا ییو منفعت نها نهیهز نیب یمتفاوت
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 لاعاتاطبر اساس تئوری نمایندگی مدیران افشای  اطلاعات اســت. نیبه ا گذارهیسرما یتعادل
در مورد سطح ریسک شرکت و در نتیجه  یمنظور کاهش عدم تقارن اطلاعات بانه ریسک بهداوطل

ای بر رهیمدئتی؛ زیرا همه اعضای هدهندیطور داوطلبانه انجام م نمایندگی را به یهانهیکاهش هز
 یترفیو ممکن است مدیران انگیزه ضع کنندیبهبود پاسخگویی مدیریت و گزارشگری مالی کار نم

کنترل داخلی خود داشته باشند. زیرا این  یهادر مورد مشخصات ضعف اطلاعاتافشای برای 
قرار گیرد. مدیران ممکن  گذارانهیها مورد بررسی دقیق سرماآن یدارنگرانی وجود دارد که امانت

گزارشگری مالی خود استفاده کنند تا ضعف اساسی کنترل داخلی شرکت را  یهانهیاست از گز
سک با افزایش ری رودیشرکت را با ریسک کمتری نشان دهند. با این کار انتظار م بپوشانند و

ریسک کمتری را افشا کنند. تئوری نمایندگی در خصوص گزارش  اطلاعاتشرکت، مدیران 
ها و داخلی بر این امر تأکید دارد که مدیران با توجه به اثرات اقتصادی گزارش یهاضعف کنترل

 29)هوپ و همکاران کنندیدام به افشای گزارش ضعف کنترل داخلی مکسب منافع بیشتر، اق

 اطلاعاتاز  بالاییمدیران انگیزه دارند تا سطح  یدهمطابق با تئوری علامت(. 2010:1022،
ه ریسک ک ییهااست، افشا کنند تا در مقابل سایر شرکت شدهتیریریسک را که به طور مؤثری مد

اطلاعات مرتبط  بالایبر این، ارائه سطح  . علاوهمتمایز باشند ،ندکنیرا به طور مؤثر مدیریت نم
هرت و افزایش ش گذارانهیبا ریسک سازوکار کلیدی است که مدیران برای تغییر انتظارات سرما

 یهارلها با کنت؛ بنابراین، مدیران شرکت کنندیشرکت جهت افشای شفاف و معتبر استفاده م
 یدههمچنین تئوری علامت کنند ومتنی بیشتری را افشا  بود ریسکداخلی مؤثرتر، قادر خواهند 

، نندکیکه مدیران به جهت حفظ مشروعیت خود و اینکه به درستی بنگاه را اداره م داردیاذعان م
 . بدیهی است اعتبار این گزارشکنندیداخلی را صادر و به بازار عرضه م یهاگزارش ضعف کنترل

لذا  افزایش یابد تواندیمالی م یهاقانونی و حسابرسی و سایر واسطه یهابا تأیید از سوی مقام
اتکا و  ها شده و بر قابلیتانتظار داریم که گزارش حسابرسی منجر به اعتبار بیشتر این گزارش

 (.970:1022، 25وزیو شرا یدیها بیافزاید)الشاندسودمندی آن
بالقوه  ریأثبا توجه به ت لگرانیسود تحل ینیبشیجزء ارزشمند در پ کی نگرندهیآ سکیر یافشا

 تیفیا کب نگرندهیآ سکیر یبا افشا ییهاشرکت دهندینشان م اتیآن بر ارزش شرکت است. ادب
(. 225؛1010، 22کونزه و همکارانبرخوردار هستند ) هیدر بازار سرما یاریبس یایبالا از مزا
 نیه اک کنندیم تیحما داوطلبانه نگرندهیآ یهاسکیر یبه طور مداوم از افشا لگرانیجامعه تحل

الاً بر احتم کنند،یشرکت را دنبال م کیکه  یگرانلیبر تعداد تحل رینوع افشا علاوه بر تأث
ه داوطلبانه ک ییهاشرکت تر،قی. به عبارت دقگذاردیم ریتأث گرانلیتحل ینیبشیپ یهایژگیو

 لگرانیود تحلس ینیبشیمعمولاً پ کنند،یمنتشر م را یشتریب دییتأقابل نگرندهیآ سکیر تاطلاعا
 گران اطلاعات لیاست که تحل نیا لی. دلدهندیم شیافزا یو نوسان کمتر شتریرا با دقت ب

 لگرانیرا که تحل یافشا و به موقع بودن، وزن شیدارند، اما افزا اریرا در اخت یشده و خصوصارائه
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 ندیکه فرا دهدیکاهش م گذارند،یخود م ینیبشیپ یهادر ساخت مدل یمنابع اطلاعات ریسا بر
(. 970؛2442، 27لانگ و لوندهولم) کندیوفصل هموار مدر حل عیرا با تسر ینیبشیپ یبازنگر

 نگرندهیآ سکیر یکه اطلاعات افشا ابدییبهبود م یزمان لگریتحل ینیبشیدقت پ ن،یعلاوه بر ا
 یر باورهاب رگذاریتأث یاندهیعنوان نمابه لگرانیتحل که ممکن است یی. تا جاابدی شیفزاشرکت ا

تا  کندیم کمک گذارانهیبه سرما افتهیبهبود ینیبشیدر نظر گرفته شوند، دقت پ گذارانهیسرما
 ییهارکتش نیشرکت به دست آورند؛ بنابرا یدرباره عملکرد آت یترو پراکنده ترقیمفروضات دق

از  یرتممکن است خوشه بزرگ کنند،یرا افشا م نگرندهیآ سکیاز اطلاعات ر یشتریکه حجم ب
با توجه  .شوندیم ریسراز میعظ یهابالقوه داشته باشند که به طور مداوم به صندوق گذارانهیسرما

دارند و در  یکمتر سکیبالا هستند ر یافشا یکه دارا ییهاآن شرکت ،یمال یهاتیبه محدود
 یکه افشا یی(. از آنجا15؛1011، 29چوی و همکاران) درنیگیقرار م یمال نیمشکلات تأم

 یرکه وزن کمت ییهاآن دسته از شرکت یبرا دیکاهش تقل یهایو استراتژ نگرندهیآ یهاسکیر
 رانیدبالاست. م هایافشاگر گونهنیاطلاعات ا تیفیدشوار است، ک گذارندیم سکیر تیریبر مد
تند و هس یدر برابر اهداف کم سکیر یهایاستراتژو نظارت بر  یسازادهیپ یطرف برا نیبهتر

طلاعات ا یدر قبال اقدامات خود پاسخگو هستند. افشا سکیانتشار اطلاعات ر قیاز طر نیبنابرا
 یفصل یارائه درآمدها یبالقوه برا نیگزیجا کیوکار به عنوان و کسب یدر مورد استراتژ

 یهایوجود دارد که استراتژ ینگران نی(. ا451؛1021، 24 لیچارد لو و ووتاکراست ) شدهیمعرف
ادها ها و اقتصاند تا در خدمت منافع بلندمدت شرکتدرک نشده یها به اندازه کافبلندمدت شرکت

 یشاداوطلبانه به اف یاز حوزه افشا یکه ارتباطات استراتژ شودیم ینیبشیپ رو،نیباشند. از ا
 12(. سانتما و همکاران21؛1020، 10اکیس داگلاس)ویتینگتون و ی کرد دخواه رییتغ تریاجبار

نه دارد. گزارش سالا تیفیبر ک یمثبت ریتأث یاستراتژ ی( استدلال کردند که افشا151؛1005)
دهد.  شیرا افزا یگذارهیسرما یریگمیتصم تواندیوکار مو کسب یاستراتژ یافشا ن،یعلاوه بر ا

 گرانلیتحل یهاتیافشا را در بهبود قابل ی، اثربخشخود لعه( در مطا111؛1009) 11برتا و بوزولان
 نیردند. اک یشرکت بررس کیمورد انتظار  یمال جیخلق ارزش و نتا یاستراتژ یابیارز یبرا یمال

 کی یبانم لیوتحلهیدر تجز یمال لگرانیکه توسط تحل نگرندهیاطلاعات آ یهایژگیمطالعه بر و
ز وکار نحوه کسب و استفاده شرکت اکسب یافشا ن،ین. همچودمتمرکز ب شود،یشرکت استفاده م

تی و ب) کندیمشاهده مارزش قابل جادیا ی( را برایکیزیو ف یمال ،ی)فکر هیاشکال مختلف سرما
 (.197؛1021، 11اسمیت
 ارتباطو سالانه  یهادر گزارش نگرندهیآ سکیر یافشا زانیم ی( به بررس29؛1011) نینگو
 یادر بورس کشوره شدهرفتهیپذ یهاافشاشده توسط شرکت نگردهنیآ سکیاطلاعات ر یارزش

 یادنه گذارانهیکه سرما دادنشان  سکیر یمثبت بر افشا ریتأث. آن پرداخته استعضو آسه
ل، . در مقابرندیگیسالانه در نظر م یهادر گزارش یاتیح ییرا به عنوان محتوا سکیاطلاعات ر
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 نیاکه  رسدیبه حداکثر م یخارج تیقطه عطف مالکدر ن سکیر یو افشا نگرندهیسطوح آ
  ت.شرکت اس یافشا ماتیبر تصم یو داخل یخارج یسهامداران نهاد ریدهنده تفاوت در تأثنشان

 کسیر یافشا تیفیرا بر ک سکیر تهیکم یهایژگیو ری( تأث221؛1011)   19و دانداگو وادا
داد که  پژوهش نشان یهاافتهیاند. کرده یسرا برر هیجریدر بورس ن شدهرفتهیپذ مهیب یهاشرکت

 سکیر یشااز اف یبیترک تیفیاست که آن را به ک ژهیارزش و نیبالاتر یدارا سکیر یافشا تیکم
 سکیر یافشا تیفیکه ک دهدیو نشان م کندیم لیدر بورس تبد شدهرفتهیپذ مهیب یهاشرکت
 ن،ی. همچنشودیم یریگندازها سکیر یافشا تیوجه توسط کم نیبه بهتر مهیب یهاشرکت

 تیفیر کب یتوجهمثبت قابل ریتأث سکیر تهیو جلسه کم سکیر تهیمشخص شد که اندازه کم
 ی. در مقابل، حضور اعضانددار هیجریدر بورس ن شدهرفتهیپذ مهیب یهاشرکت سکیر یافشا

ست شده هرف مهیب یهاشرکت سکیر یافشا تیفیبر ک یزیناچ یمنف ریتأث سکیر تهیموظف کم
 .دارد

 یرمالیغ یهاشرکت نیرا در ب نگرندهیاطلاعات آ ی( روند افشا9؛1011و همکاران ) بانکول
مطالعه نشان داد که بر اساس شاخص  نیا یهاافتهیاند. کرده یدوره نه ساله بررس یط هیجریدر ن
 یطح افشادرصد س 15.94 یاهیجرین یهاشده، شرکتبه کار گرفته نگرندهیاطلاعات آ یافشا

 نیکننده بالاترمنعکس 1024افشا کردند و سال  یریگسال نمونه 4 یرا ط نگرندهیآ تاطلاعا
 یگرفت که اگرچه افشا جهیمطالعه نت نیدرصد بود. ا 14.9با  نگرندهیاطلاعات آ یسطح افشا
عات لاداشته است، سطح اط یریگدر سطوح افشا در دوره نمونه یثابت شیافزا نگرندهیاطلاعات آ

 .است نیینسبتاً پا نفعانیذ یازهایبرآورده کردن ن یبرا نگرندهیآ
 سکیر یشرکت و افشا کنندهنییعوامل تع نیرابطه ب ی( به بررس52؛1024رومانو و همکاران ) 

مستقل  رانیپژوهش نشان داد که اندازه شرکت و مد یهاافتهیاند. پرداخته ایتالیا نهیدر زم نگرندهیآ
ز نظر ها اشرکت گرید یهایژگیدارند. در مقابل، و نگرندهیآ سکیبا اطلاعات ر یتارتباط مثب

زرگ ب یهاشرکت ،یمورد بررس نهیآمده نشان داد که در زمدستبه جی. نتاستندیمرتبط ن یآمار
 لیابالقوه تم گذارانهیکاهش اطلاعات عدم تقارن و جذب سرما یبرا نگرندهیآ نیتخم یبه افشا

 ند،ردا یاطلاعات اضاف یافشا یبرا یشتریتر احتمال ببزرگ یهاشرکت ن،یوه بر ادارند. علا
 نیترتر را نسبت به کوچکگسترده یو افشا یآت یهاینیبشیپ نهیتر هزراحت توانندیم رایز

 .ها تحمل کنندشرکت
 سکیرر آن ب راتیو تأث نگرندهیآ سکیر یافشا کنندهنییعوامل تع ی( به بررس9؛1025) نیش

 یپژوهش نشان داد که در بررس یهاافتهیپرداخته است.  لگریتحل ینیبشیها و دقت پشرکت
 یر کل افشامقدا نیمعنادار را ب یارتباط منف کیشرکت  سکیبر ر نگرندهیآ سکیر یافشا ریتأث
 انحراف شیافزا کیحال،  نیشرکت گزارش کرده است. با ا سکیو سطح ر نگرندهیآ سکیر

د که نشان دا سکیر قی. ساختار دقشودیم سکیر یدر افشا تنها منجر به کاهش جزئ استاندارد
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بر  یتریاثرات قو شوند،یافشا م یکه به زود شتریب «یکم»و « خوب» ،«یاتیعمل» یهاسکیر
 لگریتحل ینیبشیبر دقت پ نگرندهیآ سکیر یافشا ریو تأث کنند؛یم لیشرکت تحم سکیکاهش ر

 لگریتحل ینیبشیو دقت پ نگرندهیآ سکیر یافشا زانیم نیبطه مثبت معنادار برا کینشان داد که 
 شی. در آزماشودیظاهر م نیتریمدت قودر افق کوتاه ینیبشیپ یوجود دارد. اثر کاهش خطا

شده است، رلسود را کنت تیفیک لگر،یتحل ینیبشیو دقت پ نگرندهیآ سکیر یافشا نیرابطه ب
ارد. علاوه بر وجود د یارتباط مثبت معنادار ینیبشیسود و دقت پ تیفیک نینشان داد که ب جینتا

 .بلندمدت در مورد سود است ینیبشیقدرت پ یسود دارا تیفیک ن،یا
ر د یاطلاعات آت یافشا یفیو ک یابعاد کم نیی( به تب954؛2901و همکاران ) یمتعلق ییآقا

 یاطلاعات آت یافشا تیفیو ک تیکم یریگاندازه یاند. براها پرداختهگزارش سالانه شرکت
 تعداد جمله یمحتو لیپژوهش، واحد تحل نیشده است. در امحتوا استفاده لیها از تحلشرکت

در بورس اوراق  شدهرفتهیشرکت پذ 211به مجمع  رهیمدئتیگزارش ه منظور نیبوده است. بد
 لیوتحلهیتجز یگرفته است و برا قرار ی، مورد بررس2147 یال 2142 یبهادار تهران در دوره زمان

پژوهش نشان داد  یهاافتهیشده است. اس اس استفاده یاکسل و اس پ یافزارهااز نرم هاافتهی
سطح  نیرشتیدارد. ب یداریمختلف تفاوت معن عیها در صناشرکت یآت لاعاتاط یسطح افشا نیب

ربوط به م یاطلاعات آت یفشاسطح ا نیمتعلق به صنعت قند و شکر و کمتر یاطلاعات آت یافشا
در گزارش  یاطلاعات آت یموضوع افشا نیبوده است. همچن زاتیو تجه آلاتنیصنعت ماش

 یانیافشا در بخش اقلام سود و ز نیشتریدارد. ب یداریمعن تها تفاوبه مجمع شرکت رهیمدئتیه
 در یاطلاعات آت یلحن افشا تیبوده است. در نها یاافشا در بخش اقلام ترازنامه نیو کمتر

افشا  نیلحن مثبت و کمتر یافشا دارا نیشتریدارد. ب یداریها تفاوت معنگزارش سالانه شرکت
 .بوده است یلحن منف یدارا

 کسیر یبر افشا یداخل یهاکنترل یاثربخش ی( به بررس2؛2901نسب ) یو محمد یکردستان
 یاثربخش نکهیبر ا یپژوهش مبنپاسخ به سؤال  یاند. براپرداخته یمال یهادر متن گزارش

شرکت  229 یهاداده گذارد،یم ریتأث سکیر یمتن یچگونه بر افشا یداخل یهاکنترل
نشان داد  اهافتهیقرار گرفته است.  لیوتحلهیدر بورس اوراق بهادار تهران مورد تجز شدهرفتهیپذ

کارآمد، سطوح  یداخل با کنترل ییهانسبت به شرکت فیضع یکنترل داخل ستمیبا س ییهاشرکت
ضعف  ینشان داد تکرار ادوار جینتا نی. همچنکنندیرا گزارش م یمتن سکیر یاز افشا یترنییپا

 رانیتوسط مد سکیاز ر یسطح بالاتر یآن منجر به افشا یعموم ارو انتش یداخل یهاکنترل
 .شودیم

 «سکیر یدر افشا یرکامحافظه»سنجش  یبرا ی( به ارائه مدل112؛2902و همکاران ) یمهراد
 انریمدل نشان داد که مد نیاند. برازش اها پرداختهخاص شرکت یهایژگیبا در نظر گرفتن و

 یبه منظور ارائه مدل نی. همچنکنندیکارانه عمل مشرکت محافظه یهاسکیر یها در افشاشرکت
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خاص، پس  یدوره زمان کیشرکت در  کی یبرا سکیر یدر افشا یکارحافظهسنجش م یبرا
ه س سک،یر یدر افشا یکاربر محافظه رگذاریتأث یهایژگیو صیتشخ یلازم برا یهااز آزمون

اضافه  یکارسنجش محافظه هیبه مدل اول ینهاد تیرشد و مالک یهافرصت ،یاهرم مال یژگیو
مدل نشان داد که  نی. برازش ادیگرد لیها تعدخاص شرکت یهایژگیمدل بر اساس و نیشد و ا

 ینهاد تیداده و مالک شیرا افزا سکیر یدر افشا یکاررشد، محافظه یهاو فرصت یرم مالاه
 .شودیم سکیر یدر افشا یکارمنجر به کاهش محافظه

بر  سکیر یکارانه در افشالحن محافظه ریتأث ی( به بررس251؛2900و همکاران ) یمهراد
و تعداد نمونه  2147تا سال  2199 پژوهش از سال یاند. دوره زمانسهام پرداخته متیق زشیر

 یهاهی. فرضباشدیدر بورس و اوراق بهادار تهران م شدهرفتهیپذشرکت  227شامل  یمورد بررس
چندگانه مورد آزمون قرار گرفته است.  یخط ونیو رگرس یبیترک یهاداده کردیپژوهش با رو

 یقارن برانامت یریپذ دییزام به تأبه واسطه ال سکیر یدر افشا یکارنشان داد که محافظه هاافتهی
 یطیدر شرا نی. همچندهدیسهام را کاهش م متیق زشیخطر ر سک،یاخبار خوب و بد ر یافشا

در محدود کردن  سکیر یدر افشا یکاربالا باشد نقش محافظه یتکه عدم تقارن اطلاعا
 .کندیم دایپ شیافزا سهام متیق زشیاز ر یریو جلوگ یانباشت اخبار منف یبرا رانیمد یهازهیانگ

 یبر سطح افشا یمال یگزارشگر میاثر مفاه ی( به بررس955؛2900) ایو طالب ن خلقخوش
در بورس اوراق بهادار تهران  شدهرفتهیپذ یهاسالانه در شرکت یمال یدر گزارشگر سکیر

 تیفیاز چهار شاخص )ک یمال یگزارشگر میمفاه یبررس یپژوهش، برا نیاند. در اپرداخته
شرکت(  یاجتماع تیمسئول یو افشا یحسابرس تیفیک ،یشرکت یسطح راهبر ،یمال یگزارشگر

ضو ع یهاو اطلاعات مربوط به شرکت نیتدو ییهاهیمنظور فرض نیا یشده است. برااستفاده
 لیوتحلهیو تجز یمورد بررس 2147تا  2199 یهاسال نیب یدوره زمان یبورس اوراق بهادار برا

در نظر گرفته به منظور انتخاب نمونه،  طیبه شرا توجهپژوهش با  یست. جامعه آمارقرار گرفته ا
 انینشان داد در م جیشده است. نتاانتخاب کیستماتیشرکت که به روش حذف س 290شامل 

با  یسابرسح تیفیو ک یشرکت یراهبر ،یمال یگزارشگر تیفیشاخص ک ،یمال یگزارشگر میمفاه
در  سکیر یبر افشا یمثبت معنادار رمناسب اث یو افشا تی، شفافسطح نظارت شیتوجه به افزا

الانه س یمال یدر گزارشگر سکیر یسطح افشا شیسالانه دارند و سبب افزا یمال یگزارشگر
اثر  شرکت یاجتماع تیمسئول یآن است که شاخص افشا دیمؤ جینتا گر،ید ی. از سوشوندیم

 .سالانه ندارد یمال یدر گزارشگر سکیر یبر افشا یمعنادار
ز ا و خارجی مشابه داخلی مطالعاتنبود  سازدیم شیازپشیآنچه ضرورت مطالعه حاضر را ب

 یهادر گزارش نگرندهیآ سکیر یافشا یالگو نیبه تدو یتوجهیو پیامدهای منفی ب سوکی
 ودر زمینه ضرورت مطالعه حاضر، بر نقش این مدل  توانیم رونی؛ از اباشدیم سالانه شرکت

 نگردهنیآریسک  و کاستن هاشرکت یهاتیمشابه در ایجاد نظمی سیستماتیک در فعال یهامدل
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، گریدانیبها تأکید و توجه داشت. بهتر به اهداف شرکتو دستیابی مطلوب هاتیدر مسیر این فعال
پژوهشی  لأعنوان خ ، آنچه بهافشای ریسکدر زمینه  مطالعاتعلیرغم وجود خیل عظیمی از 

ائه مضمون در زمینه ار لیو تحل یدارشناسیروش پد یریکارگبه به یتوجهیتوجه است بابلق
به حداقل رساندن منظور  سالانه شرکت به یهادر گزارش نگرندهیآ سکیر یافشا یهامدل

 .باشدیکشور می هاشرکت نگرندهیآریسک 

 روش پژوهش -3 

ا از جهان ر یمعان یتجربه شخص قیها از طرنامعتقدند که انس یدارشناسیاز محققان پد یاریبس
 یسازو شفاف یسینوهیاست، حاش دهیچیپ اریبس دهیپد کیتجربه افراد  ی، بررسکنندیاستخراج م
 بلکه ،یانسان تیماه یدگیچیپ لیباشد نه تنها به دل زیبرانگکار چالش کی تواندیم یتجربه انسان

فرهنگ  ،یروان یریگجهت یدارا یعنیاست،  یندبعدچ دهیپد کیفرد  کیکه تجربه  لیدل نیبه ا
روش  کیبه عنوان  یدارشناسی(. پد14؛1012، 15گاسپاریاناست ) یمحور و ساختار اجتماع

 (. از551؛1022، 12هفدینگ و مارتینیاعتماد است )قابل یو تجرب یکم یهااندازه روش به ،یفیک
 سکیر یاافش یالگو یهاابعاد و مؤلفه یبررس یبرا یفیک قیمتعدد تحق یکردهایرو انیم از رونیا
بر  یتنپژوهش مب نیشد. ا دهیبرگز یدارشناسیپد کردیسالانه شرکت رو یهادر گزارش نگرندهیآ

ان را بر اساس تجارب خبرگ نگرندهیآ سکیر یتلاش دارد تا عوامل مؤثر بر افشا یدارشناسیپد
 منظور حبه عمیق نیمه ساختاریافته و بهها از مصاداده یآوربرای جمع کند. یبررس قیقتح

، اشدبیهدفمند م یریگنمونه یهاشناسایی خبرگان از تکنیک گلوله برفی که یکی از روش
ستند، نظر ه نخست چند نفر را که دارای مشخصات مورد یریگشده است؛ در این نوع نمونهاستفاده

دیگری را برای مصاحبه معرفی کنند و  افراد شودیها تقاضا مپیداکرده و بعد از مصاحبه با آن
)دیانتی دیلمی و  شودیرفته بر تعداد پاسخگویان افزوده مرفته بیترتنیابه

 باشندیم هیحوزه بازار سرما یپژوهش حاضر خبرگان مال آماری جامعه(. 294؛2142خداکرمی،

در  ر،نگندهیآ سکیر یکه علاوه برداشتن تجربه، تخصص و اشراف کامل بر روی موضوع افشا
 یدارای مدرک دکتری و کارشناس -2هستند:  ریز طیدارای شراو  نظر هستندصاحب زین نهیزم نیا

سابقه تجربه در ارائه خدمات مالی و مشاوره  -1باشند؛  یمال تیریارشد در رشته حسابداری و مد
بحث  کی دگانکننتعداد شرکت یشناخت داریپد قیتحق کیدر  ها را داشته باشند.مالی به شرکت

 فاتیوصکه ت یاندازه نمونه وجود ندارد. بلکه زمان یبرا شدهنییتعداد از قبل تع کیو  ستین یآمار
که هرگاه  بیترتنیابه شود،یکامل م زیکنندگان نشرکت ادتعد رسدیکنندگان به حد اشباع مشرکت

شده با افراد مطلع به امانج یهامصاحبه ایداده شده و  یهابرسد که پاسخ جهینت نیمحقق به ا
ها شده و مصاحبه ایها و شدن پاسخ یشباهت دارند که منجر به تکرار گریبه همد یاندازه ا

دانسته و دست از مصاحبه  یها را کافتعداد مصاحبه ارد،ها وجود نددر آن یدیجد یهاداده
با توجه به  ولیگردید مصاحبه انجام  11بنابراین تعداد (. 19؛1027، 17کرزول و کرزول) کشدیم
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به بعد داده جدیدی فراهم نشد  29ها به سمت تکرار پیش رفت و از مصاحبه اینکه روند مصاحبه
مان ها متوقف و تحلیل مبتنی بر هها به مرز اشباع رسیدند، بنابراین مصاحبهداده گریدعبارتو به

ها در فرآیند تحلیل مصاحبهبه این شکل بود که   تعداد انجام شد. روش رسیدن به اشباع نظر
رآیند ف یایکجا صورت گیرد به شکل تدریجی عمل و پس از هر مصاحبه هالیاینکه تحل یجابه

مشخصات خبرگان مورد تحلیل مضمون انجام شد تا زمانی که مفهوم جدیدی حاصل نگردید. 
 شده است.( ارائه2در جدول ) نظر

 های خبرگان(: ویژگی2جدول )
 اریمع

 یاصل
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 29 9 1 22 5 1 20 21 25 7 12 2 تعداد

مون مض لیاز روش قبل، از روش تحل آمدهعملبه یهامصاحبهابعاد، مؤلفه و  ییظور شناسابه من
 یادیز تیمضمون از اهم لیتحل یفیک یهاداده لیتحل یهاوهیشاست. در مورد  شدهاستفاده

کسب  یابر یدیمف اریمضمون روش بس لیمعتقدند که تحل یفیبرخوردار است. اکثر محققان ک
 گریمضمون علاوه بر کاربرد گسترده در د لیاست. تحل هادادهاز  یامجموعهدر  اساختار معن

. کندیم دیها تأکانسان یتجربه ذهن یکاربرد دارد که بر رو زین یدارشناسیدر پد یفیک هایروش
 کی( است و 195؛1002) نگیرلاستی – دیآترا یشنهادیمضمون که طبق روش پ لیتحل ندیفرا
است.  نی(، شبکه مضام195؛1002) نگیرلاستی – دیمضمون، آترا لین تحلمهم در آ اریبس کردیرو

 یدی)کدها و نکات کل هیپا نیکه بر اساس روند مشخص، مضام کندیعرضه م نیآنچه شبکه مضام
 نیضام( و مهیپا نیمضام صیو تلخ بیبه دست آمده از ترک نیسازمان دهنده )مضام نیمتن(، مضام

 نیدر ا و گیردمی اصول حاکم بر متن به مثابه کل( را در بر رنده،یدربرگ یعال نی)مضام ریفراگ
ت استفاده شده اس یزیکولا یامرحلهاستفاده شده است. روش هفت  ایشبکه لیپژوهش از تحل

 ( نشان داده شده است.2پژوهش در شکل ) نیدر ا
 یزیبا روش کولا یدارشناسیپد یهاداده لیوتحلهیروش تجز(: 2)شکل

 
 

هاتهیه رونوشت از مصاحبه ها و چندین بار مطالعه آن: مرحله اول

شناسایی جملات و عبارات معنادار: مرحله دوم
استخراج معانی:  مرحله سوم

دسته بندی معانی:  مرحله چهارم
دهترکیب نتایج در قالب توصیف جامع از پدی: مرحله پنجم
ساختارک تقلیل توصیفات جامع برای دستیابی به ی: مرحله ششم
ارسنجیرجوع به مصاحبه شوندگان جهت بررسی اعتب: مرحله هفتم
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 هاتهیاف -4

 شده است:از عبارات معنادار نشان داده یا( نمونه1در جدول )
 از عبارات معنادار یانمونه(: 1جدول)

 عبارات معنادار
طرفی  . ازگرددیشرکت با نمونه وارداتی م محصولاتقدرت رقابت  افزایشکاهش نرخ ارز موجب کاهش قیمت کنسانتره وارداتی و به تبع آن 

محصولات تأثیر مثبت خواهد داشت.  یبندهای توسعه شرکت و تولید محصول با کاهش هزینه بستهشده طرحهای تماماین عامل بر کاهش ب
 .باشد رگذاریبر مدیریت ریسک تغییرات نرخ ارز تأث تواندیدر آینده م بالاافزوده صادرات محصولات با ارزش

 .و تغییرات نرخ ارز یالمللنیب یهامیمحصولات با توجه به تحر یسازنهیبهبود فرآیند و به یهاافزایش هزینه اجرای پروژه
 .ستیزطیاز سازمان حفاظت مح ستیزطیپسماندها در سامانه مح هیدر خصوص فروش کل هیدیثبت آمار و اخذ تائ

نسانی ا یهاهیاحتمال جذب سرماهای رقیب و انسانی و افزایش تعداد شرکت یهاهیتعدد و متغیر بود قوانین و مقررات مرتبط با موضوع سرما
 .باشدیپیش روی شرکت در این حوزه م یهاسکیها از جمله رکارآمد شرکت توسط آن
 و همتراز دستنییپابا صنایع  جلوروبه یکپارچگو ی کنندگاننیتأمیکپارچگی روبه عقب با 

تر ممکن و نیز حفظ کیفیت برای کسب رضایتمندی بیش یورهرهشده و بالاترین بکسب برتری عملیاتی در تولید محصولات با اقل بهای تمام
 .مشتریان

و سازگار  ندیبودن فرآ حیاز صح نانیاطم جادیا یبرا یعبارات و معان یپژوهش، همه نیدر ا
از عبارات  یاستخراج معان یاز چگونگ ییها( نمونه1. جدول )دندیگرد یبارها بررس یبودن معان

 ت.اس دادهمعنادار را نشان 
 از معانی فرموله شده ییهانمونه(:  1)جدول

 (قیفرموله شده )مصاد یمعان عبارات معنادار
قدرت رقابت  افزایشکاهش نرخ ارز موجب کاهش قیمت کنسانتره وارداتی و به تبع آن 

های شده طرح. از طرفی این عامل بر کاهش بهای تمامگرددیشرکت با نمونه وارداتی م محصولات
بندی محصولات تأثیر مثبت خواهد داشت. ت و تولید محصول با کاهش هزینه بستهتوسعه شرک

تواند بر مدیریت ریسک تغییرات نرخ ارز در آینده می بالاافزوده صادرات محصولات با ارزش
 .تأثیرگذار باشد

 نرخ ارز راتییتغ سکیر

ای هبا توجه به تحریمسازی محصولات های بهبود فرآیند و بهینهافزایش هزینه اجرای پروژه
 .المللی و تغییرات نرخ ارزبین

 های مالیریسک

زیست از سازمان پسماندها در سامانه محیط هیدر خصوص فروش کل هیدیثبت آمار و اخذ تائ
 .زیستحفاظت محیط

 محیطی شرکتگزارش عملکرد زیست

های تنی و افزایش تعداد شرکهای انساتعدد و متغیر بود قوانین و مقررات مرتبط با موضوع سرمایه
های پیش ها از جمله ریسکهای انسانی کارآمد شرکت توسط آنرقیب و احتمال جذب سرمایه
 .باشدروی شرکت در این حوزه می

 یمنابع انسان سکیر

صورت جداگانه یک کد  ها بهها به هرکدام از آنها و استخراج دادهپس از انجام مصاحبه
ررسی ب ها و اسناد موردس با استفاده از روش تحلیل مضمون مصاحبهمخصوص تعلق گرفت، سپ

 آمدهدستهای بهو نظرات پژوهش مورد تفکیک قرار گرفتند، داده سؤالاتو موارد مرتبط با 
کدگذاری گردیده و در سه گروه مضامین پایه، سازمان دهنده و فراگیر جای گرفتند. ارتباط بین 

 .شده استدهنمایش دا( 1)مضامین در شکل 
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 ها با استفاده از روش تحلیل مضمون(: فرایند تحلیل داده1)شکل

 یهادر مستندات و مصاحبه میاز مفاه کیهر  یریاساس و با توجه به تکرارپذ نیبر ا
 ریراگف نیگرفته در مورد مضامانجام اتیخلاصه عمل دیها گردداده یگرفته اقدام به کدگذارانجام

شاخص استخراج  49صورت گرفته،  قیعم یهاشده است. با توجه به مصاحبهائه( ار9در جدول )
 1مضمون سازمان دهنده و  5و  هیمضمون پا 14شده، استخراج یهاشاخص انیشد که از م
 استخراج شد. ریمضمون فراگ

 گانه پژوهشنتایج حاصل از استخراج مضامین سه(: 9)جدول
 مفاهیم مضامین پایه مضامین سازمان دهنده فراگیر نیمضام

 نرم سکیر یافشا
 نگرآینده

 افشای استراتژی

 استراتژی شرکتی

 یهایاستراتژ؛ نفعانیو ذ یشرکت از منظر مال یهایاستراتژ
شرکت از منظر  یهایاستراتژی؛ شرکت از منظر مشتر

شرکت از منظر دانش، رشد و  یهایاستراتژی؛ داخل یندهایفرآ
 یریادگی

 وکاراستراتژی کسب

 ایجاد؛ ریسک استقرار سیستم جدید جامع امور مالیریسک 
 سامانه یسازادهیطراحی و پ، ریسک سیستم جامع بازرگانی

طراحی و اجرای سیستم کنترل ، تحت وب ارتباط با مشتری
 عملیاتی یتولید در واحدها

 هاها و چالشفرصت

به  یدسترس، سطح عرضه شیو افزا دیجد یورود رقبا  سکیر
 یوجود تقاضا برای، صادرات یهارساختیآزاد و ز یهابآ

 جادشدهیا یهاتیمحدود سکیر،محصولات شرکت در بازار
 میاز تحر یناش

 سازی استراتژیپیاده

ی رویکرد هدف محور؛ ریسک تمرکز بر عامل ریکارگبهریسک  
افزایش  ،دانش تیریسازی مدپیادهرهبری سازمانی؛ ریسک 

 الگوبرداری سکیر ؛در بازارهای جدید کیفیت فروش و حضور
 .برتر داخلی و خارجی یهاو یادگیری از شرکت

 وکارافشای کسب

 ینیآفرارزش

با  همانیو ارتباط صم نفعانیمتوازن منافع و انتظارات ذ نیتأم
 تیفیتمرکز بر کی؛ ریپذتیانضباط و مسئول، نظم ؛ داشتنهاآن
 ت و جذب برندهایتقویت برندهای تحت مالکیت شرک یی؛گرا

 معتبر

 ارتباطات
 و جادیا سکیری؛ مجاز یهاستمیس یتوسعه و برقرار سکیر

  توسعه شبکه ارتباطات و تعامل مؤثر و مناسب در شرکت

 وکاراخلاق کسب
و  یااصول اخلاق حرفه ،یبه قانون مدار یبندیپاریسک 

ه دلانعا نییتعریسک  ؛کسب وکار یهاتیفعال هیدر کل یاسلام
 کنندهحقوق مصرف تیبا رعا یداخل یهامتیق

های توصیف فعالیت
 تجاری شرکت

نده ی آیهابرنامه یافشاعملکرد عملیاتی و مالی شرکت،  یافشا
ایگاه ج یافشاهای توسعه منابع انسانی، فعالیت یافشاشرکت، 

ها جهت رسیدن به اهداف برنامه یافشا شرکت در صنعت،
 .وکارماهیت کسب یاافزایش سهم بازار، افش

ارزیابی صلاحیت 
 شرکت

آموزش،یادگیری،خلاقیت و نوآوری؛ دارا بودن  تمرکز بر
و  تیشفافی، سالارستهیشای،ریپذتیتعهد، مسئولی هایژگیو

 یو جمع یفرد یمنیا تیارتقاء وضع؛ صداقت

لحن افشای ریسک 
 نگرآینده

 افشای لحن بدبینانه
 یریسوگ ،ید و تورم اقتصادرکو طیو شرا یهای مالبحران

در اجرای پروژه  ریمدیره در ارائه اطلاعات، تأخو هیئت رانیمد
 .کامل نبودن سبد محصولات ،ندیجامع بهبود فرا

مضامین فراگیر مضامین سازمان دهنده مضامین پایه
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 مفاهیم مضامین پایه مضامین سازمان دهنده فراگیر نیمضام

 انهنیبخوشافشای لحن 

ولید خط ت یسازنهیبه ،بر رعایت دقیق ضوابط و مقررات دیتأک
موقع بهارائه ی سازنهیهای بهو مصرف انرژی با اجرای پروژه

انی پشتیب ،ییبه اداره دارا دوفروشیها فصلی خرکلیه گزارش
ورد م یهاکامل از طرح توسعه شرکت و تأمین قطعات و دستگاه

 .المللیخلق برندهای جدید داخلی و بین ،نیاز در اسرع وقت

 مدیریت لحن

 طلبانه(، کتمان اطلاعاتفرصت زهینوشتار و ادراک )انگ تیریمد
 یهاو نسبت یحسابرس رمقبولیاظهارنظر غ تیریمد ،یادیبن

با  یدار کردن نگرش عملکرد مالو جهت رییتغ ،یو مال یجار
و کاهش  یو کم یفیو طول متن، تطابق لحن نوشتار ک یدگیچیپ

کردن ادراک  راهو گم یکاردست زهیانگ ،یعدم تقارن اطلاعات
 .کنندگانگذاران و استفادهسرمایه

 سخت سکیر یافشا
 نگردهآین

 نگرریسک مالی آینده

 ریسک نرخ ارز

 سکیر، و قطعات هیحل مشکلات واردات مواد اول سکیر
در وصول مطالبات و حضور  ریتأخ ای)عدم امکان یمبالادت ارز

 و یمبادلات مل انیدر جر دسترسرقابلیمطمئن و غ یهاواسطه
 ارز  بازار متیق راتییتغ سکیر ،(یالمللنیب

 ریسک نرخ سود

های مالی، ریسک ها به صورت داراییی دارایینگهداریسک ر
ها با نرخ شناور بازار، ریسک متعادل گذاری داراییسرمایه

زینه با ه هابانکهزینه مالی از طریق جایگزین نمودن  داشتننگه
 بهره کمتر.

 ریسک نکول

به عمل کردن تعهدات خود  رندهیگوامریسک عدم توان یا تمایل 
 های زیاد به سازمانزیان واردکردن، ریسک دیسررس در تاریخ

از طریق نکول تعدادی کمی از مشتریان، ریسک عدم پرداخت 
 به یک صنعت خاص. هاوامتمام 

 ریسک نقدینگی
 یبندتیاولو سکیری؛ بانک یو کارمزدها  لاتینرخ تسه سکیر

در فروش محصولات  یناتوان سکیری؛ منابع مال صیو تخص
 .شرکت ینقصان ساختار مال سکیری؛ دیتول

 ریسک بازار
 یبردارافزایش عرضه محصولات با توجه به بهره سکیر

فروش  متیکاهش ق؛ ریسک در دست اجرا یواحدها
 محصولات صادراتی به دلیل شرایط تحریمی

گذاری ریسک سرمایه
 مجدد

 ؛سودآور دیجد یها یگذارهیسرما یهافرصت ییشناسا سکیر
 فرعی یهاشرکت یگذارهیدر سرما مشارکت سکیر

ی رمالیغریسک 
 نگرآینده

 ریسک مدیریت

ها و ریسک تصمیمات نادرست مدیران اجرایی شرکت
ی هاتیقابلو  هاییتوانامؤسسات؛ ریسک عدم توسعه 

نظام  یسازکپارچهفرایندهای مدیریتی در شرکت،ریسک ی
 .انیانس مدیریت عملکرد سازمان با نظام مدیریت عملکرد منابع

 ریسک سیاسی
صادرات و از دست رفتن سهم بازار بارز در  تیممنوع سکیر

 پسا خروج سکیر،هدف یکشورها

 ریسک صنعت
 جادیا سکیری؛ داخل یازهاین نیاشتغال و تأم جادیا سکیر

 یالمللنیدر روابط ب داریتعاملات مثبت و توسعه پا

 ریسک عملیاتی
 یهانهاده متیق سکیر،محصولات تیفیک سکیر

اصلاح و  سکیر،محصولات متیکاهش ق سکیری،دیتول
 کنترل واحد ستمیس یروزرسانبه

 یطیمحستیزریسک 
 یحفظ آمادگ سکیری،طیمحستیز یهاندهیکاهش آلا سکیر
 یمقابله با حوادث احتمال پیاک

ریسک فناوری و 
 اطلاعات

 عدمریسک  ی؛اطلاعات یهاستمیس یسازکپارچهی سکیر
ی مورد نیاز واحدهای مختلف در افزارهانرماحی و استقرار طر

 افزارنرمراستای کاهش هزینه خرید 

 ریسک قانونی
و مقررات سازمان بورس اوراق بهادار،  نیقوان تیرعا سکیر

 یاهاتیمال شیافزا سکیری؛ اجتماع نیکار، رفاه و تأم نیقوان
 یومعن تیمالک نیبه قوان یعدم توجه کافی؛ ریسک افتنیدر
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 مفاهیم مضامین پایه مضامین سازمان دهنده فراگیر نیمضام
وسعه و نفوذ ریسک ت

 در بازار هدف
ه ب یبخشفروش محصولات و تنوع یگسترش بازارها سکیر

 محصولات یالمللنیونقل بحمل سکیر؛ داتیانواع تول

 یسازتیظرفریسک 
 و برندینگ

با  ییافزاهم،ریسک به بازار دیجد یها تیورود ظرف سکیر
؛ ریسک و فروش یگروه در طراحتولیدکننده هم یهاشرکت

تبلیغاتی برند محور و محصول  یهانیطراحی و اجرای کمپ
 محور

و  کیفیتریسک ارتقاء 
 وریبهره

 سکیری؛ المللنیب یاستانداردها تیمتعهد بودن به رعاریسک 
ریت نظام مدی یسازادهیپ؛ریسک دیتول ندیفرآ تیفیکنترل ک

 تیفیک نیدانش همگام با اجرای نظام تضم

سعه و توریسک 
توانمندسازی منابع 

 انسانی

 ی،انسان یروین یعدم وجود نظام آموزش و توانمندساز سکیر
 سکیری،انسان یرویعملکرد ن یابیعدم وجود نظام ارز سکیر

 یروین یپرور نیو جانش یابیعدم وجود نظام استعداد
 یورزش ،یقیتشو یرفاه یهاطرح یعدم  اجرا سکیری،انسان
 ی.نسانا یرویسالم ن حاتیو تفر

 
و پس از ادغام  بیمورد نظر ترک دهیجامعی از پد فیها به صورت توصمؤلفهدر این پژوهش 

 عنوان ساختار کلی به دستبه نگرندهیآ سکیر یو الگوی جامعی از افشا فیها، توصهمه مؤلفه
 ت. دراس دارشناسییاز نوع پد فییجزء مبانی مهم پژوهش ک ییایو پا ییبررسی رواده است. آم

صورت که  نیشوندگان انجام شد. به اخود مصاحبه قیسنجش اعتبار از طر زی،یروش کلا
ها، آن مباحثه با قیو از طر گرفتشوندگان قرار مصاحبه اریها، در اختناشی از مصاحبه هایافتهی

 جیخود را از نتا تیشوندگان، رضاپژوهش، همه مصاحبه نی. در ارفتیسنجش اعتبار صورت پذ
به  نسبت تخصصشانتجارب و  ها،دگاهیها که نشانگر دشده حاصل از مصاحبه با آناستخراج
ور به ط تیو در نها کردندسالانه شرکت بود، اعلام  یهادر گزارش نگرندهیآ سکیر یمدل افشا

  .شده استگذاشته شی( به نما1در شکل ) قیتحق یهاافتهیاطلاعات خبرگان  افتیبا در یکل
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 الگوی مستخرج شده از پژوهش(: 1)شکل
 یموجود در حوزه افشا کردهاییبا در نظر گرفتن رو دیمقوله با 22 نینحو که تمامی ا نیبد

ار سازوک نیهمچن یسازادهیو چگونگی اجرا و پ کیتکن رساخت،یاز منظر ز نگر،ندهیآ سکیر
 نگرندهیآ سکیر یالگوی افشا تینهاو اجرا گردد تا در  یسازادهیفناورانه پ کردیبا رو ستمیس

خروجی آن با نگرشی  تیو اجرا گردد و در نها یسازادهیپ ،یدهسازمان کردیین رویبا چن
 ارائه گردد. نفعانیکنندگان و ذها، به استفادهخلق ارزش شرکت ریفناورانه در مس

 گیریبحث و نتیجه -5

ا د و بنطلاعات نامتقارن را کاهش دها سکیر دنتوانیم شتریب نگرندهیآ یهاسکیر یافشا
 یشرکت به بازارها یاطلاعات، به بهبود دسترس یآورجمع یبرا گذارانهیسرما یهانهیکاهش هز

 شرکت را بهتر درک کند و ممکن سکیر تیموقع تواندیبازار م ن،ید. علاوه بر انکمک کن هیسرما
 شنهادییبه الگوی پ ابییبال دستکمتر درک کند. پژوهش حاضر، به دن سکیرا با ر تاست شرک

نظران، است. صاحب دگاهیاز د رانیها در اسالانه شرکت یهادر گزارش نگرندهیآ سکیر یافشا
 سکیر یمؤثر در طراحی الگوی افشا یهاتا مقوله دیپژوهش تلاش گرد نیدر ا رونیاز ا
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 نگرندهیآ سکیر یافشا. در پژوهش حاضر به تدوین الگوی ردیقرار گ ییامورد شناس نگرندهیآ
ها وضعیت آتی شرکت ینیبشیعنوان ابزاری جهت پ ها بهسالانه شرکت یهادر گزارش

 سکیر یصورت جامع، تأثیر انواع مختلف عوامل مؤثر بر افشا شده است. این الگو بهپرداخته
ین همچنو  نگرندهیآریسک میزان کنترل نهایت کمک مؤثری بر  را بیان نموده و در نگرندهیآ

 و به دینمایدر بورس اوراق بهادار م شدهرفتهیپذ یهاکیفیت گزارشگری مالی و غیرمالی شرکت
در بازار سرمایه خواهد شد. به عبارتی،  گذارانهیسرما یریگمیصورت کلی، منجر به بهبود تصم

تی و غیرمالی آو نیز اهداف مالی  هایها و استراتژدرباره عملیات، برنامه نگرندهیآ سکیر یافشا
 نقدی و یهاانیها، همگی در ارزیابی جرها و خطرات مرتبط با برنامهشرکت و همچنین فرصت

ولید سهم پژوهشی این تحقیق در تبنابراین  نقش مؤثری را ایفا کنند تواندیارزش آینده شرکت م
 بلی به چنینق یهااز پژوهش کیچیدانش جدید، ارائه مدل مفهومی جدیدی است که تاکنون در ه

 مدلی اشاره نشده است
نفر از خبرگان که دارای  11گلوله برفی،  یریگروش نمونه قیهدف، از طر نیبرای تحقق ا

 قیموضوع بودند، انتخاب و مصاحبه عم نهیمورد نظر از جهت تخصص و تجربه در زم طیشرا
ها، در هفت داده ها انجام شد. سپسبه صورت سؤالات باز و مشترک از آن افتهیساختار مهین

راج، اصلی استخ یهاهیماو درون زیآنال زی،کلای – فییتوص دارشناسییپد کردیمرحله طبق رو
 یارشناسدیکه در پد هاافتهی ییایو پا ییشدند. پس از اعتبار سنجی روا یبندو دسته کیتفک

گان، خبر دگاهیاز د نگرندهیآ سکیر یافشا شنهادییمدل پ تیاست، در نها ییبالا تیدارای اهم
 کسیر یو افشا نگرندهینرم آ سکیر یشامل افشا ریتم فراگ 1 رندهیمدل دربرگ نی. ادیارائه گرد
ه بوده و ب یو کم یبه صورت مقــدار نگر،ندهیسخت آ سکیر یاست. افشا نگرندهیسخت آ

 یرآومعج ندیها مســتقل از فرآآن یکردن و انتقال را داشــته و محتوا رهیذخ تیقابل یراحت
 و نگرندهیآ یمال سکیشامل )ر نگرندهیسخت آ سکیر یافشا شپژوه نیها است؛ که در اآن
می باشد که ریسک های مالی خود به صورت مقداری و کمی بوده و  (نگرندهیآ یرمالیغ سکیر

توسعه  کسیرریسک های غیر مالی نیز قابلیت تبدیل شدن به مقدار و کمی را دارند به طور مثال 
 یآموزش یساعت دوره ها زانیم یتوان از لحاظ بررس یتوانمندسازی منابع انسانی را م و

تعداد کارکنان   یساعت(، بررس 21442کارکنان شرکت )مثلا: یسطح علم شیافزا یبرا یتخصص
باشند و  ینفر( که در چارچوب ساختار مورد نظر شرکت مشغول به کار م 515شرکت )تعداد 

 کی و یا ریسک عملیاتی شرکت یشیمایپ ایو  یقرارداد ،یپرسنل رسمتعداد  ین بررسیهمچن
و  تیآمدن ظرف نییپا ای یدیدر شرکت تول عاتیمقدار ضا شیمحاسبه افزا قیاز طررا شرکت 

 نگردهنینرم آ سکیر یافشا. کرد یمقدار ای یکمی گذار هیمحاسبه نرخ بازده سرما د،یمقدار تول
سمت . در قمی باشد( نگرندهیآ سکیر یوکار و لحن افشاسبک یافشا ،یاستراتژ یشامل )افشا

( شامل 2140) آزاد یهمانند پژوهش مراد نگرندهیآ یمال سکیر نگر،ندهیسخت آ سکیر یافشا
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 سکیبازار و ر سکیر ،ینگینقد سکینکول، ر سکینرخ سود، ر سکینرخ ارز، ر سکی)ر
 یاتیح یعامل یمال یهاه در صورتافشا شد یمال سکیمجدد( است. اطلاعات ر یگذارهیسرما

، حال نیاست. با ا یمال یهاکنندگان صورتاستفاده یبرا سکیو محدود کردن ر ییدر شناسا
. مشکل عدم تقارن ابدیگسترش  دیبا هایو دامنه افشاگر ستین یکاف ییهاداده نیامروزه چن
. مفهوم ودشیم انینما شتریب یریگمیتصم ندیدر حوزه فرآ یو خارج یکاربران داخل نیاطلاعات ب

 رهیو غ یطیمح ،یاسیس راتییبه تغ یمشاهده است که واکنشقابل زیها ندر شرکت یرفتار سکیر
ه همانند است ک نگرندهیآ یرمالیغ سکیر نگر،ندهیسخت آ سکیر یافشا یبعد بعد ناناست. همچ

 سکیر ،یاسیس سکیر ت،یریمد سکی( شامل )ر251؛2900همکاران ) و یپژوهش مهراد
 ،یقانون سکیو اطلاعات، ر یفناور سکیر ،یطیمحستیز سکیر ،یاتیعمل سکیصنعت، ر

ت و ارتقاء کیفی سکیو برندینگ، ر یسازتیظرف سکیتوسعه و نفوذ در بازار هدف، ر سکیر
 تیاهم یرمالیغ سکیتوسعه و توانمندسازی منابع انسانی( است. اطلاعات ر سکیو ر یوربهره
 یبازار و امکانات توسعه واحد تجار تیموقع دهدیاجازه م گذارهیبه سرما راید، زدار یاندهیفزا

 هنیها زم. در درجه اول، آنکندیم فایا یحسابدار ستمیدر س یکند و نقش مضاعف یابیرا ارز
رش آن را گست جینتا ریو دامنه تفس کنندیم جادیا یمال یهاداده لیوتحلهیتجز یبرا یمناسب

 .کنندیم فایها اشرکت سکیو کاهش ر ییرا در شناسا یها نقش مهمآن ن،یوه بر ا. علادهندیم
شته دا یاژهیو تیاهم یاعتبار سکیر مدل جادیا یبرا تواندیم یرمالیغ سکیاطلاعات ر نیهمچن

ها تشرک یاحتمال اعتبارده یبرا یمؤثر یهاکننده ینیبشیپ توانندیم ییهاداده نیباشد. چن
ست. ذکر اقابل زین یطیمحستیو مشکلات ز نیقوان رییدر حوزه تغ سکیکاهش ر باشند و در

مسائل  نیتنوع و همچن ،یداماستخ یهااستیها با در نظر گرفتن سداده یالزام به افشا
حدود ها و ممثبت از شرکت ریتصو جادیا یبرا رانیمد یبرا یازهیممکن است انگ یطیمحستیز

ائل در مورد مس یاجبار یافشا یاجرا یندیفرآ نیباشد. نمونه چنو رفتار  ریتصو سکیکردن ر
 یستراتژا یافشا ملآن شا یکی از ابعاد نگرندهینرم آ سکیر یافشا نهیاست. در زم یطیمحستیز

ها رصتوکار، فکسب یاستراتژ ،یشرکت یشامل چهار قسمت استراتژ یاستراتژ یاست که افشا
اطلاعات،  حیصح یشرکت در جهت افشا یاست. استراتژ یاستراتژ یسازادهیها و پو چالش

 ساساوکار، بر کسب ی. استراتژدینما جادیشرکت ا یثبات عملکرد در بلندمدت را برا تواندیم
مدت، بلند یاهداف سودآور نییاهداف درآمد بلندمدت، تع نییتع ک،یتوسعه استراتژ یاهداف کل

در وضع موجود،  یدیکل کیاستراتژ یهابازار ز،یتما ،یعوامل تجار کیاستراتژ تیموقع
موجود،  تیدر وضع یدیکل کیمحصولات، خدمات استراتژ نده،یرشد آ یبرا ییبازارها

داف به اه یابیدست یبرا یگذارهیسرما یدیکل یهابرنامه نده،یرشد آ یمحصولات و خدمات برا
از دیگر  است. رگذاریشرکت تأث انهیسال یافشا یدهارزش در جهت جادیا یو استراتژ کیاستراتژ

، اخلاق ارتباطات ،ینیآفروکار است که شامل ارزشکسب یافشا نگرندهینرم آ سکیر یافشا بعد
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 ینیفرآشرکت است. ارزش تیصلاح یابیشرکت و ارز یتجار یهاتیفعال فیوکار، توصکسب
 دیمان جادیشرکت ا یثبات عملکرد در بلندمدت را برا تواندیاطلاعات، م حیصح یدر جهت افشا

 تیشرکت بر ساختار، نگارش و اهم تیشرکت و تخصص/صلاح یتجار یهاتیفعال فیو توص
 سکیر یشالحن اف نگرندهینرم آ سکیر یفشاا بعد دیگردارد؛ و  دیتأک انهیسال یگزارشگر یافشا

 یت. بررسلحن اس تیریو مد نانهیبلحن خوش یافشا نانه،یلحن بدب یکه شامل افشا نگراستندهیآ
که اخبار خوب و  دهدینشان م نگرندهیآ یهاسکیر یافشا یعدد تیلحن افشا و ماه

 د بخشد.بهبو یتوجهقابل ررا به طو ینیبشیدقت پ تواندیافشاشده م شتریب یکم یهاسکیر
 نیو تحلیلگران مالی مفید است، بنابرا گذارانهیحاصل از این پژوهش برای سرما یهاافتهی

 :شودیم شنهادیپ
باهدف  توانندیها مسازمان بورس اوراق بهادار و همچنین حسابرسان در بررسی گزارش-

را ملزم به ارائه شکل مشابهی در خصوص افشای ریسک  هاشرکتافزایش قابلیت مقایسه 
در تدوین  شودیگذاران حوزه مالیات پیشنهاد م یمشنمایند. افزون بر این به خط نگرندهیآ

ها مربوط صراحت داشته باشند، چرا که بسیاری از شرکت یهاو دستورالعمل یها مالیاتبخشنامه
 با مشکل ریسک قانونی ناشی از مسائل مالیاتی مواجه هستند.

 دهدیقرار م رانیمد اریرا در اخت یترواضح یهادستورالعمل نیپژوهش حاضر همچن جینتا-
و  لگرانیسالانه خود به نفع تحل یاهرا در گزارش نگرندهیآ سکیر یچه نوع افشا قاًیکه دق
تا  ددارن ازیبلافاصله صادر شود و به زمان ن باًیتقر تواندیراهنما م نیقرار دهند. ا گذارانهیسرما

 دیها احساس کنند موظف به تقلشرکت گریدهند و د رییخود را تغ یهاهیرو سابقهیب یهاشرکت
 از رفتارشان باشند.

ضروری است که از  گذارانهیسرمان بازار سرمایه کشور، برای با توجه به پر ریسک بود -
شرکت توسط مدیران آگاه شوند زیرا که شرایط اقتصادی پیرامون شرکت  یهاسکیرنحوه افشای 

 حتتشرکت را  یهاسکیردر ارتباط با  هاآنلحن افشای  تواندیمشخصی مدیران  یهازهیانگو 
 .تأثیر قرار دهد

 یترقیدق لعملکه دستورا شودیمتوصیه  سرمایهقوانین و مقررات بازار  کنندگاننیتدوبه  -
شای اف هتدوین کند تا زمین هاآن یبندطبقه ە، و نحوتشرک نگرندهیآ یهاسکیربرای افشای 

فراهم  ذارانگهیسرمابهتر  یریگمیتصمبرای اخذ  نگرندهیآک ریس اطلاعات ترتیفیباکشفاف و 
 .شود
در حوزه بازار بورس اوراق بهادار تهران  گذارانقانونپژوهش حاضر به  یهاافتهیبر اساس  -

افشای داوطلبانه ریسک، لحن افشای  یهاوهیشو  هادستورالعملدر تدوین  گرددیمپیشنهاد 
را نیز مورد توجه قرار دهند. همچنین به تحلیل گران بازار سرمایه،  نگرندهیآ ریسک

در برآوردهای خود، نحوه مواجه  گرددیممالی پیشنهاد  نیتأم ؤسساتمو  هابانک، گذارانهیسرما
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را مد نظر داشته باشند. چرا که  نگرندهیآ مطروحه و لحن افشای ریسک یهاسکیربا  هاشرکت
ر د شدهگرفته، لحن بکار نگرندهیآ متقن در حوزه ریسک یهادستورالعملدر غیاب قوانین و 

  .شرکت در تضاد باشد یریپذسکیریزان با م تواندیم هاسکیرتدوین 
 :ردیصورت پذ قیتحق زین ریپژوهش، درباره موضوعات ز نیدر ادامه ا شودیم شنهادیپ

با  نگرندهیآتی به بررسی رابطه بین میزان افشای ریسک آ یهادر پژوهش شودیپیشنهاد م-
به تفکیک(،  کیاتستمیس ریریسک شرکت )شامل ریسک سیستماتیک و ریسک غ یهادیگر جنبه

مدیریت، ساختار مالکیت شرکت، ساختار مدیریت، کیفیت حسابرسی، پذیرش در  یکارمحافظه
 شرکت پرداخته شود. یهایژگیبورس و دیگر و

بزرگی مانند آمریکا و انگلستان و تلاش کم پژوهشگران برای تحلیل  یهابورسدر مقایسه با  -
افشا  یهاسکیر یهایژگیوتلف افشای ریسک شامل ، بررسی ابعاد مخنگرندهیآ افشای ریسک
بر افشای اطلاعات ریسک در ایران از اهمیت بالایی برخوردار است؛ زیرا  مؤثرشده و عوامل 
در اختیار  افشاشده یهاسکیر یهاجنبهاطلاعاتی در خصوص  تواندیماین بررسی 

 .قرار دهد رندگانیگمیتصم
 سکیر یافشا کنندهنییتع یامدهایعوامل و پ یدر پژوهش شودیم هیتوص یبه پژوهشگران آت-

 .ندیمان یرا بررس یمعادلات ساختار یالگوساز کردیسالانه بر اساس رو یهادر گزارش نگرندهیآ
در  ندهیآ سکیر یافشا یاقتصاد امدیپ یبه بررس شودیم هیتوص یبه پژوهشگران آت-

 دازند.بپر ایپو سالانه با استفاده از مدل یهاگزارش
و  یدرون یتشرک تیحاکم تیفیک نیارتباط ب یبه بررس شودیم هیتوص یبه پژوهشگران آت-

 پردازند.ب ایو پو ستایا یهاسالانه با استفاده از مدل یهادر گزارش ندهیآ سکیر یو افشا یرونیب
 کسیشرکت مانند ر یهایژگیو ریسا یانقش واسطه یآت یهادر پژوهش شودیم شنهادیپ-

سالانه  یهادر گزارش نگرندهیآ سکیر یافشا نیرا در رابطه ب ینگیو نقد یازار شرکت، اهرم مالب
 سکیر یبر افشا تیساختار مالک ریتأث نی. همچنندینما یها بررسشرکت یگذارهیسرما ییو کارا

 گردد. یبررس یگذارهیسرما ییسالانه و کارا یهادر گزارش نگرندهیآ
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