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Abstract 
Purpose: Accounting fraud is a serious misconduct that harms the confidence of investors 

in the capital market and is one of the controversial topics in the financial field. Many 

researches have examined the effect of fraud on the capital market from different aspects, 

but it is still not clear whether the disclosure of frauds committed by companies in the past 

affects the risk of future stock price crash. Therefore, the purpose of this research is to 

investigate the relationship between the detection of fraud in financial statements by 

market participants and the risk of crashing future stock prices. 
Method: In order to achieve the goal of the research, 143 companies were selected among 

the companies admitted to the Tehran Stock Exchange during the years 1392 to 1400 by 

systematic elimination method and a total of 1287 company-years were considered. 
Results: The findings of the research show that fraud in the financial statements of 

companies and its detection by market participants has a positive and significant effect on 

the risk of crashing stock prices. 

Conclusion: The findings of this research show that following the disclosure of accounting 

frauds and the accumulation of bad news by the company and the deterioration of the 

quality of the disclosure and the vagueness of the information environment of the 

company, the trust of the investors has been lost and in turn lead to It is the risk of crashing 

stock prices. This supports our theoretical mechanism that accounting fraud affects stock 

price crash risk through information opacity. 
Contribution: This research can help investors to investigate the information environment 

of companies more deeply and understand the power of information environment of 

companies in their financial decisions. 
Keywords: Fraud in financial statements, Fraud in financial reporting, Stock price crash 

risk 
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 چکیده

 بیآس هیگذاران در بازار سرماهیاست که به اعتماد سرما یسوء رفتار جد کی های مالیدر صورتتقلب  هدف:
باشد. تحقیقات زیادی تأثیر تقلب بر بازار سرمایه را از برانگیر حوزه مالی میرساند و یکی از مباحث بحثیم

ط هایی که در گذشته توساند، اما هنوز مشخص نیست که آیا افشای تقلبسی قرار دادههای مختلف مورد بررجنبه
گذارد. بنابراین، هدف از انجام این پژوهش، گرفته، بر ریسک سقوط قیمت آتی سهام تأثیر میها صورتشرکت

  باشد.های مالی بر ریسک سقوط قیمت آتی سهام میبررسی تأثیر تقلب در صورت
پژوهش باتوجه به دو ارزشی بودن متغیر وابسته، از رگرسیون لجستیک جهت آزمون فرضیه پژوهش  در این روش:

شده در رفتهیپذ یهاشرکت انیشرکت در م 341به هدف پژوهش، تعداد  یابیمنظور دستاست. به گرفته شدهبهره
انتخاب شده و در  کیستماتیبه روش حذف س 3411تا  3131 یهاسال یبازار بورس اوراق بهادار تهران ط

 .استدر نظر گرفته شده جهت آزمون فرضیه پژوهش شرکت-سال 3121مجموع 
آن توسط فعالان  صتشخی و هاشرکت یمال هایدهد که تقلب در صورتیپژوهش نشان م یهاافتهی ها:یافته

 .سهام دارد متیسقوط ق سکیبر ر یمثبت و معنادار ریبازار تأث
های حسابداری و انباشت اخبار بد توسط دهد در پی افشای تقلبین پژوهش نشان میهای ایافته گیری:نتیجه

ه و به گذاران از بین رفتتر شدن محیط اطلاعاتی شرکت، اعتماد سرمایهشرکت و بدتر شدن کیفیت افشا و مبهم
که تقلب کند  یم تیما حما ینظر سمیاز مکان نیاشود. ی خود منجر به ریسک سقوط قیمت سهام مینوبه

 گذارد. یم ریاطلاعات تأث تیعدم شفاف قیسهام از طر متیسقوط ق سکیبر ر یحسابدار
ا هتر به بررسی محیط اطلاعاتی شرکتگذاران کمک کند تا عمیقتواند به سرمایهاین پژوهش می :افزاییدانش

 ر درک کنند.های اقتصادی خود را بیشتگیریها در تصمیمپرداخته و قدرت محیط اطلاعاتی شرکت
 .های مالی، تقلب در گزارشگری مالی، ریسک سقوط قیمت سهامتقلب در صورت :واژگان کلیدی
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 مقدمه-1

د به سو یابیداشته باشند، دست دیبا چرخه عمر از مرحله هر در هاکه شرکت یاز اهداف یکی
 سودآوری ها،افراد در شرکت اریگذهیاز جامعه و سرما هی. از عوامل مهم در جذب سرماباشدیم

 را در دسترس مورد نیاز که اطلاعات مهمی هستند یشرکت، منابع اطلاعات یمال های. صورتاست
ر انتشا اً. عمومدهدیقرار م هادر شرکت گذاریهیشرکت و سرما یابیجهت ارز گانکننداستفاده

 ،یمال تیم را در مورد موقعکه اطلاعات لاز کندیهدف را دنبال م نیا یمال هاییگزارشگر
 ای اندهکرد یگذارهیکه در شرکت سرما یافراد در اختیارشرکت را  ینگیو نقد یاتیعمل ییکارآ

اطلاعات خود را بدون هرگونه  دبای هاجهت شرکت نای به. دهنددارند، قرار گذاریهیقصد سرما
 ایهدر بازار اصلی و اول فرض .دهندارائه قیو به صورت کاملاً شفاف و دق ،یو تقلب یجانبدار

 یمال هایاما با بروز بحران باشد،یاز هرگونه خطا و تقلب م یارائه اطلاعات درست و عار ،یمال
مسئله تقلب در  نگ،یجهان همچون ورلدکام، انرون و گلوبال کراس دربزرگ  هایدر شرکت

 دانشگاهی محافل گذار،شده و توجه مجامع قانون استسی عرصه وارد هاشرکت یمال یهاصورت
 لیکه، به دل کندیاستدلال م 3یندگینما تئوری. استرا به خود جلب کرده یادیو پژوهشگران ز

صت سهامداران رفتار فر نهیتا به هز شوندیم قیتشو رانیمد هاو کنترل در شرکت تیمالک ییجدا
 نیب ییهمسوعدم ،یندگیاز مظاهر نما یکی. (112؛ 3316، 1نگمکلی و جنسن)دهند طلبانه انجام

در  یرواقعیغ یدستکار ای رییو سهامداران است. تغ رانیمد توسط اطلاعات یافشا حاتیترج
شده  یکه منجر به اظهارات غلط عمد ندگوییم یمال هایرا، تقلب در صورت یمال هایصورت

 بیو فر یاهکار گمر نیدهند و هدف از او حساب شده جلوه قیتا بتوانند شرکت را به صورت دق
 قهی. جرم شودیم 1یدیسف قهیشامل جرم  یمال هایتقلب در صورت .باشدیاستفاده کنندگان م

 ردگییدر اجتماع و سمت خود دارد انجام م ییوالا گاهیکه جا یاست که توسط فرد یجرم یدیسف
 یلما تیتوسط انجمن بازرسان خبره، ارائه نادرست وضع ی. تقلب مال(133؛ 1136، 4دای)پراسمال

افشا شده در  ریاز مقاد هاییحذف بخش ایو  یعمد وارائه نادرست  قیکسب و کار، از طر کی
 شود،یم نهیربهیغ یاقتصاد ماتتصمی اتخاذ و کنندگاناستفاده بیکه منجر به فر یمال هایصورت

 از یتنها بخش یمال یسهام در بازارها متقی و ها. اثر تقلب بر سود شرکتشودیم فیتعر
 ماجراست.

 ریاخ های. در سالردگییبه دو صورت جهش و سقوط صورت م سهام عموماً متیق راتییتغ
 را به خود جلب یاریتوجهات بس افتد،یاتفاق م یسهام که به صورت ناگهان متیق راتییتغ

 و از آنجا که شود،یاز حد بازده م شیسهام که منجر به کاهش ب متیسقوط ق دهپدی. استکرده
ه سهام ک متیقائل هستند، سقوط ق یادیز تیخود اهم یگذارهیبازده سرما یاگذاران برهیماسر
، 6و همکاران بیحب :3611؛ 1131، 1)چانگ و همکاران دارد هیسرما هایبر بازار یمیعظ ریتأث

با جهش  سهیدر مقا ،(13؛ 3131احمد پور و همکاران،  :124؛ 1111و همکاران،  یعل :1؛ 1132
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 ی. زمان(2؛ 1113 ،1همکاران و هاتن)است مورد توجه پژوهشگران قرار گرفته شتریام بسه متیق
 متیرخداد نامطلوب را سقوط ق نیا شود،یم یمتیق دیسهام در بازار دچار افت شد متیکه ق

، (131؛ 3131) و همکاران انیطالب ن،ی. همچن(11؛ 3131)احمدپور و همکاران، ندگوییسهام م
که بازده سهام شرکت از بازده شاخص کل بازار  یخاص هنگام یدوره زمان کیدر  کردند که انیب

 و شااف که است. نشان داده شدهرودیسهام در آن دوره بالا م متیباشد، احتمال سقوط ق ترنییپا
ازار را در ب اینامطلوب قابل توجه جینتا تواندمی ها،شرکت یمال هایتقلب در صورت صتشخی
 .(113؛ 1112کارپوف و همکاران، :136؛ 3331، 2کارپوف و لات) دکندجایا هیسرما
 یابر هاییزهیانگ ،حفظ قدرت خود نیو همچن یشغل ندهیآپاداش،  رینظ هاییزهیانگ رانیمد
و  یکوتار :133؛ 3321، 3)فاما و جنسن انداختن اخبار بد دارند ریبه تأخ ایکردن  یمخف

 یگذارمتیانداختن اخبار بد منجر به ق ریبه تأخ ایکردن  یفمخ نی. ا(143؛ 1113، 31همکاران
که اخبار  یو هنگام ،(11؛ 1113و همکاران، یکوتار)شود یدر بازار م سهام متیاز حد ق شیب

شود یام مسه متیمنجر به سقوط ق شود،داده صیتوسط فعالان بازار تشخ ایبد به بازار مخابره و 
 31و همکاران چاردسونیگرانت ر :13؛ 1113، تن و همکارانها :11؛ 1116، 33رزیو ما نی)ج

 ها،شرکت یاطلاعات هایطیمح نییدر تع یمال هایدر صورت تقلب تی. با توجه به اهم(3؛ 1111،
 هایتقلب در صورت نیرابطه ب یبا بررس اتیشکاف در ادب نیل پر کردن ادنبا به این پژوهش

رسد در تحقیقات داخلی این موضوع که به نظر میباشد، میسهام  متیسقوط ق سکیو ر یمال
 باشدیمپرسش  نیپاسخ به ا افتنی یدر پ گری. به عبارت دمهم مورد بررسی قرار نگرفته است

 ایارد د یمعنادار ریسهام تأث متیسک سقوط قیبر ر یمال هایتقلب در صورت صیتشخ ایکه آ
 ر؟یخ

وش و سپس ر ه،یفرض نیتدو نیموضوع و همچن هنیشیو پ ینظر یدر ادامه پژوهش ابتدا مبان
 .گرددیپژوهش ارائه م یرگیجهیو نت هاافتهیهم  تیو در نها رهاییمتغ یریگو مدل اندازه

 مبانی نظری -2

موجود  یرا استخراج کنند و الگو هیبازار سرما زمیتلاش کردند تا بتوانند مکان یادیز نیمحقق
 اوراق بهادار یدر بازارها یمال نیمطالعات متخصص تی. در نهاکنند ییسهام را شناسا متیدر ق

 ارهاداوراق ب متیکه ق افتی. فاما دردیرس جهیفاما به نت نیوجی هایتلاش یو در پ 3311در دهه 
ر بازار اوراق د متیمعتقد بود که ق ی. وکندیم رییتغ یگام تصادف یبر اساس الگو هیدر بازار سرما

بازار و  به دیتنها با ورود اطلاعات جد متیق راتییکه تغ یعات است به نحواز اطلا یبهادار تابع
 متیق بود که نیا شد،یم جهینت قیتحق نی. آنچه از ادهدیرخ م گذارانهیانتظارات سرما راتییتغ

 هیفرض نیباشد. ایم ینبیشیقابل پریو غ یتصادف کاملاً متیکرده و رفتار قتیاز اطلاعات تبع
 شد. یمال هاییاز تئور یاریبس یبنا ریبازار کارا نام گرفت و ز هیفاما، فرض
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 سال یمال هایو به خصوص پس از بحران ریاخ هایسال یسهام، ط متیق یناگهان راتییتغ
هام س متیق راتتغیی. استرا به خود جلب کرده ی، توجه فعالان بازار و فعالان دانشگاه1112

 هیمهم که سرما نی. اما باتوجه به ارندگییصورت م «وطسق»و  «جهش»عمدتأ به دو صورت 
ه سهام ک متیقائل هستند، موضوع سقوط ق یادیز تیخود اهم یگذارهیسرما دهباز یگذاران برا

ا ر یادیتوجهات ز متیبا جهش ق سهیدر مقا شود،یو بازده م متیمنجر به کاهش قابل توجه ق
ن و کرد )چ افتیسهام در متیسقوط ق فیدر تعر توانیرا م یژگوی سه. استبه خود جلب کرده

هام س متیدر ق یعیرطبیو غ تیبااهم رییتغ کیسهام  متی( سقوط ق3: (2؛ 1113، 31همکاران
 یمهم به صورت منف راتییتغ نی( ا1. دهدیرخ م یاتفاق مهم اقتصاد کیاست که در نبود 

 ینمع نیبازار سهام است. به ا در سطح ریواگ دهیپد کیسهام  متیسقوط ق دهی( پد1. باشندیم
بلکه تمام انواع سهام موجود در  شود،ینم حصرسهام خاص من کیسهام، تنها به  متیکه کاهش ق

 .شودیبازار را شامل م
 تیفقدان شفاف طی. در شراشودیسهام م متیق راتییاطلاعات محرمانه منجر به تغ تیریمد

ل حفظ شغ یتا برا شودیفراهم م رانیمد یت برافرص نای ها،شرکت یمال یکامل در گزارشگر
در  یاطلاعات منف نیرا در داخل شرکت پنهان کنند. ا یخود، اطلاعات منف ایو اعتبار حرفه
در داخل شرکت به نقطه اوج خود  یتوده از اخبار منف نیکه ا یشده و هنگام اشتهداخل شرکت انب

ه ک یزمان جهی. در نتشودیو مشکل م نهیپرهز تر،یمدت زمان طولان یآن برا ینگهدار رسد،یم
 باعث سقوط شود،میداده صیتوسط بازار تشخ ایبه بازار مخابره  یحجم از اطلاعات منف نیا
همه اطلاعات شرکت  رانیکه مد یطی. در شرا(31؛ 3133،ییرزایم ی) فروغشود یسهام م متیق

ه ک یمعن نای به. بودمتقارن خواهد عیوزت یسهام در بازار دارا یرا به سرعت افشا کنند، بازده
 زهیگهمواره ان رانمدی اما. بودبرابر خواهد یبازده منف حجم نیانگیحجم بازده مثبت با م نیانگیم

سهام  متیسقوط ق سکیر جادیامر باعث ا نای که کنند،دارند تا اخبار بد را در شرکت انباشته
ذاران گهیدر انتظارات سرما یو منف یناگهان ینظر دیکه در آن تجد ایدهی. پد(1132، 34)دوشود یم

هام س متیسقوط ق نی. همچنندگوییسهام م متیرا، سقوط ق دهدیشرکت رخ م کیدر مورد سهم 
 .شودیم یو ناگهان یمنف دیشد لیسهام دچار تعد متیدر آن ق هاست ک ایدهیپد

 تقلب»: استشده فیصورت تعر نیبه ا 31کایتقلب در آمر یتقلب توسط انجمن بازرسان رسم
که به ارائه  شودیاشخاص ثالث اطلاق م ایکارکنان  ران،یچند نفر از مد ای کی عمدی اقدام به

تقلب  زین رانیا 141شماره  یاستاندارد حسابرس 4. بند«گرددیمنجر م یمال هاینادرست صورت
 ای کی بکارانهیفر ای یام عمدتقلب عبارت است از هرگونه اقد: »کندیم فیصورت تعر نیبه ا را

« یونقانریغ ایناروا  تیمز کیاز  یبرخوردار یاشخاص ثالث، برا ایکارکنان  ران،یچند نفر از مد
 هاشتبا رانیا 411شماره یاستاندارد حسابرس 4و 1(. طبق بند3122تدون استاندارد، تهی)کم

مورد  کی ایمبلغ  کی)شامل حذف  یمال هایدر صورت یسهو فیاست از هرگونه تحرعبارت
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ارکنان ک ران،یچند نفر از مد ای کی بکارانهیفر ای یاست از هرگونه اقدام عمدافشا( و تقلب عبارت
 هایتقلب در صورت نیبنابرا .یقانونریغ ایناروا  تیمز کیاز  یبرخوردار یاشخاص ثالث برا ای

تر کم ایسود و  ایها، فروش ییاز حد دارا شینشان دادن ب قیاقلام از طر یرا شامل دستکار یمال
. جهان در (1؛ 3131،یو زلق ی)اعتماد ها دانستانیز ایها و نهیها، هزیاز حد نشان دادن بده

 یبزرگ جهان هایدر شرکت یمیعظ هاییشاهد ورشکستگ ریاخ هایدر سال یعرصه اقتصاد
تقلب در  یبا افشا متحده الاتیدر ا یمال های. بازار(316؛ 3131و همکاران، یمیبراه)ا بود

 نگیگلوبال کراس ا،یدچار ضرر شدند. ورلدکام، انرون، آدلف یمختلف به طور کاملاً جد هایشرکت
. میاکه در جهان اقتصاد شاهد آن بوده باشدیم یمال هایییاز رسوا یزیفقط تعداد ناچ کویو تا

 عمومی اعتماد و کرده نوسان دچار را جهان سهام بازار هاشرکت نیا یمال هایتقلب در صورت
را بر  یریجبران ناپذ هایضرر هاییرسوا نای. استکرده دارخدشه یجامعه به صورت کاملاً جد

و  یانداز افراد جامعه، آموزش دانشگاهپس ،یبازنشستگ هایصندوق نیگذاران و همچن هیسرما
 اقتصاد وارد کردند. ندهیآ تیامن

ر ب یطیمح ستیعملکرد ز ریتأث یبررس»تحت عنوان  ی( در پژوهش3413) اخگر و همکاران
که با توجه  دندیرس جهنتی نیبه ا ،«یحسابدار یکاربر محافظه دیسهام با تأک متیسقوط ق سکیر

به بازار  که یو اطلاعات دهدمینشان واکنش هابازار به اطلاعات منتشر شده توسط شرکت نکهیبه ا
 دادهرییشرکت را تغ ندهیو فعالان بازار در مورد آ گذارانهیاانتظارات سرم تواندیمشود، یمخابره م
شده در  رفتهیشرکت پذ 313سهام شود، با استفاده از  متیق راتییباعث تغ تواندیم نیو همچن

 یارمعناد و یمنف ریتأث یطیمح ستیعملکرد ز یکه افشا افتندیبازار بورس اوراق بهادار تهران در
 یطیمح ستیکه هرچه شرکت اخبار مثبت ز یمعن نیرد. به اسهام دا متیسقوط ق سکیبا ر

( 3131)همکاران  و پوراحمد .شودیسهام کمتر م متیسقوط ق سکیافشا کند، احتمال ر یشتریب
 یاهسقوط سهام در شرکت سکیشرکت بر ر یهایژگیو ریتأث یبررس»با عنوان  پژوهشی در
بازار بورس  هایهفت ساله در شرکت ایرهدو یط« شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهیپذ

حقوق  یاندازه شرکت، نسبت ارزش بازار به ارزش دفتر ها،ییکه بازده دارا افتندیتهران در
دارند. به  یو معنادار یسهام رابطه منف متیسقوط ق سکیبا ر نیوتوبیصاحبان سهام و نسبت ک

و  ستهیت نگربه شرک ترنانهخوشبی ندگانکنباشند، استفاده شتربی هانسبت نیکه هرچه ا یمعن نیا
 یمال هرم. اما دو نسبت بازده حقوق صاحبان سهام و اابدییسهام کاهش م متیسقوط ق سکیر

( با استفاده 3131) مرادزاده فرد یمهد دارند. یسهام رابطه مثبت و معنادار متیسقوط ق سکیبا ر
 با عنوان یدر پژوهش 3131تا  3122 هایسال یبورس اوراق بهادار تهران ط هایاز شرکت

 ییه تواناک افتندی، در«سهام متیق یسقوط آت سکیو ر گذاریهیسرما ییکآرا ،یتیریمد ییتوانا»
 گرید ی. از طرفدهدیم شیافزا یسهام را به صورت معنادار متیق یسقوط آت سکیر ،یتیریمد
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به  قیبه صورت شفاف و دقکه  یمطلوب و اطلاعات یگزارشگر تیفیکه ک دهدینشان م جینتا زین
 دهد.یسهام را کاهش م یآت متیسقوط ق سکیر شود،یبازار مخابره م

 سکیبر ر یتقلب در حسابدار ریتأث» تحت عنوان ی( در پژوهش1111) و همکاران چاردسونری
 در شرکت 1134 تا 1111یشرکت در بازه زمان-سال 13431با استفاده از« سهام متیسقوط ق

قوط س سکیبا ر یرابطه مثبت و معنادار یکه تقلب در حسابدار افتندیمتحده، در الاتیا های
کاهش  قیاز طر حسابداری در تقلب که هاآن ینظر یاز مبان جهینت نیسهام دارد. و ا متیق

 یبهرام .ندکیم تیحما گذارد،یم ریسهام تأث متیشرکت، بر سقوط ق یاطلاعات طیدر مح تیشفاف
شده در بورس اوراق بهادار تهران در بازه رفتهیپذ هایاستفاده از شرکت ( با3133) و همکاران

شرکت  32تعداد  تیدر نها کیستماتسی حذف صورت به هاکه نمونه آن 3131تا  3131یزمان
رس شده در بورفتهیپذ هایشرکت یمال هایتقلب در صورت ینیبشیپ»انتخاب شد، با عنوان

 رتبا تقلب در صو یرابطه معنادار یمال یداریه فشار ثبات و پاک افتندیدر« بهادار تهران قاورا
 ینیبشیپ» با عنوان ی( در پژوهش3131) و همکاران یکردستان .دارد هاشرکت یمال یها

در  رفتهیشرکت پذ 31مشاهده متشکل از  331با استفاده از « مدل کیسود: توسعه  یدستکار
و مدل  شینشده بلیکه مدل تعد افتندیدر 3133تا  3123یبورس اوراق بهادار تهران در بازه زمان

درصد، قادر  23و  11، 11 یبا دقت کل بیبه ترت تیلاج و یزیتما لیتحل کردیبا رو افتهیتوسعه 
شواهد نشان داد اطلاعات  نیکننده سود هستند. همچن یدستکار هایشرکت ییبه شناسا
به  ی( در پژوهش1136) 36دسونیودا است. دیسود، مف یدستکار ینبیشیپ یبرا یحسابدار

تقلب  ریدرگ رانیمد یکه زمان افتندیپرداختند. در« تقلب صورت سود و تقلب ترازنامه» یبررس
 هاسهام شرکت متیبالا و ق داتیبازار به عا متیق تیکه حساس شوندیم انیدر صورت سود و ز

 شوندیتقلب در ترازنامه م ریدرگ یزمان رانیمد نهمچنی. است ترنسبتاً حساس داتعای عملکرد به
انگ و و دارند. یشتریب یمال تمحدودی هاشده در سطح بازار بالا و شرکت ینبیشیپ سکیکه ر

بر  یشرکت تیو حاکم یحسابدار کاریمحافظه ریتأث یبررس»به  ی( در پژوهش1111) 31همکاران
 1136تا  1133یدر بازه زمان یهاشنژن و شانگ هایدر شرکت« سهام متیسقوط ق سکیر

 یطه منفسهام راب متیسقوط ق سکیبا ر یشرکتتیو حاکم یحسابدار کاریکه محافظه افتندیدر
تر یقو یشرکت تیو حاکم شتریب یحسابدار کاریکه هرچه محافظه یمعن نی. به اارندد یو معنادار

کاهش  یبرا یشنهاداتیمقاله پ نی. اکندیم دایسهام کاهش پ متیسقوط ق سکیباشد، احتمال ر
 یرکتشتیحاکم تیو تقو یحسابدار کاریسهام از دو جنبه بهبود محافظه متیسقوط ق سکیر

-رارمورد استفاده ق هیو باثبات بازار سرما داریبه عنوان مرجع توسعه پا تواندیکه م دهدیارائه م

 .رندگی
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 فرضیه

دهند یواکنش نشان م دانندیکه فعالان بازار مربوط م یسهام به اطلاعات متیق هیدر بازار سرما
-هیاعتماد سرما یاخبار منف ی. افشا(442؛ 1111، 33هو و همکاران :3؛ 1113، 32وی)هوانگ و ل

 شیسهام را افزا متیسقوط ق سکیو ر هیفشار فروش بازار سرما دهد،یرا کاهش م گذاران
 انیجر نییدر تع یاتیح ینقش نیهمچن گذارانهی. توجه سرما(3؛ 1111، 11نی)دوان و لدهد یم

 ییمطرح شد، با جدا نگیکه توسط جنسن و مکل یندگینما هی. مطابق نظرکندیم فایا هیسرما
 هاییزهیبه اوضاع شرکت انگ قیکامل و دق یشرکت با توجه به دسترس رانیاز کنترل، مد تیمالک
ارند. دادن اوضاع شرکت به صورت مطلوب دجهت نشان یمال هایاقلام صورت یدستکار یبرا

 . کشف تقلب درردگییصورت م یمشکلات مخاطرات اخلاق لیبه دل یمال هایتقلب در صورت
 یهادگاهیحال د نای با. شودبازار مواجه یبا واکنش منف تواندیتوسط بازار م یمال هایصورت

 ریهام تأثس متیسقوط ق سکیبر ر یمال هایچگونه کشف تقلب در صورت نکهیدر مورد ا یرقابت
ها در هنگام که شرکت یو اعتبار یمال هاینهیهز لیطرف، به دل کیوجود دارد. از  گذاردیم

 تیمتهم ممکن است به دنبال تقو هایشرکت شوند،یمتحمل م یمال هایتقلب در صورت یافشا
 هایوهیخود و بازگرداندن اعتماد عموم و ش یاطلاعات طیمح تیبهبود شفاف یبرا یشرکت تیحاکم
 هایسهام در شرکت متیکه سقوط ق یی. از آنجا(113؛ 1111، 13)فاربر عات باشنداطلا یافشا

و  اطلاعات طیمح تیکه با هدف بهبود و شفاف یاقدامات دهد،می رخ ترمبهم یاطلاعات طیبا مح
 را کاهش دهد ندهیدر آ امسه متیسقوط ق سکیر دیبا ردگییبازگرداندن اعتماد عموم صورت م

 هایدر صورت یحسابدار هایتقلب صیمقابل، افشا و تشخ ی. از سو(11؛ 1116 رز،یو ما نی)ج
 رانیمد یزهیخود، انگ یاطلاعات طیاز جانب شرکت جهت بهبود مح تحرکاتی بدون هاشرکت یمال

 ،یحسابدار یاهتقلب یافشا یدر پ ن،ی. بنابرادهدیم شیجهت پنهان کردن اخبار بد را افزا
 یاطلاعات یهاطیافشا منجر به مح تیفیتوسط کارکنان و بدتر شدن کانباشت اخبار بد  شیافزا

 شیکه به نوبه خود منجر به افزا شودیها مشرکت یبرا گذارانهیتر و کاهش اعتماد سرمامبهم
 .(131؛ 1113، 11)کنگ و همکاران شودیم ندهیسهام در آ متیسقوط ق سکیر شتریب

 یاطلاعات طیدر مورد مح یاقتصاد هایهیبر نظر ی مبتنشده در بالاارائه یرقابت هایهینظر
 کسیاحتمالاً بر ر یمال هایآن تقلب در صورت قیاست که از طریزممکانی عنوان  به هاشرکت

 ایهتقلب به هاحال، نحوه واکنش شرکت نی. با اگذاردیم ریتأث ندهیسهام در آ متیسقوط ق
دهد و ن است احتکار اخبار بد شرکت را کاهشتقلب ممک یاهدادیدر گذشته، رو یارحسابد

 ، بر اساس مبانی نظری بیانرو نیسهام شود و بر عکس. از ا متیسقوط ق سکیمنجر به کاهش ر
  شده، فرضیه تحقیق بصورت زیر تدوین شده است:

-یم یمعنادار ریتأث ندهیسهام در آ متیسقوط ق سکیبر ر یمال هایتقلب در صورتفرضیه: 
 .گذارد
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 شناسی وشر -3

موجود  تیوضع یپژوهش، به بررس نیو از آنجا که در ا یپژوهش از نظر هدف، کاربرد نیا
 در ،استاطلاعات گذشته بهره گرفته شده قیاطلاعات از طر آوریبا استفاده از جمع هارییمتغ
 ،یرگیهجینت یاز لحاظ نوع استدلال برا نی. همچنباشدیم یدادیروپسی فیمطالعات توص فردی

 یظرن میو مفاه یمبان نیپژوهش به منظور تدو نی. در اشودیم یتلق ییاستقرا هایشجزء پژوه
: بخش اول شامل باشدمی بخش دو شامل که. استاستفاده شده ویو آرش ایاز روش کتابخانه

 یچگونگ یمستقل و وابسته و بحث و بررس هایریمفهوم متغ ییو شناسا فیموضوع، تعر اتیادب
 انی. که از مقالات، پاباشدیم یمال یدانشمندان حوزه هایهیاز نظر یرگیبهره اب هاآن نیب ریتأث

 بخش. ستااستفاده شده یسیو انگل یفارس یو مجلات تخصص ینترنتیا هایگاهپای کتب، ها،نامه
ره منتش یمال هایکه از صورت باشدیپژوهش م هایریمربوط به متغ یداده یآورجمع زنی دوم

 .ستابهره گرفته شده ننوی آورد ره افزارکدال و نرم یبانک اطلاعات نیو همچن اهتوسط شرکت
 فتهریپذ هایشرکت انیدر م کیستماتیپژوهش با استفاده از روش حذف س ازیمورد ن هایداده

 نهمچنی. استشده یگردآور 3411تا  3131هایسال یشده در بازار بورس اوراق بهادار تهران ط
 است:استفاده شده ریز هایارمعی از مشاهدات شدن ترهمگن یبرا

 د ماه باشد.ناسف 13به  یمنته ی آنهاسال مال سه،یمقا تی. به منظور قابل3
 نباشد. یمال گریو واسطه گذاریهیسرما ،یمال های. جزء شرکت1
 آنها قابل دسترس باشد. ی. اطلاعات مال1
 نداشته باشند. یسال مال رییپژوهش تغ یقلمرو زمان ی. در ط4
 در دسترس باشد. ازیمورد ن هایری. اطلاعات مربوط به متغ1
 .باشندتوقف نداشته  یاز سه ماه متوال شتربی بازار در ها. نماد شرکت6
 جهت شرکت–سال 3121شرکت معادل  341تعداد  هاتیمحدود نیبا اعمال ا تیدر نها و

 .گرفترارپژوهش مورد استفاده ق هفرضی آزمون

 مدل آزمون فرضیه.3-1  

 ونیاز مدل رگرس (1؛ 1111و همکاران ) چاردسونیپژوهش، با استفاده از مدل ر نیدر ا
 بهره گرفته شده است.  هیجهت آزمون فرض ریز لجستیک

RISKi,t =γ0 + γ1FRAUDi,t-1 + γ2MBi,t-1 + γ3LEVi,t-1 + γ4LNTAi,t-1+ γ5ROAi,t-1 + 

γ6ROEi,t-1 + γ7LNAGEi,t-1 + εi,t 

 (RISKسهام) متیسقوط ق سکیر وابسته: ریمتغ

م به سها متیق دهیسهام، پد متیسقوط ق سکیر نهیشده در زممطالعات انجام یدر همه بایتقر
به  سهام در متیسقوط ق»ز،ین آماری لحاظ از. استشده فیبازده سهام تعر یمنف یصورت چولگ

رکت خاص ش یبازده هفتگ آن یکه ط افتدیاتفاق م یزمان ه،یزار سرمانادر در با دهیپد کیعنوان 
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بر  فیتعر نیا یمفهوم آمار« ن باشد.آخاص  یبازده هفتگ نیانگیکمتر از م اریانحراف مع 13/1
سهام  تمیق هایخاص شرکت، نوسان یبازده هفتگ عیبودن توزاساس است که با فرض نرمال نیا

-یمقرار اریانحراف مع 13/1 یمنها نیانگیو م اریانحراف مع 13/1هبه علاو نیانگیکه در دامنه م
 ،رندگییدامنه قرار نم نیکه در ا هاییو نوسان شودیمحسوب م یعاد هایجزو نوسان رند،گی

-تهداش عادیریکه نوسان غ یکه شرکت یمعن نیا هب. شوندیمحسوب م عادیریغ هایجزو نوسان

 ی. برا(31؛ 1113)هاتن و همکاران،  ردگییت صفر تعلق مصور نیا ریو در غ کی عدد باشد
 :استه شدهبر بازار استفاد یمبتن ونرگرسی از استکه در آن سقوط اتفاق افتاده هاییدوره صیتشخ

rj,t = α0 + α1rm,t-2 + α2rm,t-1 + α3rm,t + α4rm,t+1 + α5rm,t+2 + εi,t 
 رابطه: نیدر ا

j,tr بازده سهام شرکت :j ه در هفتt یسال مال یط 
m,tr: بازده شاخص کل بازار سهام در هفته 

i,tεیونیمدل رگرس ماندهی: باق 
که  دهدیاست لذا نشان مفرمول از بازده چند هفته قبل و بعد استفاده شده نیکه در ا ییآنجا از

 و روند بازده آن چگونه است. کند،یم رییدوره خاص چگونه تغ کیسهم در  کیبازده 
هر شرکت از رابطه  یمدل برا هایماندهیفوق و خروج باق یونیز برازش مدل رگرسا پس    

 است:کاهش استفاده شده هایدوره نییجهت تع ریز
Wi,t = ln(1 + εi,t) 

i,tWخاص شرکت  ی: بازده هفتگi  در هفتهt یسال مال یط 
i,tεیونیمدل رگرس ماندهی: باق 

ص خا یسقوط از احتمال کاهش بازده هفتگ هایدوره ییشناسا یکه برا ییاز آنجا نیبنابرا
 اشد،بهفته سقوط را تجربه کرده کیحداقل  بررسی تحت دوره اگر لذا است،شرکت استفاده شده

 .گرفتصورت صفر خواهد نیا ریو در غ کی عدد و افتاده اتفاق سقوط دوره آن در

 (FRAUD)یمال یهادر صورت تقلب مستقل: ریمتغ

 ها، اظهارکرد که شرکت3333و  3331 هایسال یخود ط یمطالعات مدلسازدر  11شیبن
 یراب دیرو با نی. از اکنندیخود استفاده نم یاطلاعات مال یجهت دستکار یاز اقلام تعهد شههمی

 نای. ودشبه کار گرفته یمختلف هایریمتغ دیبا یمال هایدر صورت یتقلب حسابدار صیتشخ
 صیشخو ت ییشناسا یممکن است برا باشند،می هاشرکت یمال هایتبر صور یتنکه مب هاریمتغ

-رفتهیخلاف اصول پذ یمناسب باشد که معاملات هاییشرکت ایکننده سود  یدستکار هایشرکت

 های. احتمال تقلب در صورت(31؛ 3333شینب)اند دادهدر سود( انجام ب)تقلی شده حسابدار
(، 1134) 16و آرشاد ی، رازال(3411؛ 1131) 14همکاران و سیآر قاتیاز تحق یرویرا با پ یمال

 یبرا (311؛ 3136) و همکاران یمیو ابراه (3131)ی وندی، پ(11؛ 3131)ی و تاتل یکردستان
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( به شرح 3333) شیناز مدل ب یمال هایتقلب در صورت صیاحتمال تقلب و تشخ یرگیاندازه
 :استبهره گرفته شده ریرابطه ز

PROBM = -4.84 + 0.920 DSRI + 0.528 GMI + 0.404 AQI + 0.892 SGI + 0.115 
DEPI – 0.172 SGAI + 4.679 TATA – 0.327 LVGI 

ه ک هاییو شرکت کی عدد اندکرده یکه احتمالا سود خود را دستکار هاییبه شرکت شینب
مدل  نای انقطاع نقطه. استاند، صفر را اختصاص دادهنکرده یاحتمالا سود خود را دستکار

شرکت سود  ادیباشد، به احتمال ز -12/3از شتریب PROBMاگر مقدار  ن،ی. بنابراباشدیم -12/3
 .استکرده یتکارخود را دس

PROBM باشدیم ریمتغ 2و شامل  باشدیاحتمال تقلب م یبه عبارت ایسود  یاحتمال دستکار 
 :شودیه ممحاسب ریبه صورت ز یمال یهاکه با استفاده از اطلاعات صورت

دو  یشرکت برا هایاست که مطالبه و درآمد نای دهندهشاخص نشان نی: اDSRI. شاخص 3
 یادیز اریشرکت به صورت بس یاعتبار هایکه فروش یندارد. زمان یبا هم همخوان یدوره متوال

 RECابطه، ر نیشرکت است که در ا یاعتبار هایاستیس رییتغ ینشان دهنده کند،یم دایپ شیافزا
 :باشدیفروش م زانیم SALESو  الباتمط زانیم

𝐷𝑆𝑅𝐼 =
𝑅𝐸𝐶𝑡∕𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡

𝑅𝐸𝐶𝑡−1∕𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡−1
  

. اگر مقدار آن دآییبدست م ریسود ناخالص از رابطه ز هی: شاخص حاشGMI. شاخص 1
اخالص سود ن هیاششدن ح فی. ضعاستافتهکاهش ی اریناخالص بسسود  هیباشد، حاش 3بزرگتر از 

ر . دابدییم شیسود افزا دستکاری احتمال و است شرکت اندازاز چشم یعلامت منف یبه معنا
 :باشدیفروش رفته م یتمام شده کالا یبها COGرابطه  نیا

𝐺𝑀𝐼 =
𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡−1−𝐶𝑂𝐺𝑡−1∕𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡−1

𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡−𝐶0𝐺𝑡−1
  

رکت باشد، ش کیشاخص بزرگتر از  نی. اگر اباشدیم ییدارا تیفیاخص ک: شAQI. شاخص 1
احتمال  نبنابرای. استداده شینامشهود را افزا هایییمعوق و دارا هاینهیبه طور بالقوه هز

، اموال، PPE ،یجار یی، جمع داراCAرابطه  نی. در اابدییم شی)تقلب( افزا سود یدستکار
 هاست.یی، مجموع داراASSETSو  زات،یتجهآلات و  نیماش

𝐴𝑄𝐼 =
1−(𝐶𝐴𝑡+𝑃𝑃𝐸𝑡)∕𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆𝑡

1−(𝐶𝐴𝑡−1+𝑃𝑃𝐸𝑡−1)∕𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆𝑡−1
   

 دهدهنشاخص نشان نیا شیافزا ی. که به طور کلباشدی: شاخص رشد فروش مSGI. شاخص 4
 در رابطه یادیز هایاره تحت فشاربزرگ همو هایشرکت رانی. اما مدباشدینم فتحری و تقلب
 یکه رشد فروش منف یر صورتد هاشرکت نی. در اباشندیسهام م متیق شیو افزا یمال نیبا تأم

 .دینمایم جادیا رانیمد یرا برا یادیز هاینهیو هز افتهیکاهش  هامس متیباشد، ق
𝑆𝐺𝐼 =

𝑆𝐴𝑙𝐸𝑆𝑡

𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡−1
  



 یاخگر و فاتح/ 121

 111-111 :1141، تابستان 11 یاپی( ، پ2شماره) -11دوره  ،یمال یدانش حسابدار یفصلنامه علم

 کینسبت بزرگتر از  نیکه ا ی. در صورتباشدیاستهلاک م نهی: شاخص هزDEPI. شاخص 1
است تهافینسبت به سال گذشته کاهش  یاستهلاک سال جار نهیاست که هز نیدهنده اباشد نشان

ک استهلا هایدر روش رییتغ ایو  هاییدارا دیدر عمر مف شیافزا قیاست از طر کار ممکن نیکه ا
 نیشاخص و احتمال تقلب وجود دارد. در ا نیا نیب یار رابطه مثبتانتظ ن،ی. بنابراباشدانجام شده

 استهلاک است. نهی، هزDEPرابطه 
𝐷𝐸𝑃𝐼 =

𝐷𝐸𝑃𝑡−1∕𝑃𝑃𝐸𝑡−1

𝐷𝐸𝑃𝑡∕𝑃𝑃𝐸𝑡
   

و فروش  یادار هایواحد بهروری کاهش دهندهشاخص نشان نیا شی: افزاSGAI. شاخص 6
و فروش با مبلغ فروش وجود  یادار هاینهیهز نیتناسب بدمع ینوع گرید ی. به نوعباشدیم

 .باشدیو فروش م یادار ،یعموم هاینهی، هزSGA.EXPرابطه،  نیدارد. در ا
𝑆𝐺𝐴𝐼 =

𝑆𝐺𝐴⋅𝐸𝑋𝑃𝑡∕𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡

𝑆𝐺𝐴⋅𝐸𝑋𝑃𝑡−1∕𝑆𝐴𝐿𝐸𝑆𝑡−1
  

 انیرو ج یاتیسود عمل نی)تفاوت ب ینسبت اقلام تعهد نیمحاسبه ا ی: براTATA. شاخص 1
، ACCرابطه  نیهر سال محاسبه شود. در ا ینسبت برا نیشود. و ا میتقس هایی( بر کل داراینقد

 .باشدیم یاقلام تعهد
𝑇𝐴𝑇𝐴 =

𝐴𝐶𝐶𝑡

𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆𝑡
  

، دباش کینسبت بزرگتر از  نیکه ا ی. در صورتباشدیم ی: شاخص اهرم مالLVGI. شاخص 2
 شیزا. که افاستافتهی شینسبت به سال قبل افزا یدر سال جار هایاهرم و استفاده از بده زانیم

 طهراب رودیانتظار م نی. بنابرادنماییم جادیسود و تقلب را ا تیریمد یلازم برا نهیزم هایدر بده
 و مدتبلند هایی، جمع بدهLTDرابطه  نای در. باشدشاخص و تقلب وجود داشته نیا نیب یمثبت
CL است. یجار هاییجمع بده 

𝐿𝑉𝐺𝐼 =
𝐿𝑇𝐷𝑡+𝐶𝐿𝑡∕𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆𝑡

𝐿𝑇𝐷𝑡−1+𝐶𝐿𝑡−1∕𝐴𝑆𝑆𝐸𝑇𝑆𝑡−1
  

 یکنترل یها ریمتغ

MB: حقوق صاحبان سهام ینسبت ارزش بازار حقوق صاحبان سهام بر ارزش دفتر 
LEVرکتش هایییبر کل دارا ی: نسبت کل بده 

LNTA: شرکت هایییکل دارا تمیلگار 
ROA :شرکت هاییینسبت سود خالص شرکت بر کل دارا 
ROE: نسبت سود خالص بر حقوق صاحبان سهام شرکت 

LNAGE :سن شرکت تمیلگار 
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 هایافته  -4

 آمار توصیفی.4-1

شده در لعهجامعه مطا تیبه منظور شناخت بهتر ماه ،یآمار هایداده لیوتحل هیقبل از تجز
 فیتوص هاریمتغ نیکه ا رسدیبه نظر م یپژوهش، ضرور هایریبهتر متغ ییپژوهش و شناسا

 ایهایپ و هاحاکم بر آن یالگو ییدر جهت شناسا یحرکت هاریمتغ یفیآمار توص نی. همچنشوند
 هایریمتغ ری. در جدول زرودیاست که در پژوهش به کار م هاییریمتغ نین روابط بییتب یبرا

 انهیم ن،یانگیم ر،یمتغجدول، تعداد مشاهدات هر نیاست. در امورد استفاده در پژوهش ارائه شده
 :استارائه شده اریانحراف مع نیو همچن یپراکندگ هایو شاخص

 : آمار توصیفی متغیرهای مجازی3جدول
 مقادیر صفر 1مقادیر  تعداد نماد

Risk 3121 311 3331 
Fraud 3121 111 131 

شرکت سقوط  311های نمونه، دهد که از کل شرکتآمار توصیفی متغیرهای مجازی نشان می
های مالی شرکت احتمالاً تقلب در صورت 111اند. همچنین تعداد قیمت سهام را تجربه کرده

 باشد.های نمونه میاند. که این مقدار نشان از احتمال تقلب زیاد در سطح شرکتداشته
 توصیفی متغیرها: آمار 1جدول

 انحراف معیار کمینه بیشینه میانه میانگین تعداد نماد
RISK 3121 311/1 111/1 111/3 111/3 144/1 

FRAUD 3121 441/1 111/1 111/3 111/3 436/1 
MB 3121 111/1 311/3 111/31 131/1 311/1 

LEV 3121 111/1 116/1 261/1 331/1 321/1 
LNTA 3121 131/6 121/6 236/1 411/1 631/1 

ROA 3121 313/1 333/1 411/1 141/1- 311/1 
ROE 3121 121/1 113/1 111/1 311/1- 143/1 

LNAGE 3121 113/3 631/1 112/3 112/3 311/1 

 ییناساش یبرا یو شاخص مناسب عیشاخص که بتواند نقطه تعادل و مرکز ثقل توز نیمهمتر
ر به نسبت ارزش بازا ریمتغ نیانگی. به طور مثال، مباشدیم نیانگمی شاخص باشد، هامرکز داده

 نیحول ا ریمتغ نیمربوط به ا هایداده شتریب دهدیکه نشان م باشدیم 111/1 ،یارزش دفتر
ا جامعه ر تیکه وضع باشدیمهم م یمرکز هایاز شاخص گرید یکی زین انهیدارند. م رنقطه قرا
، که نشان 311/3برابر است با  یزار به ارزش دفترنسبت ارزش با ریمتغ انهی. مدهدینشان م

مقدار  نیاز ا شتریب رین هاریاز متغ یمیمقدار و ن نیکمتر از ا ریمتغ نیمربوط به ا هایداده دهدیم
 ریمتغ نیشود که ایاستنباط م ریمتغ نیا انهینسبت به م ریمتغ نیا نیانگمی بودن بزرگتر. باشندیم

 ییناساش یبرا یاریمع ،یپراکندگ هایشاخص ی. به طور کلباشدیم به سمت راست یچولگ یدارا
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 اریمع فااست. انحر نیانگمی به نسبت هاآن یپراکندگ زانیم ای گریکدی از هاداده یپراکندگ زانیم
ش بازار نسبت ارز ریمتغ یپارامتر برا نی. مقدار اباشدیم یپراکندگ هایپارامتر نیاز مهمتر یکی

 د،دهینشان م ریمتغ نیا نیانگیمقدار با توجه به م نی، که ا311/1رابر است با ب یبه ارزش دفتر
 هستند. کنزدی هم به هاداده و ندارد وجود هاداده انیم یادیز یکه پراکندگ

 آزمون فرضیه .4-2

سهام  متیسقوط ق سکیر یعنیوابسته پژوهش  ریکه متغ نیپژوهش با توجه به ا هیآزمون فرض
ت و اساستفاده شده یبیترک هایمدل داده کیلجست ونیاز رگرس باشد،یم یدو وجه به صورت

 :باشدیقابل مشاهده م ریآن در جدول ز یجهینت
 : نتایج آزمون فرضیه1جدول

 سطح معناداری zآماره  خطای استاندارد ضریب نماد
C 131/3- 431/3 163/3- 122/1 

FRAUD 111/1 361/1 311/1 111/1 
MB 144/1 114/1 133/3 111/1 

LEV 113/1 631/1 234/1 431/1 
LNTA 111/1 361/1 341/1 221/1 

ROA 411/1 131/3 111/1 111/1 
ROE 111/13 161/1 333/1 112/1 

LNAGE 331/1- 111/1 141/3- 121/1 
2R 112/1 مک فادن 

 133/13 آماره نسبت درستنمایی
 111/1 سطح معناداری مدل

لمشو)معناداری با درجه -آماره هاسمر
 (2آزادی

664/1(311/1) 

 (321/1)113/1 (2آماره اندروز)معناداری با درجه آزادی

 -رهاسم هایآزمون ،یوابسته دو ارزش ریبا متغ هاییدر مدل شبراز ییکوین یارهایاز مع یکی
حتمال آماره مقدار ا یمعناداراست. سطحلمشو و اندروز هستند، که در جدول بالا ارائه شده

 فرض شود،یم رفتهیفرض صفر پذ جهیباشد، در نتیم درصد 1از  شتریلمشو و اندروز ب-هاسمر
معنادار  یدرصد برا 1در سطح  یینما. از آماره درستباشدیمطلوب مدل م نییتب زا یصفر حاک

اره آم نی( و همچن111/1) معناداری سطح به توجه با. استاستفاده شده یونیبودن مدل رگرس
نمود که مدل ادعا توانیدرصد مپنج یخطا بضری با ،(133/13) آمده دستبه ییدرست نما

ر که مقدار آن کمت یینما. احتمال آماره درستباشدیبرخوردار م ییبالا اعتباراز دار بوده و یمعن
 یرهایمتغ یبضرا هیبر صفر بودن کل یصفر، مبن هیرد فرض یدرصد است، نشان دهنده 1از 

است. همانطور که در  داریمعن ونیرگرس جهیدرصد بوده و در نت 1 یدر سطح خطا یحیوضت
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مستقل  ریبه عنوان متغ یمال هایتقلب در صورت ریمتغ بیضر شود،یجدول بالا مشاهده م
 توانیاست، مدرصد شده 1آن که کمتر از  یشده و با توجه به سطح معنادار 111/1پژوهش، برابر 

 متیط قسقو سکیو ر یمال هایتقلب در صورت نیپنج درصد ب یدر سطح خطا گرفت که جهینت
 ایهکه تقلب در صورت یکه زمان یمعن نیدارد. به ا وجود یرابطه مثبت و معنادار نده،یسهام در آ

 متیسقوط ق سکیاحتمال ر شود،یمداده صیتوسط استفاده کنندگان و فعالان بازار تشخ یمال
 سکیبر ر یالم یهاتقلب در صورت ریبر تأث یپژوهش مبن هیفرض ن،ینابرا. بشودیم شتریسهام ب

 سکیو ر ROE نیفقط رابطه ب زین یکنترل هایریغمت انی. در مشودیسهام رد نم متیسقوط ق
وابسته  ریبا متغ دارییرابطه معن یکنترل هایریمتغ هیاست و بقشده داریسهام معن متیسقوط ق

 پژوهش ندارند.

 گیرینتیجهبحث و  -5

 دیشد یامدهایو پ های مالیدر صورتتقلب  میعظ یو اجتماع یبا توجه به اثرات اقتصاد
 ذارانگهیسرما ران،یمد یبرا ییامدهایو پ این پژوهش سودمند بوده یهاافتهیسهام،  متیسقوط ق

 قلبها به ترا در مورد نحوه واکنش شرکت یارزشمند یهانشیب نیز جیدارد. نتا گذاراناستیو س
 جی. بر اساس نتادهدیارائه م یمال یبا عواقب بازارها نده،یگذشته و آ های مالیدر صورت

 ها به دستشرکت یاطلاعات طیمح تیاز اهم یترقیعم یآگاه توانندیم گذارانهی، سرماحاصله
 ندهیآ سهام در متیسقوط ق سکیاحتکار اخبار بد و ر یبرا یمجرا رسدیبه نظر م رایآورند، ز
ها را هنگام شرکت یاطلاعات طیدهد تا قدرت محیم اجازهگذاران هیدانش به سرما نیباشد. ا

ز دو را ا ییهانشیب نیهمچن این پژوهش یهاافتهیکنند.  یابیارز یگذارهیسرما یریگمیتصم
عه ستو یما برا جیاز نتا توانندیم استگذارانی. اول، سدهدیارائه م گذاراناستیبه س قیطر

 یها براشرکت یتیحاکم یهازمیو مکان یاتاطلاع طیبهبود مح یبرا یاضاف یهادستورالعمل
سهام در بازار استفاده کنند. دوم، شواهد ما از  متیو کاهش خطر سقوط ق تیشفاف یارتقا

 یقانون یها مهیجر زانیدر مورد م استگذارانیبه س ماًیمستق یتقلب حسابدار یبازار مال یامدهایپ
دهد.  یاطلاع م ندهیآ یاز تقلب شرکت یریجلوگ یو مقررات برا نیقوان نیهنگام تدو ازیرد نمو

 یاتقلب در صورت ه صیتشخ ریباشد که تأث یم یپژوهش نیاول نیا میتا آنجاکه ما اطلاع دار
م به ها ه افتهی نیکند. ا یم یبررس ندهیسهام در آ متیسقوط ق سکیتوسط بازار را بر ر یمال

ه ب یشرکت یها سکیگسترده تر در مورد ر یو مال یاقتصاد اتیو هم به ادب اتیادبمجموعه 
با  یبه طور قابل توجه یمال یکه تقلب در صورت ها میکند. ما نشان داد یاضافه م یکل یطور

 دیدش یتضاد ها نکهیرو، با نشان دادن ا نیرابطه دارند. از ا ندهیسهام در آ متیسقوط ق سکیر
 اتیدبرا در ا یبزرگ شکافشود،  یم یو کنترل در شرکت ها ناش تیمالک ییجدا که از یندگینما

تقلب  صیتشخ نیبر رابطه ب یمبن ینظر زمیاز مکان یدیمطالعه شواهد جد نی. دوم امیکن یپر م
های حاصل از این یافته دهد.یارائه م ندهیسهام در آ متیسقوط ق سکیو ر یمال یدر صورت ها
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باشد که می (3؛ 1111وهش انجام شده توسط ریچاردسون و همکاران )پژوهش در راستای پژ
 دهند.ارتباط مثبتی بین تقلب حسابداری و ریسک سقوط قیمت سهام را نشان می

 هایادداشت

14.Du 1.Agency Theory 
15.Association of Certified Fraud Xxamin 2.Jensen & Meckling 

16.Davidson 3.White-collar crime 

17.Wang et, al. 4.Prasmaulida 

18.Huang et, al. 5.Chang et, al. 

19.Ho et, al. 6.Habib et, al. 

20.Duan & Lin 7.Hotton et, al. 

21.Farber 8.Karpoff & lott 
22.Kong et, al. 9.Fama & Jensen 
23.Beneish 10.Kothary et, al. 
24.Aris et, al. 11.Jin & Myers 

25.Tarjo & Herawati 12.Richardson et, al. 

26.Razali & Arshad 13.Chen et, al. 
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مدل.  کی ۀسود: توسع یدستکار ینیبشی(. پ3131. )دی, رشی, غلامرضا؛ تاتلیکردستان
 .36-11(, 3)11, یو حسابرس یحسابدار یهایبررس

چرخه عمر  نی(. ارتباط ب3131) حشمت، نسا. د؛یزاده خانقاه، وح یقدرت اله؛ تق ا،یطالب ن
رفتاری.  کردیو رو یبر عدم تقارن اطلاعات دیسهام با تاک متیشرکت و خطر سقوط ق

 .113-131(: 3)1، و رفتاری یحسابداری ارزش
بر  یشفاف نبودن اطلاعات مال ری(. تأث1131. )ییرزای, می؛ هادادی, هیریام؛ اریوش, دیفروغ

شده در بورس اوراق بهادار تهران.  رفتهیپذ یهاسهام در شرکت متیق یسقوط آت سکیر
 .41-31(, 4)1, یمال یحسابدار یپژوهش ها هینشر

 یسقوط آت سکیر و یگذار هیسرما ییکارآ ،یتیریمد یی(. توانا3131. )یمرادزاده فرد, مهد
 .64-11(, 11)31, یمال یحسابدار یمطالعات تجربسهام.  متیق

عوامل مؤثر بر قصدگزارش  تیاولو نیی(. مدل بندی و تع3131) ی.میابراه مه،ینمازی، محمد؛ فه
 .12-3 ،(12)43 ،یحسابداری مال یمطالعات تجربتوسط حسابداران.  یتقلب های مال
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