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Abstract 
Purpose:   The aim of this study is reviewing the effect of integrated reporting quality on value 

creation and accounting information relevance.  

Method: The sample comprises 161 firm that are accepted in stock exchange of Iran, from 2017 to 

2023. Regression analysis based on OLS is employed to examine study’s hypotheses.  
Results: our results showed that there is not significant relevance between integrated reporting 

quality and value creation and accounting information relevance.  
Conclusion: In Iran, at present, financial and non-financial information prepare in different reports 

regardless to international integrated reporting framework (at least based on a localized framework). 

Therefore, stakeholder can not make any relation between these information. As a result, the separate 

information cannot be useful in value creation and improve the accounting information relevance.  

Contribution: the results of this study can serve as an incentive to culture in order to adopt integrated 

reporting in Iran and utilize its advantages including value creation as well as improving the 

accounting information relevance. 
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 چکیده
آفرینی شرکت و مربوط بودن اطلاعات حسابداری هدف پژوهش بررسی تأثیر کیفیت گزارشگری یکپارچه بر ارزش هدف:

 باشد.می
  1041تا ابتدای سال  1936شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران در سال  161های در این مطالعه دادهروش: 

 ر رفتهبکا (OLSمعمولی ) حداقل مربعات یونیرگرس کردیرو اتیفرض مورد بررسی قرار گرفته است. همچنین، جهت تحلیل
 است.
کیفیت  داری وجود نداشته ونتایج نشان داد، بین کیفیت گزارشگری یکپارچه و ارزش آفرینی شرکت رابطه معنیها: یافته

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تواند مربوط بودن اطلاعات حسابداری شرکتبالای گزارشگری یکپارچه نمی
 را تعدیل نماید. 

 المللی گزارشگریبدون توجه به رهنمودهای چارچوب بین ی در ایرانمالریو غ یاطلاعات مال، در حال حاضرگیری: نتیجه
 وانندتنمی نفعانذی. لذا، شودیارائه م یمختلف هایدر گزارشسازی شده( یکپارچه )و یا حداقل بر اساس یک چارچوب بومی

وانند تدر نتیجه، این اطلاعات پراکنده نمی شرکت مطلع شوند. ینآفریارزش ندیاطلاعات برقرار کرده و از فرا نیا نیب یارتباط
 شوند. های حسابداری نیز نمیآفرینی به همراه داشته و همچنین منجر به ارتقای مربوط بودن دادهبرای شرکت ارزش

یری کارگسازی در راستای پذیرش و بهعنوان مشوقی برای فرهنگ تواند بهنتایج حاصل از این مطالعه می افزایی:دانش
آفرینی و همچنین بهبود کیفیت محتوای اطلاعات مندی از مزایای آن از جمله ارزشگزارشگری یکپارچه در ایران و بهره

 حسابداری عمل نماید. 
 
 

کیفیت گزارشگری یکپارچه، ارزش آفرینی، مربوط بودن اطلاعات حسابداری، کیفیت گزارشگری مالی،  واژگان کلیدی:
 ارزش بازار
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 911-961: 9141، تابستان 19 یاپی( ، پ2شماره) -99دوره  ،یمال یدانش حسابدار یفصلنامه علم

 مقدمه-1

رکت است که فعالیت ش ، این نظریه مطرح شدههای اقتصادیبا تغییر انتظارات جامعه از بنگاه
ری تنباید محدود به کسب سود و افزایش ثروت سهامداران گردد. بلکه باید در قبال طیف گسترده

ور و پنفعان از جمله کارکنان، محیط زیست و به طور کلی جامعه، پاسخگو باشد )کاشانیاز ذی
-نفعان متفاوت بوده و هریک به جنبهنیازهای اطلاعاتی ذی (. باتوجه به اینکه1؛1936همکاران، 

های (، صورت161؛ 1041مند هستند )احمدزاده و همکاران، های مختلفی از اطلاعات علاقه
هایی نو همچون ها باشد. لذا، مقولهگوی تمام این نیازتواند پاسخمالی به شکل سنتی نمی

ها ایجاد شده است )کردستانی و همکاران، مسئولیت بنگاهو افزایش  1گزارشگری پایداری شرکتی
 محیطی،زیست اطلاعات که است سازمانی گزارشی ،پایداری گزارشگری(. 111؛ 1931

  (.15؛ 1933)عبدی و همکاران، دهد کننده قرار میاستفاده اختیار در را راهبری نظام و اجتماعی
دانش بشری به همراه افزایش رقابت جهانی های تکنولوژی و امروزه، با توجه به پیشرفت 

نفعان نیازمند گزارشاتی هستند که بتوانند هم برای کسب سهم بیشتری از بازار، مدیران و ذی
لت ها مربوط تلقی گردند )وگیریکننده خوبی از عملکرد شرکت باشند و هم در تصمیمتوصیف

در نوامبر  9المللی گزارشگری یکپارچه(. برای رفع این نیاز، هیأت بین1؛ 1411، 1و استاونیگا
را مطرح نمود. به تبع آن «  0گزارشگری یکپارچه»تشکیل و مبحث نوینی تحت عنوان  1411

تدوین گردید )ریبریو و  1419در دسامبر  5المللی گزارشگری یکپارچهنیز، اولین چارچوب بین
المللی گزارشگری ین(. لازم به ذکر است که آخرین نسخه چارچوب ب1؛ 1411، 6همکارن

  ارائه شده است. 1411در ژانویه  یکپارچه نیز
 انکنندگتأمین یبرااطلاعات مالی و غیر مالی را در قالب سندی واحد  گزارشگری یکپارچه،

مدت، )کوتاه سازمان در طول زمان یک چطور نماید،آورد که مشخص میفراهم می مالی هیسرما
المللی گزارشگری یکپارچه، چارچوب بین) کرده استایجاد ارزش مدت و بلندمدت( میان

)چارچوب  دهدمینشان  یرا به روشن اطلاعات مالی و غیرمالی نیارتباط بو  (16و 11 ؛1411
(. گزارشگری یکپارچه، علاوه بر سهامداران، منافع 11؛ 1411المللی گزارشگری یکپارچه، بین

تر آنکه، با ارائه مدل تجاری سازمان و فرایند هد و مهمدنفعان را نیز مورد توجه قرار میسایر ذی
، 1رساند )سینوی و همکاراننفعان را در ارزیابی کاراتر توانایی شرکت یاری میایجاد ارزش، ذی

-(. گزارشگری یکپارچه به لحاظ تمرکز بر ایجاد ارزش از طریق تمرکز بر سرمایه9130؛ 1411

، اجتماعی و طبیعی رویکرد گزارشگری مؤثرتری محسوب های مالی، تولیدی، فکری، انسانی
ای هرود که فعالیتتری از شرکت را فراهم نموده و به تبع انتظار میشده و امکان ارزیابی جامع

 (.19؛ 1411، 1تجاری پایدار را ارتقا داده و به ایجاد جهانی پایدارتر کمک کند )سان و همکاران
نگ، ک، آفریقا، اقیانوسیه، اروپا و امریکا شامل چین، هنگتا کنون کشورهای متعددی از آسیا

هند، ژاپن، مالزی، فیلیپین، روسیه، عربستان سعودی، سنگاپور، کره جنوبی، سریلانکا، امارت 
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متحده عربی، آفریقای جنوبی، زلاند نو، استرالیا، اتریش، بلژیک، دانمارک، فنلاند، فرانسه، آلمان، 
 رگ، هلند، نوروژ، لهستان، اسپانیا، سودان، سوئیس، بریتانیا، برزیل، کولومبیا،یونان، ایتالیا، لوکزامب

المللی گزارشگری یکپارچه را پذیرفته و به ارائه مکزیک و ایلات متحده آمریکا، چارچوب بین
المللی گزارشگری سایت هیأت بین)وب اندو افشای گزارش یکپارچه را مبادرت نموده

گزارشگری یکپارچه در این کشورها به صورت اجباری )بر اساس الزامات (. 1411، 3یکپارچه
ایی های اروپهای بورس اوراق بهادار ژوهانسبرگ و شرکتباشد. شرکتقانونی( و یا اختیاری می
14 که مطابق با دستورالعمل

EU2014/95/شوند، ملزم به های بزرگ محسوب میجزء شرکت
( و درسایر کشورها به صورت داوطلبانه 9؛ 1411)ولت،  بوده گزارش یکپارچهتهیه و افشای 

 (.1509؛ 1414، 11پذیرفته شده است )وال و همکاران
ها نیز بدون داشتن ثبات در ایران، در کنار افشاء اطلاعات مالی، اطلاعات غیرمالی شرکت

ا ه افشهای سالانرویه و رویکردی ساختاریافته، به صورت ناقص و مجزا از هم در قالب گزارش
نفعان کارآمد باشند توانند در تقویت درک ذی( و نمی141؛ 1931گردند )ستایش و همکاران، می

 (.196؛ 1044)ابوالفتحی و همکاران، 
ازی سابتدا با فرهنگتا راستا با سایر کشورهای جهان لازم است نیز هم رانیا بر این اساس، در

 تیریمد ها بتوانندگردد تا از این طریق شرکتها ترویج در میان شرکت کپارچهی یگزارشگر
سهامداران را برآورده کنند،  یازهایخود را بهبود بخشند، ن یو اجتماع یطیمحستیز هیسرما
در  و سپس کنند تیرا تقو یداریو پا یعملکرد مال نیرا جذب کنند و ارتباط ب گذارانهیسرما

های یکپارچه، چارچوبی منسجم برای آن شراستای ایجاد ثبات رویه و قابلیت مقایسه در گزار
های کیفی و تجربی مناسب در این حوزه توسط پژوهشگران و تدوین گردد. لذا، انجام پژوهش

نماید. در جهت تحقق این هدف، مطالعه حاضر به بررسی تأثیر ارائه دانشگاهیان نیز ضروری می
یت مفیدتر شدن اطلاعات ی تقوآفرینی و همچنین به مطالعهگزارش یکپارچه بر ارزش

تر )گزارش یکپارچه( تر و جامعگزارشگری مالی در صورت افشای  آنها در یک بعد وسیع
 خواهد پرداخت. 

به طور کلی، همه گزارشات تهیه شده توسط شرکتها اعم ازگزارش مالی سنتی، گزارش پایداری 
نفعان گیری در اختیار ذیاطلاعاتی را به عنوان مبنای تصمیم های مدیریتی و سایرگزارش

ا گذاران رگیری سرمایهدهند. چنانچه، این اطلاعات بتواند تصمیممخصوصاً سهامداران قرار می
؛ 1411، 11تحت تأثیر قرار دهند، گزارش مزبور دارای محتوای اطلاعاتی هست )بادو و آپیا

 19ندائو و همکاران(، لا1044(. مطالعات داخلی و خارجی مانند ابوالفتحی و همکاران )019
اند که رویکرد ( ثابت کرده1413) 15( و لیو و همکاران1413) 10( ، بارنابل و همکاران1414)

گزارشگری یکپارچه، پتانسیل حمایت از سازمان در ایجاد ارزش را دارد. لذا، مطالعه حاضر در 
سط یکپارچه تو گام اول به دنبال پاسخ به این سوال مهم است که آیا پذیرش و افشای گزارش
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آفرینی شرکت را تحت تأثیر قرار تواند ارزشها در ایران و ارتقای سطح کیفیت آن میشرکت
(، 1044دهد؟ لازم به ذکر است که وجه تمایز این مطالعه نسبت به پژوهش ابوالفتحی و همکاران )

ه خود، مطالعباشد. آنان در گیری متغیر کیفیت گزارشگری یکپارچه میتفاوت در نحوه اندازه
امتیاز هر گزارش )مقدار متغیر کیفیت گزارشگری یکپارچه برای هر مشاهده( را صرفاً بر اساس 

ی اند. در حالالمللی گزارشگری یکپارچه محاسبه نمودهعناصر محتوای موجود در چارچوب بین
خواهد ( استفاده 1411) 16شده توسط پیستونی و همکارانکه، مطالعه حاضر از چک لیست تهیه

های گزارش یکپارچه شامل شکل ، سایر جنبه17کرد. این چک لیست علاوه بر عناصر محتوا
را نیز مد نظر قرار داده و بر اساس  20و زمینه گزارش 19بخشی و قابلیت اتکاء، اطمینان18گزارش

م اشود، امتیاز هر جنبه محاسبه و جمع کل امتیازات متعلق به تموزنی که به هر جنبه داده می
 ها، مقدار متغیر کیفیت گزارشگری یکپارچه برای هر متغیر خواهد بود.جنبه

ی بینهای مالی جهت پیشنفعان، از اطلاعات گزارشگذران و سایر ذیاز طرف دیگر، سرمایه
 کنند. بنابراین، افشای بهترگذاری شرکت استفاده میعملکرد آتی شرکت و در نتیجه ارزش

ردد گاطلاعات مالی ارائه شده منجر به حداکثرسازی ارزش شرکت می اطلاعات و بهبود کیفیت
(.  لذا، در گام دوم، هدف این پژوهش یافتن پاسخ مناسب 141؛ 1041)خورشید و همکاران، 

برای این سوال است که آیا پذیرش و افشای گزارش یکپارچه و ارتقای سطح کیفیت آن موجب 
  گردد؟آفرینی شرکت میمالی بر ارزش تقویت شدت تاثیرگذاری کیفیت گزارشگری

ر به کنندگان مفید باشد. اولاً، منجای از استفادهتوانند برای طیف گستردهنتیجه این مطالعه می
توسعه ادبیات موجود در این حوزه در سطح کشور شده و پژوهشگران را در راستای انجام 

دن ا ارائه نتایج تجربی مبنی بر مفید بونماید. ثانیاً، بمطالعات بیشتر در این حوزه ترغیب می
ر این سازی دگزراشگری یکپارچه باعث ایجاد دیدگاه مثبت نسبت به آن و در نتیجه فرهنگ

تواند نقطه آغازی برای تدوین یک چارچوب گزارشگری راستا خواهد شد. ثالثاً، این مطالعه می
عاً، گذاران باشد. رابردگذاران و قانونسازی شده برای کشور ایران از جانب استاندایکپارچه بومی

توانند از نتایج کسب شده مطالعه حاضر جهت گذاران میبازیگران بازار سرمایه مخصوصاً سرمایه
 تر اطلاعات افشا شده استفاده نمایند. های دقیقتر و تحلیلاخذ تصمیمات مناسب

-ها، روشو توسعه فرضیه ادامه این پژوهش به شرح ذیل سازماندهی شده است: مبانی نظری

 گیری. های پژوهش و بحث و نتیجهشناسی پژوهش، یافته

  مبانی نظری -2

مشکل »گردند به طور کلی دو مشکل عمده که مانع از تخصیص بهینه منابع در بازار سرمایه می
از ارائه ناقص اطلاعات « مشکل اطلاعاتی»باشند. می« 12مشکل نمایندگی»و « 21اطلاعاتی

ی از توانند ارزیابی مناسبگذاران نمیگیرد. به دلیل استفاده از اطلاعات ناقص، سرمایهمی نشأت
هایی که ممکن است از شرایط بهتری برخوردار گذاریقیمت سهام داشته باشند. یعنی، سرمایه
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د  تری برخوردارنگذاری شده و در مقابل آنهایی که از شرایط ضعیفباشند، کمتر از حد قیمت
 گذاری کاراشود. لذا، این قبیل اطلاعات مانع سرمایهگذاری میتر از حد ارزشت آنها بیشقیم

یعنی برخی « مشکل نمایندگی(.  »0؛ 1411، 23گردند )لیوکارد و همکاراندر بازار سرمایه می
مایند نها به دلیل ملاحظات شخصی و افزایش منافع خود تصمیماتی اتخاذ میاز مدیران شرکت

حل (. یک راه114؛ 1935نفعان شرکت نیست )آقایی و همکاران، ی ذیراستای منافع همه که در
نفعان از برای کاهش هر دو مشکل، کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و افزایش شفافیت برای ذی

   (.0 ؛1411و همکاران،  وکاردی)لطریق بهبود افشای شرکت است 
ها بر جامعه و همچنین افزایش انتظارات و رکتدر سالهای اخیر، باتوجه به افزایش تأثیر ش

ه در ای کنفعان پاسخگو بوده و برای جامعهنفعان، واحدهای تجاری باید نسبت همه ذیفشار ذی
ی حرفه حسابدار(. در این راستا، 134؛ 1935تعامل با آن هستند، مفید باشند )صراف و همکاران، 

موکبان )تحت بررسی مداوم قرار گرفته است  کت،نفعان شرنیز جهت پاسخگویی به نیاز همه ذی
، معرفی شرکت یگزارشگر نهیدر زم ینوآور نیآخرکه در حال حاضر،   (1 ؛1411 ،24تیو توا

 لیبه دل . گزارشگری یکپارچه(311؛ 1411، 25و همکاران وکولی)ن باشدمی کپارچهی یگزارشگر
ب نسبت به چارچو ترییقو یگزارشگر زمیمکان ،یرگیمیتصم یبرا شتریارائه اطلاعات ب

علاوه بر  و (011؛ 1411، 26)دونکور و همکاران گرددیموجود محسوب م هایگزارشگری
 ریتجا مدل ارائه با آنکه، ترو مهم دهدیمورد توجه قرار م زیرا ن نفعانیذ ریمنافع سا داران،سهام

 ندخواهد رسا یاریشرکت  ییکاراتر توانا یابیرا در ارز نفعانیارزش، ذ جادیا ندیسازمان و فرا
  (.9130؛ 1411و همکاران،  ینوی)س

-دهنده ارتباط بین استراتژیهدف این گزارش، ارائه یک مدل گزارشگری کلی است که نشان

محیطی که سازمان در آن های یک شرکت، عملکرد آن و شرایط اقتصادی، اجتماعی و زیست
مدت و فرایند ایجاد ارزش در طول دوره زمانی )بلندمدت، میانکند و در نتیجه فعالیت می

المللی گزارشگری یکپارچه )که (. چارچوب بین9و 1 ؛1414، 27باشد )کورایمدت( میکوتاه
و بر اساس رویکرد مبتنی بر اصول تدوین گردید( به عنوان  1419اولین نسخه آن در سال 

هایی کند. این چارچوب هدایت کننده سازمانراهنمایی جهت تهیه گزارش یکپارچه عمل می
آفرینی ارتقا داده،  رویکرد افشای خود را در مورد مسائل مربوط به ارزشخواهند است که می

-گویی نسبت مسائلی فراتر از مسائل مالی را افزایش دهند و همچنین از اقدامات و تصمیمپاسخ

؛ 1419، 28ایت کنند )پیگاتو و همکارانشوند را حمآفرینی میهایی که منجر به ارزشگیری
39 .)  

 «نفعان ارزنده و مفید باشدهرچیزی که به صورت بالقوه برای ذی» تواند به عنوانارزش می
فرایندی است که منجر به افزایش، کاهش یا »آفرینی نیز به معنای تعریف شود. مفهوم ارزش

توانند در ها می. این سرمایه«گرددهای شرکت میهای شرکت در ازای فعالیتتبدیل سرمایه



 911/یو مربوط بودن اطلاعات حسابدار ینآفری: ارزشکپارچهی یگزارشگر تیفیک
 

 911-961: 9141، تابستان 19 یاپی( ، پ2شماره) -99دوره  ،یمال یدانش حسابدار یفصلنامه علم

-ینبندی شوند )چارچوب بمالی، تولیدی، فکری، انسانی، اجتماعی و طبیعی دستهسرمایهقالب 

 (. 50؛ 1411المللی گزارشگری یکپارچه، 
ها با افشای گزارش یکپارچه مقدار زیادی از اطلاعات با دهی، شرکتبرمبنای تئوری علامت

ان بالقوه در گذارهای مثبتی به سرمایهتوانند سیگنالکرده و از این طریق میکیفیت بالا را افشا 
گذاری نادرست سهام شده و در گیری ارائه نمایند. این امر منجر به کاهش قیمتزمان تصمیم

 (.140؛ 1411، 29کند )آبیواردانا و همکاراننتیجه به افزایش ارزش شرکت کمک می
-نمایندگی، ممکن است بین منافع مالکان شرکت با منافع تصمیمهمچنین، بر اساس تئوری 

ای هتوانند با تحمل هزینهها میگیرندگان )نمایندگان( تضاد وجود داشته باشد. لذا، شرکت
نمایندگی مانند افشای اطلاعات مالی و غیرمالی )در قالب گزارشگری یکپارچه(، با هدف حداکثر 

، 94منافع آنان، به حل این تضاد کمک کرده )لی و همکاران کردن ثروت سهامداران و حفاظت از
 ( و در نهایت به افزایش ارزش آفرینی شرکت منجر گردند.  103؛ 1419

همچنین، برمبنای تئوری مشروعیت، سازمانها برای دستیابی به منابع محدود نیازمند کسب 
ف ممکن است با انتظارات های محتلکه شرکت باشد. از آنجاییمشروعیت و مجوز اجتماعی می

تواند آنها را در متفاوتی از جامعه مواجه گردند، گزارش اطلاعات محتلف )مالی و غیرمالی( می
 (. 10؛ 1419، 91کسب و حفظ مشروعیت یاری نماید )هان و کوهن

زش نفعان ارتواند بدون در نظر گرفتن منافع ذینیز یک شرکت نمی نفعاناز دیدگاه تئوری ذی
 فعاننیذ ترعیوس یازهایبرآوردن ن (. بر مبنای این تئوری،1؛ 1441، 91ا حداکثر کند )جنسنخود ر

و  کندیشرکت کمک م کیبلندمدت  یبقا رده و به حفظ وک جادیبلندمدت را ا یداریاعتبار و پا
( و ارزش آفرینی 1؛ 1413، 99نهایتاً منجر به تخصیص بهینه منابع کمیاب )ویتولا و همکاران

 (. 14؛1419گردد )هریسون و ویکس، بیشتر در طول زمان برای شرکت می
تای در راس اینکه نشان دادن جهترا  یاطلاعات بالایی تیبا حساس دیها باشرکت ،نیابنابر

ها با افشای شرکت (.14؛ 1416، 90)واز و همکاران کند، افشا نمایدنفعان فعالیت میمنافع ذی
ها را ار آناعتماد و اعتب نفعان،ضمن پاسخگویی به نیاز ذی توانندیم تیفیبا ک کپارچهی شگزار

 ( و در بلند مدت ارزش شرکت را افزایش دهد. 9؛ 1441، 95نموده )ازیزول و دیگانکسب 

-ای به بررسی رابطه بین گزارشگری یکپارچه و ارزش آفرینی شرکت پرداختهادبیات گسترده

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار  114با تمرکز بر ( 1044اند. ابوالفتحی و همکاران )
نشان دادند که رویکرد گزارشگری یکپارچه منجر به  1931تا  1931تهران در بازه زمانی 

نجر آفرینی شرکت مگذاران شده و در نهایت به ارزششفافیت اطلاعاتی و به تبع جذب سرمایه
های ژاپنی برای دوره زمانی ( در شرکت1411) 96اناجیکاما و اینابگردد. بر اساس مطالعه می

، افشای داوطلبانه گزارش یکپارچه منجر به آگاهی و دسترسی عموم به اطلاعات 1413تا  1415
های زیربنا مطابق دارد و منجر به واکنش مثبت بازار سهام شرکتی شده که این موضوع با تئوری
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ین، اجباری شدن گزارشگری یکپارچه در سال گردد.  همچنو در نهایت ارزش آفرینی شرکت می
ها شده و در افریقای جنوبی منجر به کاهش ریسک و عملکرد مالی در این این شرکت 1411

(. در مقابل، برمبنای پژوهش 1413، 91در مقابل سهامداران نهادی را افزایش داده است )کنوی
ق بهادار ژوهانسبرگ، کیفیت های عضو بورس اورا(، در شرکت1411) 91موکابان و دو توایت

 ها نداشته است. داری بر عملکرد این شرکتگزارشگری یکپارچه تأثیر معنی
لذا باتوجه به مبانی مزبور و اهمیت پذیرش و افشای گزارش یکپارچه، فرضیه اول مطالعه 

 باشد:حاضر به شرح ذیل می
 شود. یآفرینی شرکت مکیفیت بالای گزارشگری یکپارچه منجر به افزایش ارزش فرضیه اول:

 کنندیکسب مگذاران بالقوه برای تصمیمات اقتصادی هرگونه اطلاعاتی که سهامداران و سرمایه
علاوه به طور کلی،  .(610؛ 1446، 93)کورمیر و منگان باشند دیدر درک ارزش شرکت مف دیبا

 یراب یرمالیبه اطلاعات غ یاندهیبه طور فزا نفعانیذ ریگذاران و ساهیرماس ی،بر اطلاعات مال
-هیرماس یازهاین یهمه ی به تنهاییگزارش مال بنابراین، دارند. ازینهای اقتصادی یریگمیتصم

کنار  گردند که در. این اطلاعات زمانی مربوط تلقی میکندیرا برآورده نم نفعانیذ ریگذاران و سا
(. با افزایش شفافیت 6؛ 1411، 04غیر مالی ارائه و افشا شوند )پرماتاساری و نارسااطلاعات 

ای هگذاران بابت ریسکهای سرمایهمحیطی، نگرانیاطلاعات غیرمالی مانند گزارشگری زیست
مالی و عملیاتی شرکت کاهش یافته و این موضوع اعتبار صورتهای مالی شرکت را ارتقا خواهد 

 (. 610؛ 1446منگان، داد )کورمیر و 
کنند که اگر شرکت نتایج مالی خود را بدون توجه به تأثیر ( بیان می1411) 01اکلس و سالتزمن

عملیاتشان بر محیط پیرامون ارائه نمایند، این ابهام وجود دارد که آیا عملکرد مالی آنها به طور 
( نشان دادند، 1410) 01کارانگردد؟ همچنین، لورنس و همای در صورتهای مالی افشا میمنصفانه

-زمانی که منابع نامشهود شرکت مانند سرمایه انسانی و شهرت سازمانی با اطمینان توسط سرمایه

 ابد.  یگیری باشند، مربوط بودن و محتوای اطلاعاتی سود شرکت افزایش میگذاران قابل اندازه
یکپارچه به عنوان یک گزارش توانند با استفاده از گزارشگری نفعان میاز طرف دیگر، ذی 

ویر باشد، تصهای مختلف میواحد که دربرگیرنده اطلاعات مالی و غیر مالی افشا شده در گزارش
(. همچنین، 9؛ 1411کاملی از فعالیت و عملکرد شرکت دریافت نمایند )پرماتاساری و نارسا، 

ری رویکردهای مختلف گزارشگگزارشگری یکپارچه با ایجاد ارتباط بین اطلاعاتی که قبلا در 
دهد )چارچوب به صورت مجزا ارائه شده بود، یک دیدگاه جامعی از ارزش شرکت ارائه می

ارتباط  نیکه ا کندیم قیچارچوب تصد نیا(. 9.1، بند 1411المللی گزارشگری یکپارچه، بین
ران گذاهیبه سرما ادغام اطلاعات، لذا کندیم جادیاست که ارزش ا با یکدیگر هاهیمتقابل سرما
 دأییرا ت یاطلاعات مال ینقش اصل، نیعلاوه بر ا .دهدیمارائه را  یترآگاهانه یریگمیامکان تصم

ان به عنو ی در گزارش یکپارچهمال یهاخواستار استفاده از صورت چارچوب مزبور رایز کندیم
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چارچوب ) شودیبه آن مربوط م ارائه شده در این گزارش گریاست که تمام اطلاعات د یمرجع
 (. 9.91، بند 1411 کپارچه،ی یگزارشگر المللینیب

ای متشکل از ( با در نظر گرفتن نمونه1411برخی مطالعات مانند پرماتاساری و نارسا )
های افریقای جنوبی و اروپا نشان دادند که اطلاعات موجود در گزارشگری یکپارچه شرکت

( با در 1411) 09حسابداری را تقویت نماید. اندرونودیس و همکارانتواند اهمیت اطلاعات می
های عضو  بورس اوراق بهادار ژوهانسبرگ که گزارشگری یکپارچه را به نظر گرفتن شرکت

اند، نشان دادند که انتشار گزارش یکپارچه باعث تغییر در نرخ بازده صورت اجباری پذیرفته
 گذاران را تحت تأثیر قرار خواهد داد. مورد انتظار شده و تصمیمات سرمایه

بنابراین، با توجه به مبانی مذکور، در خصوص اینکه آیا سودمندی و مربوط بودن اطلاعات 
شوند( در صورت ارائه در کنار اطلاعات مالی )که منطبق بر استانداردهای حسابداری تهیه می

ت یابد و در نهایرچه، ارتقا میغیر مالی در قالب یک گزارش واحد تحت عنوان گزارشگری یکپا
آفرینی بیشتری برای شرکت شود یا خیر ابهام وجود دارد. بر این اساس، فرضیه منجر به ارزش

 گردد: دوم این مطالعه به شرح ذیل مطرح می
کیفیت بالای گزارشگری یکپارچه منجر به ارتقای مربوط بودن اطلاعات  فرضیه دوم:

 . شودحسابداری شرکت می
ده لیست تدوین شمطالعه حاضر، جهت تعیین سطح کیفیت گزارشگری یکپارچه از چکدر 

لیست موارد قابل ( استفاده شده است. بر اساس این چک1411توسط پیستونی و همکاران )
ریک های هباشند )زیرمجموعهگزارش در تدوین گزارش یکپارچه به شرح ذیل قابل تفسیر می

 ائه شده است(؛ های ذیل در جدول اراز مقوله
طرح ای را مکه آیا گزارش یکپارچه ارائه شده مقدمه( زمینه گزارش: این مقوله به بررسی این1)
 کند که بیانگر محتوای استاندارد این گزارش باشد.می
هایی هستند که بیانگر تمرکز استراتژیک، ( عناصر محتوا: عناصر محتوا دربرگیرنده آیتم1)

 باشند. باط اطلاعات شرکت میگیری آینده و ارتجهت
: این مقوله شامل مواردی است که بیانگر عوامل ایجادکننده اتکاء تیو قابل بخشینانیاطم( 9)

 باشد. در تهیه گزارش یکپارچه می اطمینان
( شکل گزارش: شکل گزارش حاوی مواردی جهت بررسی ثبات رویه، خلاصه بودن و 0)

  (.6؛ 1411)پیستونی و همکاران، باشد قابلیت مقایسه گزارش می

 شناسی روش -3

پژوهش جاری از نظر هدف، کاربردی بوده و طرح آن از نوع شبه تجربی و با اتکاء بر اطلاعات 
ی تدوین اباشد. مبانی نظری و تجربی مطالعه از طریق روش کتابخانهرویدادی یا آرشیوی میپس

آوری آورد نوین و سایت کدال جمعاز نرم افزار رههای مورد نظر این پژوهش گردیده است. داده
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 شده است.
رسیونی رگ رویکرد از نظری، مبانی با مطابق شده مطرح تحلیل فرضیات و بررسی منظور به

 (19)نسخه  06( و ایویوز11)نسخه  05استاتا افزارهای نرم از استفاده با 00حداقل مربعات معمولی
 .است شده استفاده

مد نظر قرار  1041تا ابتدای سال  1936ساله از سال   6مطالعه، دوره زمانی برای انجام این 
های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران به گرفته است. جامعه آماری شامل تمام شرکت

ها و مؤسسات مالی )به دلیل متفاوت بودن افشای مالی و ساختارهای حاکمیتی آنها غیر از بانک
 باشند:صنایع( است که دارای شرایط ذیل مینسبت به سایر 

( پایان 1در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شده باشند. ) 1041تا سال  1935( از سال 1)
ها تغییر فعالیت یا تغییر سال ( طی این سال9اسفند هر سال باشد. ) 13سال مالی آنها منتهی به 

( توقف معاملاتی بیش 5ز آنها در دسترس باشد. )( اطلاعات مالی مورد نیا0مالی نداده باشند. )
 از شش ماه در مورد سهام شرکت اتفاق نیفتاده باشد.

بورس  در شده پذیرفته شرکت 161شامل  پژوهش، این در بررسی مورد شرکتهای نهایت در
 .است بوده تهران بهادار اوراق

 مدل پژوهش .3-1 

-گزارشگری یکپارچه منجر به افزایش ارزش دارد که کیفیت بالایفرضیه اول پژوهش بیان می

هت گیری جشود. تعیین ارزش شرکت یکی از عوامل مهم در فرایند تصمیمآفرینی شرکت می
گردد. یکی از مدهای معتبر قابل گذاری بوده و با توجه به ارزش سهام شرکت تعیین میسرمایه

باشد )میرزی هرمز آبادی و ( می1335ها مدل اولسون )استفاده برای ارزیابی ارزش شرکت
( و 1414(. لذا، در مطالعه حاضر به پیروی از لاندائو و همکاران )15و  11؛ 1936نادری بنی، 

( به عنوان معیاری جهت بررسی فرضیه اول 1( )مدل 1335(، مدل اولسون )1411) 01گراسمن
  پژوهش به کار رفته است.

ط بودن اطلاعات حسابداری دارد به پیروی جهت بررسی فرضیه دوم پژوهش که تأکید بر مربو
( استفاده شده است که در ذیل ارائه 1335( نیز مدل اولسون )1411از پرماتاساری و نارسا )

 گردیده است.
 (1مدل )

MVEit = α0 + α1BVSit + α2EPSit + α3IRQit + α4(IRQit × BVSit) + α5(IRQit × EPSit) 

+ α6MTBit + α7PVit + α8DPayoutit + α9Ageit + α10Growthit + α11CFOit + 

Industry_Dummies + ɛit 

ای دهبینی شگردند که با ارزش بازار ارتباط پیشاطلاعات حسابداری زمانی مربوط تلقی می
، MVE(. لذا، برای این منظور، سه متغیر اساسی 13؛ 1441، 01داشته باشند )بارث و همکاران
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BVS  وEPS  در مدل لحاظ شده است و مادامی که ضرایبBVS  وEPS  یعنی(1α  2وα از )
یرند گصفر فاصله داشته باشند به منزله مربوط بودن اطلاعات حسابداری مورد توجه قرار می

  (.6؛ 1416، 03)بابوکادوس و ریمل

 (؛ 1در مدل )
54

itMVEارزش بازار حقوق صاحبان سهام شرکت :i  در زمانt  بازار هر سهم قبل از )قیمت
تاریخ مجمع(. سیاست تقسیم سود نقش کلیدی بر قیمت بازار سهم دارد )حجازی و همکاران، 

قانون تجارت، تصمیمات مربوط به سیاست تقسیم سود  34و  13(. بر اساس ماده 15؛ 1934
گردد. گزارش خلاصه ازجمله تاریخ اعلام سود نقدی در مجمع عمومی سالانه تعیین می

ود. از شگیرندگان در سایت کدال ارائه میمیمات مجمع عمومی سالیانه جهت استفاده تصمیمنص
این رو، مطالعه حاضر جهت بررسی و ارزیابی تغییرات قیمت بازار سهام، قیمت بازار هر سهم 

  است.قبل از تاریخ مجمع عمومی سالیانه مد نظر قرار داده
51

itBVSارزش دفتری سهم شرکت :i  در زمانt (پروکسی  .)مربوط به اطلاعات مالی شرکت
 آورد نوین استخراج شده است. به صورت مستقیم از نرم افزار ره BVSهای مربوط به متغیر داده
51

itEPSسود هر سهم شرکت :i  در زمانt های مربوط به اطلاعات مالی شرکت(. داده )پروکسی
 آورد نوین استخراج شده است.نرم افزار رهبه صورت مستقیم از  EPSمربوط به متغیر 

59
itIRQ: کیفیت گزارش یکپارچه شرکتi  در زمانt .گیری برای اندازهIRQ  به تبعیت از ریامو

لیست ارائه شده توسط پیستونی و ( رویکرد تحلیل محتوا بر اساس چک1414) 50و همکاران
های ارائه شده( لیستسایر چکلیست )برخلاف ( به کار رفته است. این چک1411همکاران )

ی و بخشها شامل شکل گزارش، اطمینانعلاوه بر عناصر محتوای گزارش یکپارچه، سایر جنبه
باشد آیتم می 10قابلیت اتکاء و زمینه گزارش را نیز مورد سنجش قرار داده است که مشتمل بر 

و همچنین نحوه امتیازدهی  های آنهاهای مذکور، زیرمجموعه(. جنبه1411)پیستونی و همکاران، 
 1به هر یک به صورت خلاصه در جدول پیوست الف ارائه شده است. همانطور که در جدول 

آمده است، جمع امتیاز مربوز به زمینه گزارش، عناصر محتوا، اطمینان بخشی و قابلیت اتکاء و 
صورت داشتن باشد. امتیاز هرگزارش یکپارچه در می 15و  9، 54، 1شکل گزارش به ترتیب 

گیری کیفیت هر باشد. برای اندازه( می15=15+9+54+1) 15بالاترین سطح کیفیت افشا، 
 تقسیم شد. 15گزارش یکپارچه، امتیاز کسب شده آن بر عدد 
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 IRQ: مدل امتیازدهی 1جدول 
 شکل گزارش بخشی و قابلیت اتکاءاطمینان عناصر محتوا گزارش نهیزم

 4؛عدم وجود= 5بالاترین کیفیت=     4عدم وجود =، 1وجود آیتم = 4عدم وجود= ؛5بالاترین کیفیت=     0؛  عدم وجود =1وجود آیتم =
 IR  رشیپذ هایزهیانگ. 1
 IRشده توسط   بیاهداف تعق. 1
 گزارش نفعانیذ .9
 هیته ندیفرادر  نهیهز تیریمد. 0

IR 
 رهیمد تییه تهیکم. 5
 گزارشعنوان . 6
و  IR هیدر ته هیثبات رو. 1

 افشا یاستانداردها پیروی از

 طیسازمان و مح یکل دگاهید. 1
 یجرخا
 یمدل تجار. 1
 اهو فرصت هاسکیر. 9
 منابع صیو تخص یاستراتژ. 0
 تیحاکم. 5
 عملکرد. 6
 اندازچشم. 1
 ارائه یمبنا. 1
 ها. سرمایه3

 شارز جادیا ندیفرا. 14

   یداخل یحسابرس. 1
توسط شخص ثالث  دییتا. 1

 خارج از سازمان 
  و پاداش بابت ریتقد افتیدر. 9

IR  

 گزارش تیو شفاف ییخوانا. 1
 خلاصه بودن گزارش. 1
 به گزارش یدسترس تیقابل. 9

 15بالاترین امتیاز =  9بالاترین امتیاز =  54بالاترین امتیاز =  7بالاترین امتیاز = 
 77گزارش= بیشترین امتیاز قابل کسب هر 

 (1411منبع: چک لیست ارائه شده توسط پیستونی)
55

itMTBنسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام شرکت :i  در زمانt در .
  (، از مدل ذیل استفاده شده است:1411) 56به پیروی از بنلملیح MTBاین مطالعه برای محاسبه 

 = MTB ها+ ارزش بازار حقوق صاحبان سهام(بدهیها / )جمع جمع دارایی      (2مدل )    
51

itPVنوسان سود شرکت :i  در زمانt باشد که برای محاسبه آن از انحراف معیار غلطان می
  پنج سال قبل شرکت استفاده شده است.

51
itDPayoutنسبت پرداخت سود سهام شرکت :i  در زمانt در مطالعه حاضر، به تبعیت از .

64( برای محاسبه این متغیر از تقسیم 1411) 53کائو و همکاران
DPS  سود نقدی تقسیم شده هر(

   )سود هر سهم( استفاده شده است. EPSسهم( بر 
itAge:  سن شرکتi  در زمانt.  از طریق تفاضل سال تأسیس شرکت و سال جاری فعالیت

 ).1411، مونیو زا یصالح)شود )سال اخرین گزارش سالانه( آن محاسبه می
itGrowth:   نرخ رشد فروش شرکتi  در زمانt باشد که از طریق مدل ذیل محاسبه شده می

  (:1411است )کائو و همکاران، 

Growth =  (دوره جاری فروش -فروش دوره قبل / )فروش دوره قبل  
itCFO

61
 . tدر زمان  iجریان نقدی عملیاتی شرکت: 

به عنوان  MVEمتغیر لازم به ذکر است که در این مطالعه جهت آزمون فرضیه اول پژوهش، 
به عنوان متغیر مستقل و همچنین برای بررسی فرضیه دوم پژوهش متغیرهای  IRQمتغیر وابسته و 

EPS  وBVS های مربوط به اطلاعات مالی شرکت( به عنوان متغیرهای مستقل و متغیر )پروکسی
IRQ گرد مورد توجه قرار گرفته است. سایر متغیرها )یعنی ان متغیر تعدیلبه عنوMTB ،PV ،

DPayout ،Age ،Growth  وCFO)  اند. به عنوان متغیر کنترلی در نظر گرفته شده 
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 هایافته  -4

 آمار توصیفی

( ارائه شده است. میانگین متغیر کیفیت 1آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در جدول )
 96های نمونه به طور متوسط حدود دهد شرکتاست که نشان می 91/4یکپارچه گزارشگری 

بوده  94/4اند. حداقل مقدار این متغیر، درصد از معیارهای گزارشگری یکپارچه را  رعایت کرده
را  ارهایاز مع درصد 94حدود  نه،یزم نیشرکت در ا نیترفیضع یحتکه بیانگر این است که 

است که این مقدار  06/4مقابل بیشترین امتیاز کیفیت گزارشگری یکپارچه . در کندیم تیعار
لیست پیستونی امتیاز( بر اساس چک 15داری با بالاترین امتیاز قابل کسب )یعنی اختلاف معنی
المللی ( دارد. اختلاف مزبور به دلیل عدم وجود عدم پذیرش چارچوب بین1411و همکاران )

 باشد. های ایرانی میرکتگزارشگری یکپارچه توسط ش
نشان دهنده این است که به طور  41/50بازار حقوق صاحبان سهام میانگین متغیر ارزش

آفرینی داشته باشند. درصد برای سهامداران ارزش 50اند حدود های نمونه توانستهمتوسط، شرکت
 14ارزش حدود  ها با کاهش( بیانگر این است که برخی شرکت14/4حداقل مقدار این متغیر )

بوده  45/915اند. در مقابل، حداکثر مقدار ارزش بازار حقوق صاحبان سهام درصد مواجه بوده
اند ارزش شرکت را افزایش داده و ثروت صاحبان ها توانستهدهد برخی شرکتاست که نشان می

 سهام را بهبود بخشند.
های اطلاعات ( که شاخص11/1033( و سود هر سهم )15/1میانگین ارزش دفتری هر سهم )

باشند. دهندگی مربوط بودن اطلاعات حسابداری میدهنده متوسط توضیححسابداری نشان
گر حداقل توانایی توضیح تغییرات ارزش ( بیان-45/15و  41/4حداقل مقدار آنها )به ترتیب 

ر و سود هباشد. همچنین، حداکثر مقدار ارزش دفتری هر سهم بازار توسط متغیرهای مزبور می
دهندگی تغییرات ارزش بوده که حداکثر میزان قدرت توضیح 05/6401و  11/06سهم به ترتیب 

گی دهنددهد. دلیل بیشتر بودن قدرت توضیحبازار به واسطه اطلاعات حسابداری را نشان می
های توصیفی )برخلاف نتایج سود هر سهم نسبت به ارزش دفتری هر سهم بر اساس آماره

این است که برخلاف نتایج آمار توصیفی، در مدل رگرسیون متغیرهای کنترلی لحاظ  رگرسیون(
 دهد.اند که این امر دقت نتایج را افزایش میشده

دهنده این است ( بوده که نشان19/1631بیشترین مقدار انحراف معیار مربوط به سود هر سهم )
ارچه مقابل، کیفیت گزارشگری یکپکه بیشترین پتانسیل را بر ارزش آفرینی شرکت دارد. در 

کمترین مقدار انحراف معیار را داشته و بیانگر حداقل تأثیر این متغیر بر ارزش شرکت بوده است. 
باشد و حداقل پراکندگی را در بین دهد که مقادیر این متغیر حول میانگین میهمچنین، نشان می

 سایر متغیرها دارد.  
نشان داد که احتمال آماره این آزمون برای همه متغیرها کمتر برا -همچنین، نتایج آزمون جارک
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باشد. لذا، متغیرهای پژوهش نرمال نیستند ولی با توجه به بالا بودن حجم نمونه مورد می %5از 
 باشد. مطالعه، این مسأله قابل اغماض می

 : آمار توصیفی متغیرها1جدول

 میانگین حداقل حداکثر نماد متغیر
انحراف 

 معیار
احتمال آماره 

 برا-جارک
 MVE 45/915 14/4 41/50 41/33 44/4 ارزش بازار حقوق صاحبان سهام

 BVS 11/06 41/4 15/1 14/11 44/4 ارزش دفتری هر سهم
 EPS 05/6401 45/15- 11/1033 19/1631 44/4 سود هر سهم

 IRQ 06/4 94/4 91/4 40/4 44/4 کیفیت گزارشگری یکپارچه
 MTB 14/11 40/1 61/9 49/9 44/4 صاحبان سهامحقوق  یارزش دفترارزش بازار به 

 PV 16/4 40/4 16/4 13/4 44/4 نوسان سود
 DPayout 44/1 14/4 61/4 91/4 44/4 نسبت پرداخت سود سهام

 Age 61 13 63/93 16/19 44/4 سن شرکت
 Growth 91/1 11/4- 54/4 91/4 44/4 نرخ رشد فروش

 CFO 01/4 46/4- 10/4 19/4 44/4 جریان نقدی عملیاتی

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 هانتایج آزمون فرضیه

برای جلوگیری از رگرسیون کاذب لازم است قبل از تخمین مدل ارگرسیون، مانایی متغیرها 
؛ 1931مهد و همکاران، را مورد بررسی قرار داده و از مانا بودن آنها اطمینان حاصل نمود )بنی

مورد آزمون  61ابتدا مانایی متغیرهای پژوهش با استفاده از آزمون لوین، لین و چو ( لذا، در111
کدام از متغیرها دارای ریشه قرار گرفت. نتایج حاصل از آزمون ریشه واحد نشان داد که هیچ

 باشند. واحد نیستند. به عبارت دیگر متغیرهای پژوهش مانا می
ورد مدل لازم است که الگوی مناسب برآورد مدل از های ترکیبی قبل از برآهمچنین، در داده

های مربوطه تعیین گردد. با توجه به اینکه در این مطالعه اثرات صنایع در طریق آزمون آزمون
های انتخاب الگوی مناسب در برآورد مدل نیست شود، لذا لزومی به انجام آزمونمدل کنترل می

 (. 966؛ 1044)افلاطونی، 
اهمسانی واریانس و خودهمبستگی سریالی جمله خطای مدل به ترتیب با در این مطالعه ن

استفاده از آزمون والد تعدیل شده و وولدریج مورد آزمون قرار گرفته و نتایج حاصله در جدول 
درصد  5های کسب شده هر دو آزمون مذکور کمتر از داری آماره( ارائه شده است. سطح معنی1)

مدل پژوهش دارای مشکل ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی باشند، لذا جمله خطای می
های پژوهش باشد. برای رفع همزمان هر دو مشکل، جهت تخمین مدل و آزمون فرضیهسریالی می

 ( ارائه شده است. 9استفاده گردید که نتایج آن در جدول ) 69طرفهای یکاز روش تصحیح خوشه
 « F «44/4داری آماره از آنجا که سطح معنی(، 1بر اساس نتایج حاصل از برآورد مدل )

باشد. می« 16/4»شود که مدل در کل معنادار است. ضریب تعیین ، لذا استدلال میباشدمی
درصد از تغییرات متغیر وابسته را تببین  16توان ادعا کرد که متغیرهای توضیحی بنابراین می
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درصد  5کیفیت گزارشگری یکپارچه بیشتر از داری متغیر نمایند. باتوجه به اینکه سطح معنیمی
واند تشود. یعنی کیفیت گزارشگری یکپارچه نمی( است لذا فرضیه اول پژوهش رد می11/4)

 آفرینی شود. منجر به ارزش
بیانگر « 44/4»و « 1/11»داری متغیر ارزش دفتری هر سهم به ترتیب ضریب و سطح معنی

باشد. از طرف دیگر، سطح آفرینی آن برای شرکت میمربوط بودن اطلاعات حسابداری و ارزش
داری متغیر تعاملی متناظر آن )کیفیت گزارشگری یکپارچه*ارزش دفتری هر سهم( بیشتر معنی

درصد است. بنابراین، ارائه اطلاعات حسابداری در کنار اطلاعات غیر مالی در قالب  5از 
 وط بودن اطلاعات حسابداری را ارتقا بخشدتواند مربارشگری یکپارچه و ارتقای کیفیت آن نمی

 شود. و فرضیه دوم پژوهش رد می

 IRQصنعت متغیر  -با در نظر گرفتن میانگین سال (1)زایی، مدل بررسی مسأله درون جهت
داری معنیرآورد شد. بیشتر بودن سطحب 602SLS به عنوان متغیر ابزاری و با استفاده از رویکرد

و  IRQزایی متغیر بیانگر عدم وجود مشکل دروندرصد  5از  وو و هاسمنآماره دوربین آماره 
-باشد. نتایج حاصل از بررسی مسأله درون( می1جهت تخمین مدل ) OLSسازگاری برآوردگر 

 ( ارائه شده است. 9زایی در جدول )
 

 : نتایج بررسی ناهمسانی واریانس و خودهمبستگی سریالی9جدول 
 نتیجه اریدسطح معنی آماره آزمون

 ناهمسانی واریانس e6/1 44/4 +91 والد تعدیل شده
 وجود خودهمبستگی سریالی 44/4 16/33 وولدریج

 های پژوهشگرمنبع: یافته
 های پژوهشآزمون فرضیه: نتایج حاصل از 0جدول 

 نماد نام متغیر

OLS 2SLS 

 ضرایب
خطای 

 استاندارد
 tآماره 

سطح 
معنی 
 داری

 ضرایب
خطای 

 استاندارد
 zآماره 

سطح 
معنی 
 داری

کیفیت گزارشگری 
 IRQ 41/11 01/59 99/1 11/4 51/591 50/933 95/1 11/4 یکپارچه

 BVS 11/11 51/1 91/0 44/4 91/11 51/5 11/1 41/4 ارزش دفتری هر سهم
 EPS 445/4 41/4 51/4 61/4 449/4 40/4 41/4 39/4 سود هر سهم

ارزش دفتری هر 
سهم*کیفیت 

 گزارشگری یکپارچه
BVS*IRQ 10/14- 15/1 03/1- 19/4 11/11- 99/10 19/4- 04/4 

سود هر سهم*کیفیت 
 گزارشگری یکپارچه

EPS*IRQ 41/4- 41/4 59/4- 53/4 41/4- 11/4 15/4- 11/4 

ارزش بازار به ارزش 
حقوق         یدفتر

 صاحبان سهام
MTB 40/0 11/4 15/5 44/4 40/5 41/1 31/0 44/4 

 PV 10/03 60/15 15/9 441/4 91/56 31/16 99/9 441/4 نوسان سود
نسبت پرداخت سود 

 DPayout 59/19 11/1 61/1 43/4 11/1 10/14 11/4 011/4 سهام

 Age 19/4 15/4 59/1 11/4 16/4 13/4 11/4 01/4 سن شرکت
 Growth 00/1 50/0 91/4 15/4 31/9 49/1 56/4 51/4 نرخ رشد فروش

 CFO 09/4- 91/13 41/4- 31/4 46/3 16/11 01/4 61/4 نقدی عملیاتیجریان 
 - R-squired 16/4 ضریب تعیین
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 - F F-stat 15/141آماره 
سطح معنی داری آماره 

F 
F-stat 
(p-value) 

44/4 - 

 Observation 661 661 تعداد مشاهدات
 Durbin - 06/1 آماره دوربین

داری آماره سطح معنی
 دوربین

Durbin 
(p-value) 

- 11/4 

-Wu هاسمن-آماره وو
Hausman 

- 99/1 
داری آماره سطح معنی

 هاسمن-وو

Wu-
Hausman 
(p-value) 

- 11/4 

 های پژوهشگرمنبع: یافته

 تحلیل حساسیت

فرینی آبرخلاف بررسی قبل که قیمت بازار سهم قبل از تاریخ مجمع به عنوان پروکسی ارزش
( با هدف 1بود، در این بخش قیمت بازار بعد از تاریخ مجمع در مدل )مورد توجه قرار گرفته 

اعتبار بخشیدن به نتایج بخش قبل لحاظ شده است. دلیل در نظر گرفتن سود سهام بعد از تاریخ 
جمع عادی سالانه همان دلایلی است که در راستای سود سهام قبل از تاریخ مجمع در بخش 

داری متغیر کیفیت ( نشان داده شده است، سطح معنی0جدول )قبلی ارائه شد. همانطور که در 
( است لذا نتایج بخش قبل مبنی بر عدم پذیرش 11/4درصد ) 5گزارشگری یکپارچه بیشتر از 

 باشد.فرضیه اول پژوهش قابل اتکاء می
 کیفیت گزارشگری»داری متغیر تعاملی درصد بودن سطح معنی 5همچنین، باتوجه به بیشتر از 

تواند استدلال نمود که نتایج حاصل از بررسی فرضیه دوم می« یکپارچه*ارزش دفتری هر سهم
 باشد.نیز معتبر می

 : نتایج حاصل از تحلیل حساسیت5جدول 
 ضرایب نماد متغیر

خطای 
 استاندارد

 سطح معنی داری tآماره 

 IRQ 11/141 91/60 51/1 11/4 کیفیت گزارشگری یکپارچه
 BVS 19/11 43/9 13/9 44/4 سهمارزش دفتری هر 

 EPS 41/4 41/4 00/1 15/4 سود هر سهم
ارزش دفتری هر سهم*کیفیت 

 گزارشگری یکپارچه
BVS*IRQ 95/14- 56/1 11/1- 11/4 

سود هر سهم*کیفیت گزارشگری 
 یکپارچه

EPS*IRQ 40/4- 49/4 09/1- 15/4 

        حقوق یارزش بازار به ارزش دفتر
 MTB 11/5 13/4 11/5 44/4 صاحبان سهام

 PV 30/59 14/11 11/1 445/4 نوسان سود
 DPayout 59/19 11/1 61/1 43/4 نسبت پرداخت سود سهام

 Age 15/4 11/4 19/4 04/4 سن شرکت
 Growth 11/1 19/5 55/4 51/4 نرخ رشد فروش

 CFO 59/1 11/11 93/4 63/4 جریان نقدی عملیاتی
    R-squired 15/4 ضریب تعیین

    F F-stat 15/141آماره 
 F F-statسطح معنی داری آماره 

(p-value) 
44/4    

    Observation 661 تعداد مشاهدات

 های پژوهشگرمنبع: یافته
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 گیریبحث و نتیجه -5

بوده که هدف عمده آن تأکید ترین نوع گزارشگری، گزارشگری یکپارچه در حال حاضر بدیع
و در  هیبازار سرما گرانیبالاخص باز نفعانیذهمه  یبرابر ارائه فرایند ارزش آفرینی شرکت 

مطالعه حاضر با تأکید بر ارتقای گزارشگری . باشدبیشتر برای شرکت می نهایت ایجاد ارزش
-رزشن و در نهایت اکنندگاشرکت، به بررسی گزارشگری یکپارچه، سودمندی آن برای استفاده

شرکت پذیرفته شده در بورس اوراق  161پردازد. به این منظور، اطلاعات آفرینی شرکت می
مد نظر قرار گرفته است. نتایج  1041تا ابتدای  1936ساله از  6بهادار تهران در بازه زمانی
آفرین باشد. تواند ارزش دهد که گزارشگری یکپارچه در ایران نمیحاصل از پژوهش نشان می

واند منجر به تبنابراین، فرضیه اول پژوهش مبنی بر اینکه کیفیت بالای گزارشگری یکپارچه می
بارت و های ارزش آفرینی شرکت شود، رد شد. نتیجه کسب شده بر خلاف نتایج پژوهش

باشد. نتیجه حاصل از آزمون فرضیه اول از می( 1414( و وال و همکاران )1411همکاران )
ها نفعان، شرکتهای مطرح شده در مبانی نظری نیز سازگاری ندارد. بر اساس تئوری ذییتئور

نفعان و جلب رضایت آنان و در نتیجه راستا بودن فعالیتشان با منافع ذیجهت نشان دادن هم
رد افشای ترین رویکآفرینی باید با حساسیت بالایی اطلاعات را افشا نمایند. جدیدافزایش ارزش

؛ 1446و آزیزول و دیگان، 0؛ 1416باشد )واز و همکاران، عات، گزارشگری یکپارچه میاطلا
فته ها پذیر(. از آنجایی که گزارشگری یکپارچه در کشور ایران توسط هیچکدام از شرکت159

نمایند. این امر شفافیت هایی مجزا ارائه مینشده و آنها اطلاعات خود را همچنان در گزارش
همراه نداشته و ارتباط بین اطلاعات مالی و غیر مالی قابل بررسی نیست. لذا، منافع اطلاعاتی به 
گردد. بنابراین، باتوجه به عدم وجود رابطه بین کیفیت گزارشگری نفعان برآورده نمیاطلاعاتی ذی

با تئوری  کند. منطبقآفرینی شرکت، نتایج فرضیه اول از این تئوری حمایت نمییکپارچه و ارزش
های کاهش تضاد منافع بین مدیران و مالکان و در نتیجه حداکثر کردن مایندگی، یکی از راهن

باشد )لی و ثروت مالکان و حمایت از منافع آنان، افشای اطلاعات مالی و غیرمالی شرکت می
های با شفافیت اطلاعاتی بالا دهی، شرکت(. منطبق با تئوری علامت103؛ 1419همکاران، 

سازی نموده و در نهایت های مالی را بهینهعدم تقارن اطلاعاتی را کاهش داده، هزینهتوانند می
اثر مستقیم بر  فراتر از(. 10؛ 1419آفرینی را به ارمغان بیاورند )هان و کوهن، افزایش ارزش

واند تدر کنار اطلاعات مالی می غیرمالی اطلاعات از استفاده تئوری مشروعیت نیز  .آفرینیارزش
و  )لوآتنماید برجسته  را اجتماعی هنجارهای به و پایبندینتظارات مدیران را تشریح نموده ا

(. با توجه به اینکه فرضیه اول پژوهش رد شد، لذا افشای اطلاعات مالی 11؛ 1415، 60همکاران
د از توانو غیر مالی به نحوی که در ایران مرسوم است )عدم پذیرش گزارشگری یکپارچه( نمی

   دهی و مشروعیت نیز حمایت کند.های نمایندگی، علامتمبانی تئوری
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نی آفریتوانند بر ارزشها نشان داد که اطلاعات حسابداری مربوط بوده و میهمچنین، بررسی
اطلاعات  تواند سودمندیشرکت اثر مثبت داشته باشند ولی در مقابل افشای گزارش یکپارچه نمی

ذا فرضیه دوم پژوهش نیز قابل پذیرش نبوده و در تضاد با نتیجه حسابداری را ارتقا دهد. ل
نفعان، نتیجه باشد. در ارتباط با تئوری ذی( می1411حاصل از مطالعه پرماتاساری و نارسا )

های دهنده سودمند نبودن اطلاعات گزارشگری یکپارچه در ارزیابی دادهکسب شده نشان
ر ب هایشان براساس این اطلاعات بوده است. علاوهگیرینفعان و تصمیمحسابداری توسط ذی

است مشروعیت سازمانی خود را فراتر از توان استنباط نمود که شرکت نتوانستهاین، می
های حسابداری کسب کرده بود، افزایش دهد. همچنین، برخلاف تئوری مشروعیتی بر اساس داده

 به عنوان یک سیگنال مثبت توسطدهی، کیفیت گزارشگری یکپارچه نتوانسته است علامت
گذار از این اطلاعات به عنوان یک گذاران مورد توجه قرار بگیرد. بنابراین، سرمایهسرمایه

 کند. به همین ترتیب، با توجه به اینکه مربوط بودنپشتیبان از اطلاعات حسابداری استفاده نمی
-رشگری یکپارچه قرار نگرفتهاطلاعات حسابداری تحت تأثیر انتشار اطلاعات مربوط به گزا

است، مبانی تئوری نمایندگی نیز نقض شده و شرکت موفق به کاهش تضاد منافع به واسطه انتشار 
 این اطلاعات نشده است. 

 هیمطرح شده )نظر هیو در نظر گرفتن چهار نظر اتیحاصل از آزمون فرض جیبا توجه به نتا
 کپارچه،ی یگزارشگر نهی( در زمتیمشروع هیو نظر یندگینما هینظر نفعان،یذ هینظر ،یدهعلامت

 هینظر و یندگینما هینظر ران،یا هیبازار سرما یفعل طیاستنباط کرد که در شرا نیچن توانیم
 .کنندیم فایا یترنقش پررنگ تیمشروع

 تیفیک نیعدم ارتباط معنادار ب رایز رسد،یغالب به نظر م نهیزم نیدر ا یندگینما تئوری
( به لیاز عدم اعتماد سهامداران )اص یناش تواندیشرکت م ینیآفرو ارزش کپارچهی یگزارشگر

وجود اطلاعات  لیبه دل تواندیامر م نی( باشد. اندهی)نما رانیاطلاعات ارائه شده توسط مد
در  زین تیمشروع تئوری ن،یهمچن باشد. رانیا هیدر بازار سرما یکاف تیو عدم شفاف رننامتقا

 ها به صورت قیاسی استنباط شد کههرچند بر اساس نتایج فرضیهقابل توجه است.  نهیزم نیا
ها ممکن است شرکتنتایج در راستای هدف مطرح شده در تئوری مشروعیت نیست اما 

 رند،یر گبه کا یاجتماع رشیو پذ تیکسب مشروع یبرا یرا به عنوان ابزار کپارچهی یگزارشگر
ود. منجر ش یبهبود مربوط بودن اطلاعات حسابدار ای یواقع ینیرآفبدون آنکه الزاماً به ارزش

 ریتأث ارچه،کپی یگزارشگر تیفیدر ک یبهبود نسب رغمیدهد که چرا عل حیتوض تواندیامر م نیا
  مشاهده نشده است. یو مربوط بودن اطلاعات حسابدار ینیآفربر ارزش یمعنادار

ر کمت رانیا هیبازار سرما یفعل طیدر شرا نفعانیو ذ یدهعلامت یهاتئوری گر،ید یسو از
 یشگرکه گزار دهدینشان م یمورد بررس یرهایمتغ نی. عدم ارتباط معنادار برسندینافذ به نظر م
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عمل کند و منافع مختلف  نفعانیذ یبرا یعلامت قو کیهنوز نتوانسته به عنوان  کپارچهی
 .ردیرا به طور مؤثر در نظر بگ نفعانیذ

های کتآفرینی شرتواند بر ارزشاین که کیفیت گزارشگری یکپارچه به طور کلی نمیدلیل 
ها از مزایای ارائه پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران اثرگذار باشد، عدم آگاهی شرکت

این گزارش و عدم وجود یک چارچوب مفهومی تأیید شده در راستای تهیه و ارائه گزارش 
های مختلفی در حال حاضر در ایران اطلاعات مالی و غیر مالی در گزارشباشد. یکپارچه می

توانند ارتباطی بین این اطلاعات برقرار کرده و از فرایند کنندگان نمیشود. لذا، استفادهارائه می
توانند سودمند بوده و منجر به آفرینی شرکت مطلع شوند. بنابراین، اطلاعات مزبور نمیارزش
 ممکن استگذاران گردد. همچنین، نفعان مخصوصا سرمایهتصمیمات صحیح توسط ذیاتخاذ 
استفاده همزمان اطلاعات  یایو مزا تیاز اهم یهنوز به درک کامل رانیدر بازار ا گذارانهیسرما

دم منجر به ع تواندیموضوع م نیا لذا، باشند. دهینرس کپارچهی یگزارشگرمالی و غیر مالی )
 هیرمابازار س علاوه بر این، شود. یگذارهیسرما یهایریگمیاطلاعات در تصم نیاز ااستفاده مؤثر 

ها شرکت یگذاراست که ممکن است بر نحوه ارزش یمنحصر به فرد یهایژگیو یدارا رانیا
 یهامیتحر ،ینوسانات اقتصاد، بازار عاتیشا ،یاسیمانند اخبار س یباشد. عوامل رگذاریتأث

 یذارگارزش گذاران وتصمیمات سرمایه بر یتریقو ریتأث یدولت یهااستیو س یالمللنیب
 را کاهش دهند. کپارچهی یگزارشگر ینسب تیداشته باشند و اهم هاشرکت

 با اولاً گردد؛یم هیاستانداردها توص کنندهنیتدو هایسازمان و گذارانبه قانونبه طور کلی، 
 المللیبه پذیرش چارچوب بینرا ها جامعه شرکتسازی در ایجاد بسترهای مناسب و فرهنگ

، مللالمطابق با مطالعات انجام شده در سطح بین را،یز گزارشگری یکپارچه ترغیب نمایند.
و در  هیازار سرماب گذرانهیسرما یرگیمیتصم ندیبر فرا یمثبت ریتأثتواند گزارشگری یکپارچه می

حصول  توانند جهتثانیاً، نهادهای مسئول می .باشد داشتهارزش شرکت را به دنبال  شیافزا جهینت
تدوین یک چارچوب استاندارد بومی سازی شده بر اساس بحث  یبه طور جدنتایج سودمندتر 

الب ها در قشرایط محیطی و اقتصادی کشور برای تهیه و ارائه اطلاعات مالی و غیر مالی شرکت
همچنین، ر دستور کار خود قرار دهند. دیک گزارش واحد تحت عنوان گزارشگری یکپارچه را 

گان و کنندها، استفادههای بیشتر در این حیطه، شرکترود با انجام پژوهشاز محققان انتظار می
ها را از مزایای استفاده از گزارشگری یکپارچه در اتخاذ تصمیمات اقتصادی نفعان شرکتذی

 . آگاه نموده و جامعه را به سمت پذیرش آن سوق دهند

توان اظهار داشت، با توجه به اینکه در ایران تاکنون در ارتباط با محدودیت پژوهش حاضر می
-ها در گزارشگزارشی تحت عنوان گزارش یکپارچه ارائه و افشا نشده است و اطلاعات شرکت

وند، شارائه می یریو گزارش تفس تیریمد تیگزارش فعال ،یمال یصورتهاهای مخلفی از جمله 
متغیر اصلی پژوهش )کیفیت گزارشگری یکپارچه( با استفاده از چک لیست پیستونی  لذا، سنجش
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-( و به صورت دستی با صرف زمان زیادی همراه بود. بنابراین، جهت صرفه1411و همکاران )

 سال مورد بررسی قرار گرفت.  6های جویی در زمان تنها داده

( با در نظر گرفتن رویکرد 1331لسون )گردد، به جای مدل اوبه پژوهشگران آتی پیشنهاد می
های مناسب ارزش آفرینی به بررسی مربوط بودن کیفیت گزارشگری دیگر و اتخاذ پروکسی

یرش نفعان مختلف بر پذتوانند به بررسی تأثیر فشار ذییکپارچه بپردازند. همچنین، آنها می
بور کمک نمایند. گزارشگری یکپارچه پرداخته و به فرهنگ سازی جهت پذیرش گزارش مز

ی آتی، هاتری از پژوهشگردد، جهت کسب نتایج دقیقعلاوه براین، به پژوهشگران پیشنهاد می
ای منطبق بر شرایط اقتصادی، اجتماعی، سازی شدهلیست بومیمطالعاتی در راستای تهیه چک

مچنین، هگیری و ارزیابی کیفیت گزارشگری یکپارچه انجام دهند. حاکمیتی کشور جهت اندازه
ها و درک بهتر تفاوت ینوظهور برا یبازارها ریو سا رانیا هیبازار سرما نیب یقیمطالعه تطب

 تواند مفید باشد. ی پذیرش این گزارش میهاشباهت
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