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Abstract 
Purpose: The purpose of this research is to investigate the relationship between 

geographical location and the level of disclosure in companies admitted to the Tehran 

Stock Exchange. 

Method: For this purpose, 134 companies were investigated during the period of 2018-

2022. This research is descriptive correlational in nature and applied in purpose. In this 

research, to measure the geographical location of companies, Google Maps was used and 

other information was extracted from Rahvard Novin 3 software and summarized, 

classified and calculated by Excel software, and finally the hypotheses were tested through 

EViews and Stata software at a confidence level of 0.95. 

Results: The findings showed that there is a positive and significant effect between the 

geographic location of companies on voluntary disclosure; However, reliable evidence that 

the geographic location of companies has an effect on mandatory disclosure was not found 

at the confidence level of 0.95. 

Conclusion: Correct and appropriate disclosure of financial information, including 

providing timely and accurate profit forecasts, by filling the gap of information asymmetry 

between managers and shareholders, reduces the representation problem. 

Contribution: The findings show that the greater the distance of companies from the stock 

exchange organization, the more willing they are to voluntary disclosure to reduce remote 

monitoring costs and agency costs. With these interpretations, investors should pay 

attention to the geographical location of companies, companies can also reduce 

information risk by increasing transparency and voluntary disclosure, and also the stock 

exchange organization should make the level of information disclosure uniform for 

companies in different geographical distances by establishing appropriate laws. 
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 چکیده

ته های پذیرفهدف از پژوهش حاضر، بررسی رابطه بین موقعیت جغرافیایی و سطح افشاء در شرکت هدف:
 باشد.شده در بورس اوراق بهادار تهران می

این پژوهش از مورد بررسی قرار گرفت.  4144-4331بازه زمانی  شرکت طی 431به این منظور روش: 
 در این پژوهش برای سنجش باشد.نظر ماهیت از نوع توصیفی همبستگی و از نظر هدف از نوع کاربردی می

استخراج و  3نوین آوردافزار رهمپ استفاده و سایر اطلاعات از نرمها از گوگلموقعیت جغرافیایی شرکت
 EViewsافزارهای بندی و محاسبه شده، همچنین در نهایت از طریق نرمزار اکسل تلخیص، طبقهافتوسط نرم

 فرضیات مورد آزمون قرار گرفت. 39/4در سطح اطمینان  Stataو 
اری ها بر افشای داوطلبانه تأثیر مثبت و معنادها نشان داد که بین موقعیت جغرافیایی شرکتیافتهها: یافته

طح ها بر افشای اجباری در سشواهد قابل اتکایی مبنی تأثیرگذاری موقعیت جغرافیایی شرکت ؛ اماوجود دارد
 یافت نشد. 39/4اطمینان 

ا های به موقع و دقیق سود، ببینیافشای صحیح و مناسب اطلاعات مالی از جمله ارائه پیش گیری:نتیجه
 شود.جب کاهش مسئله نمایندگی میپرکردن شکاف عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سهامداران مو

 ها برایها از سازمان بورس بیشتر باشد، آندهد که هرچه فاصله شرکتها نشان مییافته افزایی:دانش
های نمایندگی، تمایل بیشتری به افشای داوطلبانه دارند. با این های نظارت از راه دور و هزینهکاهش هزینه

زایش شفافیت ها نیز با افها توجه داشته باشند، شرکتقعیت جغرافیایی شرکتگذاران باید به موتفاسیر سرمایه
توانند ریسک اطلاعاتی را کاهش دهند و همچنین سازمان بورس باید با وضع قوانین و افشای داوطلبانه می

 ها در فواصل جغرافیایی مختلف یکنواخت کند.مناسب، سطح افشای اطلاعات را برای شرکت
 افشای اجباری، افشای داوطلبانه، سطح افشاء، موقعیت جغرافیایی. :واژگان کلیدی

 مقاله پژوهشی
 
شدهرفتهیپذ یهابر سطح افشاء در شرکت ییایجغراف تیموقع ریتأث یبررس (؛4143) یمسعود و یکرمان یکمال، یآبادنجف یطالب ، یفرهاد: استناد 

 .433-414، 4143، زمستان  13، پیاپی 1، شماره 44دانش حسابداری مالی، مقاله پژوهشی، دوره  فصلنامه علمی ،در بورس اوراق بهادار تهران
 43/8/4143تاریخ پذیرش نهایی:    44/6/4143تاریخ دریافت مقاله:  
 نویسندگان  حق مؤلف  ©: دانشگاه بین المللی امام خمینی )ره( ناشر 
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 مقدمه -1

ی سازمانی به روشنقش اصلی گزارشگری مالی، انتقال اثربخش اطلاعات به افراد برون
ی اهای تجاری شرکت برتوانند از آگاهی خود درباره فعالیتموقع است. مدیران میمعتبر و به

اران و گذعنوان ابزاری برای انتقال اطلاعات به سرمایههای مالی، بهبهبود اثربخشی صورت
(. 66: 4388 اعتباردهندگان بالقوه، استفاده نمایند )جبارزاده کنگرلویی و خدایار یگانه،

های انتقال اطلاعات است. هدف های مالی یکی از راهافشای اطلاعات از طریق صورت
بندی شده درباره وضعیت مالی، ای مالی، ارائه اطلاعات خلاصه و دستههاساسی صورت

ان، ای از کاربرپذیری مالی واحد تجاری است، تا برای گروه گستردهعملکرد مالی و انعطاف
 های اقتصادی فراهم شود.اطلاعات مفیدی در اتخاذ تصمیم

های هیر رفتار و انگیزافشای اطلاعات، ویژگی مهمی در گزارشگری مالی است که تحت تأث
های تر، انگیزه(. به عبارت دقیق6: 6446، 4گیرد )شینهای شرکت قرار میمدیران و ویژگی

های کلیدی در ادبیات مربوط به افشای اطلاعات داوطلبانه و اجباری مدیران از جمله حوزه
مایه است که (. افشای اطلاعات یکی از ارکان مهم بازار سر616: 6444، 6باشد )دیپورزمی

منجر به شفافیت در مبادلات و کاهش عدم تقارن اطلاعاتی و افزایش کارایی بازار و بهبود 
(. افشای اطلاعات 6: 4146 نیا،شود )همایون، رنجبر، احمدی و طالبعملکرد پایداری می

ل گیرد. این اصای کلیدی است که همه فرآیند گزارشگری مالی را دربرمیدر حسابداری واژه
های مالی واحدهای تجاری های مربوط به رویدادها و فعالیتبر اهمیت افشای همه واقعیت

مقایسه بلاعتماد، قاموقع، مرتبط، قابلای باشند که بهگونههای مالی باید بهتأکید دارد. صورت
و  هدمکنندگان را در اتخاذ تصمیمات آگاهانه یاری نمایند )بنیفهم باشند تا استفادهو قابل
شود و اثر نامطلوبی (. افشای مالی ضعیف موجب گمراهی سهامداران می96: 4383 شریف،

(. افشای اطلاعات به 96: 4334 نژاد و ذوالفقاری،گذارد )ستایش، کاظمها میبر ثروت آن
شامل اطلاعات مالی است و  3افتد. افشای اجباریدو صورت اجباری و داوطلبانه اتفاق می

شامل همه اطلاعات )مالی  1شود، در حالی که افشای داوطلبانهالی ارائه میهای مدر گزارش
کند. های مالی افشاء میتری نسبت به گزارشو غیرمالی( است که مدیریت در سطح گسترده

باشد و این اطلاعات شامل اطلاعات استراتژیک، اطلاعات مالی و اطلاعات غیرمالی می
های افشاء، حاکمیت شرکتی، پیشینه عواملی مانند هزینه میزان و نوع افشای داوطلبانه به

. در این راستا، (3: 4146 مدیران و عملکرد پایدار شرکت بستگی دارد )همایون و همکاران،
ها، پژوهش حاضر به بررسی ها توسط شرکتبا توجه به اهمیت بالای اطلاعات و افشای آن

پردازد. موقعیت جغرافیایی اطلاعات می 6شرکت بر سطح افشای 9تأثیر موقعیت جغرافیایی
 شرکت یکی از موضوعات مهم در راستای دسترسی سهامداران به اطلاعات است.
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های مالی به دلیل نیاز به دسترسی به اطلاعات گیریاهمیت گزارشگری مالی در تصمیم
ر بمناسب و شفاف در جوامع امروزی بسیار بالاست. تقاضا برای افشاء و گزارشگری مالی 

گذاران خارجی است. مبنای عدم تقارن اطلاعاتی و وجود تضاد منافع بین مدیران و سرمایه
افشای اطلاعات نقش مهمی در کاهش این مسئله دارد و افشای اجباری و داوطلبانه دارای 

 اند.ها نیز تأیید کردهدستاوردهای اقتصادی بسیاری است که پژوهش
انین ها با وضع قوباشد، هرچند که شرکتتوسعه میحالبا توجه به اینکه ایران کشوری در

اند، اما امکان دارد که برخی از مدیران تمایل به افشای و مقررات به افشای اجباری ملزم شده
توان اطلاعات موردنیاز کافی و مناسب نداشته باشند. لذا با الزامات قانونی، نمی

گذاری را تأمین کرد تخاذ تصمیمات سرمایهگذاران، سهامداران و ذینفعان در جهت اسرمایه
(. مدیران ممکن است به دلایل مختلف در انتخاب سطح افشای اجباری 6: 4334 پور،)حسین

رمایه های ستواند بهبود نقدشوندگی، کاهش هزینهمتفاوت عمل کنند، اما افشای داوطلبانه می
ری و جوه دنبال داشته باشد )مرانهای اطلاعاتی و مالی را در بازار سرمایه بو تقویت شبکه

گذاران به وضعیت ها با افشای اطلاعات، دسترسی سرمایه(. شرکت63: 4333 خانی،علی
گذاران بخشند. افشای اطلاعات برای سرمایهگذاری را ارتقا میخود را بهبود و کیفیت سرمایه

اساسی برای رشد اقتصادی  هایعنوان یکی از مؤلفهو سهامداران اهمیت زیادی دارد و باید به
مدنظر قرار گیرد. همچنین، با افزایش افشای اطلاعات و شفافیت، عدم تقارن اطلاعاتی 

(. 36: 6444 ،1یابد )لیوز و ویریچاداخلی و خارجی سازمان کاهش و نقدشوندگی بهبود می
(، این 6444های صورت گرفته تاکنون به خصوص پژوهش لیوز و ویریچا )مطابق پژوهش

پردازد. افشای اطلاعات پژوهش به تایید اهمیت موقعیت جغرافیایی در افشای اطلاعات می
ها بر اساس موقعیت جغرافیایی متفاوت است و قوانینی باید در مورد شرایط بین شرکت

افشای اطلاعات و سطح افشاء تنظیم شود. گزارشات مالی تنها منبعی هستند که 
ایی توانند به آنها اعتماد کنند، بنابراین شناسدر بازار سهام می گیریگذاران برای تصمیمسرمایه

یت گذاران بسیار حائز اهمگذارند، برای سرمایهعواملی که بر سطح افشای اطلاعات تأثیر می
تواند به سازمان بورس کمک کند تا مقررات مربوط به الزامات است. این پژوهش همچنین می
 گری کند.افشای اطلاعات را مرور و بازن

 ها ارائههای مرتبط برای حمایت از فرضیهدر ادامه، ابتدا مبانی نظری پژوهش و پژوهش
گیری متغیرها تشریح خواهد های اندازهها و مدلشود. سپس روش پژوهش، تحلیل دادهمی

ها مطرح شده و های آماری و بررسی فرضیهشد. پس از مرور مباحث نظری، نتایج آزمون
گیرند. در نهایت، با توجه به نتایج پژوهش، گیری قرار میرد بحث و نتیجهها مویافته

 های آینده ارائه خواهد شد.کاربردهای عملی آن و پیشنهادهایی برای پژوهش
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 هامبانی نظری و توسعه فرضیه -2

گذاران و اعتباردهندگان، نسبت بر اساس استانداردهای حسابداری مالی، تصمیمات سرمایه
کننده از اطلاعات مالی، از گستردگی بیشتری برخوردار است، که های استفادهگروه به سایر

کنند )سازمان حسابرسی: ها اتخاذ میاین امر به دلیل ماهیت تصمیماتی است که این گروه
المللی منجر به افشای . الزامات افشای بین(44: 4331مفاهیم نظری گزارشگری مالی، 

برخی کشورها مفیدتر از کشورهای دیگر است، زیرا سودمندی شود که در اطلاعاتی می
(. در 3: 4146 ،همکارانو  شود بستگی دارد )برزیدهای که در آن انجام میافشاء به زمینه

ای ها بر اساس اطلاعات افشاء شده دارای تأثیرات عمدهواقع تصمیمات اتخاذ شده توسط آن
الی هدف اصلی خود را در ارائه اطلاعات . گزارشگری م(3: 4331 باشد )فداکاری،می

بیند. این اطلاعات باید گذاران و اعتباردهندگان میهای سرمایهگیریمناسب برای تصمیم
: 4333 ،همکارانو  پورهای اقتصادی باشند )ولیمرتبط، مفید و قادر به اثرگذاری بر تصمیم

انه. شای اجباری و افشای داوطلبشود: افطورکلی افشاء به دو بخش اساسی تقسیم می(. به16
افشای اجباری شامل تمامی اطلاعاتی است که طبق قوانین و مقررات بایستی در اختیار 

های مالی قرار گیرد. افشای داوطلبانه، افشای فراتر از قوانین و کنندگان از صورتاستفاده
لی اند وتعیین کرده باشد. اگرچه استانداردهای حسابداری حداقل میزان افشاء رامقررات می

(. 11: 4383 شوند )حسنی و حسینی،برای افشای اضافی اطلاعات، محدودیتی قائل نمی
های دارد که مدیران، در صورت فزونی منافع افشاء بر هزینهنظریه افشای داوطلبانه، بیان می

و  آن، اطلاعاتی از شرکت را که تحت مدیریت خود دارند، افشاء خواهند نمود )هیتزمن
پور (، حسین6449) 3های آرکای و وازخوز(. مطابق پژوهش444: 6444 ،8همکاران

 44(، سماحه و همکاران4336(، مدرس و همکاران )4334(، دیدار و همکاران )4334)
(، عوامل مختلفی مانند، نوع مالکیت، ویژگی مدیران، 6448) 44( و سارهان و نتیم6449)

دهد. فشای اطلاعات شرکت را تحت تأثیر قرار میهای خاص شرکت و غیره سطح اویژگی
د، شوهای خاص شرکت محسوب میدر این پژوهش موقعیت جغرافیایی که یکی از ویژگی

 عنوان عاملی تأثیرگذار بر سطح افشاء مورد بررسی قرار خواهد گرفت.به
رس ودر این پژوهش، منظور از موقعیت جغرافیایی فاصله دفتر مرکزی شرکت تا سازمان ب

 تواند تأثیر قابل توجهی برموقعیت جغرافیایی یک شرکت می باشد.و اوراق بهادار تهران  می
دسترسی سهامداران به اطلاعات مالی شرکت داشته باشد، زیرا دسترسی به اطلاعات دقیقی 

های اطلاعاتی قابل استخراج نیستند، برای سهامدارانی که از شرکت دور که از طریق پایگاه
تواند منجر به افزایش عدم تقارن ، ممکن است دشوار و پرهزینه باشد. این موضوع میهستند

اطلاعاتی، کاهش شفافیت اطلاعاتی و در نتیجه افزایش هزینه تأمین سرمایه شرکت شود. 
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ند، اهایی که در مناطق دور افتاده واقع شدهگذاران و اعتباردهندگان در شرکتبرای سرمایه
های ها به سرمایه و وامتقارن ممکن است باعث شود که دسترسی آن ایجاد مشکلات عدم

تر و منابع مالی محدودتر شود. از طرف دیگر، فاصله بیشتر، هزینه نظارتی بانکی با نرخ پایین
(. 1و3: 6446، 46همکاران و کند )بوباکریگذاران و مالکان تحمیل میبیشتری را به سرمایه

کلات گونه مشها برای رفع اینگونه شرکتفوق ممکن است این در مقابل باتوجه به مشکلات
های بالایی در راستای بهبود افشای مالی و شفافیت اطلاعات داشته باشند. بنابراین انگیزه

تر باشد امکان اتخاذ ها  مناسبمطابق آنچه گفته شد، هر چه موقعیت جغرافیایی شرکت
ع آن تبگذاران بیشتر فراهم شده و بهسرمایه های آگاهانه توسط اعتباردهندگان وتصمیم

 ها کاهش خواهد یافت.ریسک آن
های تکنولوژیکی، موقعیت جغرافیایی شرکت همچنان در وجود پیشرفت با

گذاران اصلی، از جمله گذاری اهمیت دارد. نزدیکی به سرمایههای سرمایهگیریتصمیم
دهد و جلوی ری، نظارت را افزایش میگذاهای سرمایهگذاری و بانکهای سرمایهصندوق

مایل ها معمولاً تتر به شرکتگذاران نزدیکگیرد. به همین دلیل، سرمایهنقض نظارتی را می
دهد که طورکلی شواهد نشان می(. به433: 6444 ،43گذاری دارند )تیانبیشتری به سرمایه

ند که از نظر جغرافیایی گذاری کنهایی سرمایهدهند در شرکتگذاران ترجیح میسرمایه
تر و بینی دقیقتر هستند. این ترجیح به دلیل دسترسی بهتر به اطلاعات، پیشنزدیک
ران گذاگذاری بهتر است، که همگی از عواملی هستند که به افزایش بازدهی سرمایهقیمت

 94گول و همکاران(. مطالعاتی از قبیل ال4: 6446 ،41همکارانکنند )دروییچ و کمک می
اند که موقعیت جغرافیایی ( نشان داده6448) 41( و لوقان6444) 46(، جان و همکاران6446)

 کند، از جمله درهای مختلف سازمانی ایفا میگیریها نقش بسیار مهمی در تصمیمشرکت
( معتقدند 6444) 48های مالی. هیلی و پالیپوگذاری و سیاستهای تأمین مالی، سرمایهزمینه

های نمایندگی را از طریق آگاهی و نظارت تواند هزینهشای داوطلبانه میکه سطح اف
گذاران درباره توانایی و عملکرد مدیران کاهش دهد. بنابراین، موقعیت جغرافیایی سرمایه

 الیپو،کند )هیلی و پنقش مهمی در تأثیر سطح افشای داوطلبانه بر هزینه نمایندگی ایفا می
6444 :144.) 

و  گذاران خارجی برای نظارتفیایی شرکت تأثیر زیادی بر توانایی سرمایهموقعیت جغرا
های افشاء، به ویژه افشای داوطلبانه، دارد. مدیریت بر شرکت، به خصوص در سیاست

یابد، بنابراین های دورتر، افزایش میگذاران در شرکتهای نظارتی برای سرمایههزینه
ند. کنند را افزایش دهسطح اطلاعاتی که افشاء می هایی که دورتر هستند، ممکن استشرکت

ری گذاران نظارت کمتاین امر با تئوری نمایندگی سازگار است، زیرا در شرایطی که سرمایه
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تری داشته باشند که به کاهش سودآوری طلبانهدارند، مدیران ممکن است رفتارهای فرصت
های است به دنبال کاهش هزینهها ممکن شود. بنابراین، شرکتو ارزش شرکت منجر می

ه توان گفت کنظارتی باشند و سطح افشای داوطلبانه خود را افزایش دهند. در نهایت، می
 هایتواند کارآیی نظارت خارجی را محدود کند و از مشاهده فعالیتفاصله جغرافیایی می

یب کند طلاعات، ترغها را به افشای بیشتر اتواند شرکتمدیریتی بازداری کند، که این امر می
 (.6: 6446 )دروییچ و همکاران،

 کمی در زمینه تأثیر موقعیت جغرافیایی بر میزان افشاء صورت هایپژوهشتاکنون در ایران، 
ها در زمینه افشای داوطلبانه و اجباری های اخیر، برخی پژوهشگرفته است. اما در سال

ی مطالعه این ارتباط در ایران باشند. از همین ها براتوانند بهترین نمونهانجام شده است که می
توان نوآوری مقاله را بررسی عامل جدید )موقعیت جغرافیایی( موثر بر افشای رو می

 و اجباری، دانست. داوطلبانه

« مروری بر ادبیات افشای اختیاری»( پژوهشی با عنوان 4388یار )نیا و سروشایزدی
دهد که گزارشگری مالی و تصمیمات افشاء، تحت تأثیر می ها نشانهای آنیافتهانجام دادند. 

 های سیاسی و اعتبار بازار سرمایه قرار دارند.عوامل مختلفی مانند قراردادها، هزینه

عوامل مؤثر بر میزان افشای اجباری و اختیاری و تأثیر »( به بررسی 4334پور )حسین
پرداخت. نتایج مربوط  «هادار تهرانشده در بورس اوراق بهای پذیرفتهآن بر ارزش شرکت

به عوامل مؤثر بر افشای اختیاری بیانگر این است که بین اندازه، سودآوری، رشد، نوع صنعت 
 و ساختار مالکیت شرکت و افشای اختیاری رابطه معناداری وجود دارد.

تمرکز مالکیت و افشای اختیاری اطلاعات: »( به بررسی 4336مدرس و همکاران )
دهد که بین این دو ها نشان مینتایج آنپرداختند.  «از بورس اوراق بهادار تهران شواهدی

ها تمایل متغیر رابطه مثبتی وجود دارد، به این معنی که با افزایش تمرکز مالکیت، شرکت
 کند.بیشتری به افشای اختیاری اطلاعات پیدا می

سازوکارهای حاکمیت  بررسی تأثیر»( پژوهشی تحت عنوان 4333باغومیان و نقدی )
ورس شده در بهای پذیرفتهشرکتی بر میزان افشای اختیاری در گزارشگری سالانۀ شرکت

دهد که تنها مالکیت نهادی با افشای ها نشان مینتایج آنانجام دادند.  «اوراق بهادار تهران
ها رکتمایل شاختیاری اطلاعات رابطه مثبت و معنادار دارد؛ یعنی با افزایش مالکیت نهادی، ت

ها به شود. بنابراین، مالکیت نهادی عامل اصلی ترغیب شرکتبه افشای اختیاری بیشتر می
 افشای اختیاری اطلاعات است.

بررسی رابطه بین موقعیت جغرافیایی، »( پژوهشی تحت عنوان 4336منش )موسوی
اق ر بورس اورشده دهای پذیرفتهمالکیت خانوادگی و هزینه حقوق صاحبان سهام در شرکت
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نتایج او نشان داد که بین موقعیت جغرافیایی و مالکیت خانوادگی انجام داد.  «بهادار تهران
های به عبارت دیگر، شرکت رابطه منفی و معناداری با هزینه حقوق صاحبان سهام وجود دارد.

 .دتری دارنهای جغرافیایی خاص، هزینه حقوق صاحبان سهام پایینخانوادگی در موقعیت
بررسی نااطمینانی سیاست اقتصادی »( در پژوهشی تحت عنوان 4144قاسمی و همکاران )

رداختند. پ «گذاران به شگفتی سود و افشای اختیاریبر عدم تقارن اطلاعاتی، واکنش سرمایه
ها نشان داد که نااطمینانی سیاست اقتصادی، عدم تقارن اطلاعاتی نتایج پژوهش آن

دهد. همچنین، تأثیر معناداری از ایش و افشای اختیاری را کاهش میگذاران را افزسرمایه
دهنده گذاران به شگفتی سود یافت نشد. این نتایج نشاناین نااطمینانی بر واکنش سرمایه

 طلبانه از نااطمینانی برای منافع شخصی است.تمایل مدیران به استفاده فرصت
رابطه نزدیکی جغرافیایی »عنوان ( در پژوهشی تحت 4146پرست و بذرافشان )نیک

با در نظر گرفتن نقش تعدیل کننده  (CSR) مالکان نهادی و افشای مسئولیت اجتماعی شرکت
نهایی تنشان دادند که نزدیکی جغرافیایی مالکان نهادی به «سازوکارهای حاکمیت شرکتی

استقلال و تخصص های تحقیق و توسعه و ندارد؛ اما هزینه CSRتوجهی بر افشای تأثیر قابل
ها، با های دارای این ویژگیکه شرکتطوریکنند؛ بهکمیته حسابرسی این رابطه را تقویت می

 بیشتری دارند. CSRافزایش مالکیت مالکان نهادی محلی، افشای 
ام انج «حاکمیت شرکتی و افشای داوطلبانه»( پژوهشی تحت عنوان 6443) 43انگ و مک

که مالکیت مدیران رابطه  بورسی به این نتیجه رسیدند شرکت498ها با بررسی دادند. آن
معکوس و معناداری با سطح افشای داوطلبانه دارد. همچنین تعداد بالای اعضای غیرموظف 

 شود.مدیره منجر به کاهش سطح افشای شرکتی میهیئت
های شرکت، قوانین حاکمیت و ویژگی»( پژوهشی تحت عنوان 6449آرکای و وازخوز )

ها نشان داد که اعضای غیرموظف انجام دادند. نتایج آن «زان افشای داوطلبانه در اسپانیامی
 مدیره و مالکیت مدیران رابطه مستقیم و معناداری با سطح افشای داوطلبانه دارند.هیئت

 مدیره و کمیتههای هیئتتأثیر ویژگی»( پژوهشی تحت عنوان 6449سماحه و همکاران  )
ره، اندازه مدیها نشان داد استقلال هیئتنتایج آنانجام دادند.  «ی داوطلبانهحسابرسی بر افشا

های کمیته حسابرسی بر افشای داوطلبانه مدیره، دوگانگی نقش مدیرعامل و ویژگیهیئت
 تأثیر مثبت و معناداری دارد.

موقعیت جغرافیایی شرکت و افشای »( پژوهشی تحت عنوان 6446دروییچ و همکاران )
تا  6441های شرکت فرانسوی بین سال 664ها با بررسی مالی آنانجام دادند.  «لبانهداوط

های دورتر از لحاظ جغرافیایی، سطح افشای داوطلبانه بیشتری ، نشان دادند که شرکت6444
 دارند و موقعیت جغرافیایی رابطه مثبت و معناداری با افشای داوطلبانه دارد.
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تأثیر ساختار مالکیت بر افشای »وهشی تحت عنوان ( پژ1644) 64خلیف و همکاران
ها نشان داد که مالکیت دولتی، خارجی و نهادی تأثیر مثبت نتایج آنانجام دادند.  «داوطلبانه

و معناداری بر افشای داوطلبانه دارد، در حالی که مالکیت مدیریت و تمرکز مالکیت تأثیر 
 د.گذارمنفی و معناداری بر افشای داوطلبانه می

مدیره و ساختار مالکیت بر تأثیر هیئت»( پژوهشی تحت عنوان 6448سارهان و نتیم  )
ها نتایج آنانجام دادند.  «افشای داوطلبانه در اقتصادهای نوظهور خاورمیانه و شمال آفریقا

مدیره تأثیر مثبت و معناداری بر افشای داوطلبانه دارد، در حالی نشان داد که ترکیب هیئت
 گذارد.یت مدیریت و دولتی تأثیر منفی و معناداری بر این نوع افشا میکه مالک

د ی موثر بر افشای داوطلبانه ماننلذا باتوجه به پیشینه بررسی شده و عوامل معرفی شده
تمرکز مالکیت، اندازه، ساختار، نوع صنعت، موقعیت جغرافیایی و غیره شرکت، در این 

 پردازیم:زیر می پژوهش در وهله اول به بررسی فرضیه
ر بورس شده دهای پذیرفتهموقعیت جغرافیایی بر افشای داوطلبانه در شرکتفرضیه اول: 

 اوراق بهادار تهران تأثیرگذار است.
اثر خصوصیات شرکتی بر سطح افشای »( پژوهشی تحت عنوان 4334دیدار و همکاران )

ها نشان داد که نتایج آندادند.  انجام «شده در بورس اوراق بهادار تهرانهای پذیرفتهشرکت
های مشهود، بدهی و سودآوری بر کل افشای شرکت تأثیر دارند، در حالی که اندازه دارایی

ر های شرکت بیشتر بر افشای اجباری تأثیویژگیهمچنین و رشد سود تأثیرگذار نیستند. 
 لاعات هستند. اینها موظف به افشای اجباری اطگذارد تا افشای داوطلبانه، زیرا شرکتمی

تواند بر میزان افشای داوطلبانه های شرکت میهای در ویژگیدهد که تفاوتمطالعه نشان می
 گیری مفید است.گذاران در تصمیماطلاعات تأثیر بگذارد و برای سرمایه

بررسی اثر ساختار حاکمیت شرکتی بر »( پژوهشی تحت عنوان 4334الدین و دهقان )عین
موقع این پژوهش به ارزیابی کیفیت افشا با معیارهای بهانجام دادند.  «طلاعاتکیفیت افشای ا

، گذاران نهادیبودن و قابل اتکا بودن اطلاعات پرداخته و سه عامل شامل درصد سهام سرمایه
مدیره را بررسی کرده است. نتایج نشان نسبت مدیران غیرموظف و تمرکز قدرت در هیئت

مدیره، کیفیت افشا را بهبود سهام نهادی و تمرکز قدرت در هیئتدهد که افزایش درصد می
د ها به بهبوبخشد، در حالی که تعداد مدیران غیرموظف تأثیر زیادی ندارد. این یافتهمی

 کند.شفافیت و کیفیت حاکمیت شرکتی در بازار سهام کمک می
مالکیت خارجی موقعیت جغرافیایی، »( پژوهشی تحت عنوان 6446بوباکری و همکاران )

ها نشان داد که مالکیت خارجی با ها آنیافتهانجام دادند.  «و هزینه حقوق صاحبان سهام
دهد و موقعیت جغرافیایی و مالکیت فاصله زیاد از شرکت، هزینه سرمایه آن را افزایش می
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 خارجی به دلیل شفافیت بالای اطلاعات، ارتباط معنادار و معکوسی با هزینه حقوق صاحبان
 سهام دارند.

ی، های برتر اروپایتغییرات در گزارشگری جغرافیایی شرکت( 6441) 64ساندرا و همکاران
( IFRS8المللی )استرالیایی و نیوزیلندی را پس از پذیرش استاندارد گزارشگری مالی بین

نتایج نشان داد این استاندارد به شفافیت بیشتر، کمک کرده است. با این  کهبررسی کردند 
ها در ارائه جزئیات عملکرد در کشورهای مختلف اختلاف نظر دارند. ال، مدیران شرکتح

لذا پیشنهاد شده است که مسئولین تدوین استانداردها الزامات افشای اطلاعات جغرافیایی را 
لگران تر شود، که برای تحلیتر مشخص کنند تا گزارشگری مالی در این زمینه یکنواختدقیق

 گذاران مهم است.مالی و سرمایه
ها تأثیر افشای مالی مرتبط با تغییرات آب و هوا بر عملکرد شرکت( 6466) 66سانتی و نیوا

های سالانه و این مطالعه با تحلیل محتوای گزارشدر بخش انرژی هند را بررسی کردند. 
انجام شد و نشان داد که افشای بیشتر  TCFDهای شرکت بر اساس توصیه 66پایداری 

ها کمک کند. تواند به بهبود عملکرد مالی شرکتعات درباره تغییرات آب و هوا میاطلا
همچنین، به دلیل خطرات مرتبط با تغییرات آب و هوا، نیاز به مقرراتی برای تنظیم افشای 

تواند به عنوان نماینده موقعیت جغرافیایی این اطلاعات وجود دارد و شرایط آب و هوایی می
 سطح افشا مطرح شود.و تأثیر آن بر 

ی موثر بر افشای اجباری مانند لذا باتوجه به پیشینه بررسی شده و عوامل معرفی شده
تمرکز مالکیت، اندازه، ساختار، نوع صنعت، موقعیت جغرافیایی و غیره شرکت،  در وهله دوم 

 پردازیم:به بررسی فرضیه زیر می
ورس شده در بهای پذیرفتهر شرکتموقعیت جغرافیایی بر افشای اجباری دفرضیه دوم: 

 اوراق بهادار تهران تأثیرگذار است.

 شناسی روش -3

د گیری موررود نتایج حاصل از این پژوهش در امر تصمیمبا توجه به این که انتظار می
گذاران و دیگر ذینفعان قرار گیرد، لذا این پژوهش از منظر هدف توجه مدیران مالی، سرمایه

کاربردی است؛ همچنین از آنجا که پژوهش به بررسی ارتباط بین چند های جزء پژوهش
 باشد.می پژوهش از لحاظ ماهیت و روش از نوع توصیفی همبستگیپردازد، متغیر می

های ی شرکتگیری متغیرها، کلیههای بیان شده جهت اندازهبراساس روش و مدل
دهند، حاضر را تشکیل میپژوهش شده در بورس اوراق بهادار تهران جامعه آماریپذیرفته

در بورس  4144تا  4331ها باید از سال . شرکت4های زیر باشند: که باید دارای ویژگی
مالی، لیزینگ  هایگریها و واسطههای موردنظر جزو بانک. شرکت6حضور داشته باشند، 
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قلمرو زمانی . ها ناقص نباشدی شرکتها. داده3گذاری نباشد، های سرمایهو سایر شرکت
گیرد. پس از بررسی جامعه را دربر می 4144تا پایان سال  4331این پژوهش از ابتدای سال 

 عنوان نمونه انتخاب گردید.شرکت به 431های فوق موردنظر، باتوجه به محدودیت

 هاها و آزمون فرضیهروش تحلیل داده .3-1

ابق پژوهش بوباکری و همکاران ها مطگیری و آزمون فرضیهدر این پژوهش برای اندازه
 های زیر استفاده خواهد شد:(، از مدل4334پور )( و پورحمیدی و حسین6446)

 ی اول( مربوط به فرضیه4مدل )     
VDit   =

β0 + β1GEOGRAPHYit + β2SIZEit + β3LEVERAGEit + β4ROAit +
β5LIQUIDITYit + β6MBit + β7Year Dummiesit + εit  

 ی دوم( مربوط به فرضیه6مدل )     
MDit   =

β0 + β1GEOGRAPHYit + β2SIZEit + β3LEVERAGEit + β4ROAit +
β5LIQUIDITYit + β6MBit + β7Year Dummiesit + εit  

 که در اینجا:     
VDit  :ه شرکتافشای داوطلبان i در دوره t؛ 
MDit  :افشای اجباری شرکت i در دوره t؛ 

GEOGRAPHYit :موقعیت جغرافیایی شرکت i در دوره t؛ 

Sizei,t :اندازه شرکت i در دوره t ها(؛)لگاریتم طبیعی کل دارایی 
LEVERAGEi,t :اهرم مالی شرکت i در دوره  t ها(؛ها به کل دارایی)نسبت کل بدهی 

ROAi,t :بازده دارایی شرکت i در دوره  t ها(؛)نسبت ناخالص به کل دارایی 
LIQUIDITYi,t :نقدینگی شرکت i در دوره t های های جاری به کل بدهی)نسبت کل دارایی

 جاری(؛
MBi,t :فرصت رشد شرکت i در دوره t نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری سهام(؛( 

Year Dummiesi,t: عمر شرکت i در دوره t  برای محاسبه این متغیر از لگاریتم طبیعی(
 شود(.های تأسیس شرکت استفاده میتعداد سال

 متغیرهای پژوهش .3-2

 متغیر مستقل

در این پژوهش، به پیروی از پژوهش بوباکری و (: GEOGRAPHY) موقعیت جغرافیایی
از لگاریتم طبیعی  فاصله دفتر مرکزی  ( برای محاسبه موقعیت جغرافیایی6446همکاران )

 شود.شرکت تا سازمان بورس و اوراق بهادار تهران استفاده می
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 متغیرهای وابسته

برای محاسبه نمره افشای داوطلبانه در هر شرکت، ابتدا (: VD) شاخص افشای داوطلبانه
(، 4334پور )ینلیستی از موارد افشای داوطلبانه با توجه به پژوهش پورحیدری و حسچک

طورکلی، های داخلی و خارجی تهیه گردید. بههای شرکتهای مالی و سایر ارزشدر صورت
 ،پورصورت زیر محاسبه گردیده است )پورحیدی و حسینافشای داوطلبانه بهشاخص 

4334 :3:) 
𝑉𝐷𝐼 =

∑ 𝑑𝑖
𝑛
𝑖=1

𝑛
 (4رابطه )                                                                          

 که در اینجا: 
tiVDI  ؛t در دوره i نمره افشای داوطلبانه شرکت= ,
id = و در غیر این صورت صفر در نظر  4اگر مورد بررسی شده، افشاء شده باشد معادل

 شود؛گرفته می




n

i 1

تعداد موارد افشاء شده حداکثر =  n آمده برای هر شرکت ودستبه id مجموع= 
 باشد.می 64معادل 

برای محاسبه نمره افشای اجباری از امتیاز افشاء که توسط (: MD) شاخص افشای اجباری
 شود.یسازمان بورس و اوراق بهادار تهران ارائه شده است، استفاده م

 متغیرهای کنترلی

Sizei,t :اندازه شرکت i در دوره  t ها(؛)لگاریتم طبیعی کل دارایی 
LEVERAGEi,t :اهرم مالی شرکت i در دوره t ها(؛ها به کل دارایی)نسبت کل بدهی 

ROAi,t :بازده دارایی شرکت i در دوره  t ها(؛)نسبت ناخالص به کل دارایی 
BIG4i,t :یت حسابرسی شرکتکیف i در دوره t  اگر حسابرس شرکت سازمان حسابرسی(

 باشد یک و در غیر این صورت صفر(؛
XLISTi,t :معاملات خارجی شرکت i در دوره t  اگر حسابرس شرکت معاملات خارجی(

 باشد یک و در غیر این صورت صفر(؛
LIQUIDITYi,t :نقدینگی شرکت i در دوره t (های های جاری به کل بدهینسبت کل دارایی

 جاری(؛
MBi,t :فرصت رشد شرکت i در دوره t نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری سهام(؛( 

Industry Dummiesi,t :نوع صنعت شرکت i در دوره t  برای محاسبه این متغیر از متغیر(
یک و در  دکه شرکت موردنظر جزء صنایع تولیدی باششود(. درصورتیساختگی استفاده می
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: 4389شود )ابراهیمی کردلر و حسنی آذر داریانی، غیر این صورت صفر در نظر گرفته می
 (؛8

Year Dummiesi,t :عمر شرکت i در دوره t  برای محاسبه این متغیر از لگاریتم طبیعی(
 شود(.های تأسیس شرکت استفاده میتعداد سال

 هایافته -4

سازی متغیرها از مورد نیاز پژوهش، جهت محاسبه و آمادههای پس از گردآوری داده
های ترکیبی استفاده ها از دادهگردد و برای آزمون فرضیهاستفاده می 6443افزار آفیس نرم

ود. شلیمر و هاسمن  استفاده میافهای های ترکیبی از آزمونخواهد شد. برای تعیین نوع داده
( در سطح Fمدل رگرسیون برازش شده از آماره فیشر )داری کلی همچنین برای آزمون معنی

( tداری هر یک از متغیرهای مستقل از آزمون )درصد اطمینان و برای آزمون معنی 39
چنین برای آزمون عدم وجود همبستگی بین خطاهای مدل، از شود. هماستیودنت استفاده می

برای  Stata و Eviewsافزارهای آزمون دوربین واتسون  استفاده خواهد شد. همچنین از نرم
های  فوق، همبستگی بین متغیرها و رگرسیون خطی چند متغیره  و سایر تحلیل آزمون

 شود.ها استفاده میآزمون
های ثبات زمانی و قابلیت اطمینان مقطعی به منظور سنجش پایایی متغیرها از آزمون

لف نتایج متغیرها را بررسی کردیم که با های مختاستفاده شد. در آزمون ثبات زمانی در سال
ها اثبات گردید. در آزمون قابلیت اطمینان مقطعی همبستگی متغیرها بین این امر، پایداری آن

های مختلف شرکت و همچنین همبستگی متغیرها بین شرکت و صنعت را بررسی کردیم سال
 که با این امر همسانی متغیرها اثبات گردید.

های توصیفی شامل میانگین، کمینه، بیشینه شود آماره، مشاهده می4ه در جدولطور کهمان
های آمار ترین شاخصترین و در عین حال پرمصرفباشد که معروفو انحراف معیار می

انحراف معیار نشان دهنده پراکندگی  د ودهها را نشان میاند. میانگین، متوسط دادهتوصیفی
 باشد.ها میداده

 آمار توصیفی متغیرهای مدل -1جدول 
 انحراف معیار کمترین بیشترین میانگین متغیرها

 846341/4 416434/4 319136/6 393431/4 موقعیت جغرافیایی

 113343/4 64661/4 68333/4 16146/4 افشای داوطلبانه

 483616/4 413444/4 33346/4 166413/4 افشای اجباری

 931461/4 93639/44 41336/43 63469/41 اندازه شرکت

 641438/4 434461/4 411946/6 644163/4 اهرم مالی

 494481/4 -633146/4 616134/4 434668/4 بازده دارایی

 441116/4 61443/4 49463/43 163863/4 نقدینگی شرکت

 844463/3 -18964/94 33419/61 143844/6 فرصت رشد

 364698/4 633491/6 413439/1 646664/3 عمر شرکت
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دهنده نقطه تعادل و مرکز ثقل توزیع ترین شاخص مرکزی، میانگین است که نشاناصلی
هاست. برای مثال مقدار میانگین برای است که شاخص خوبی برای نشان دادن مرکزیت داده

ها حول این نقطه دهد بیشتر دادهباشد که نشان میمی 16146/4افشای داوطلبانه برابر با 
اند. پارامترهای پراکندگی، معیاری برای تعیین میزان پراکندگی از یکدیگر یا میزان تمرکز یافته

 .ترین پارامترهای پراکندگی، انحراف معیار استپراکندگی آنها نسبت به میانگین است. از مهم
در بین متغیرها بازده دارایی کمترین و متغیر افشای داوطلبانه بیشترین میزان پراکندگی را 

 باشند.دارا می

اشند و بشرکت( می -های مورد استفاده در این پژوهش ترکیبی )سالباتوجه به اینکه داده
وش منظور انتخاب بین رباشد، لذا بههای ترکیبی به دو صورت تابلویی و تلفیقی میداده
برای  نشده است. همچنیمر استفاده لیاف های تابلویی و تلفیقی در برآورد مدل، از آزمونداده

جه به شود. باتوانتخاب بین مدل اثرات تصادفی یا اثرات ثابت از آزمون هاسمن استفاده می
باشد، درنتیجه روش می 49/4ها کمتر از اینکه پس از انجام آزمون، احتمال آماره مدل

 شد.های تابلویی و اثرات ثابت پذیرفتهداده

ها با استفاده از به دلیل تخمین مدلبرای بررسی همسانی واریانس در این پژوهش، 
استفاده  Stataافزار شده در نرمهای تابلویی و روش اثرات ثابت، از آزمون والد تعدیلداده

قابل  کار رفت.ها، آزمون ولدریج بهماندهشد. همچنین برای بررسی خودهمبستگی بین باقی
ها وجود ماندههمبستگی بین باقیباشد، خود 49/4تر از ذکر است که اگر احتمال آماره بزرگ

یا روش حداقل  ARندارد. در صورت وجود خودهمبستگی، این مشکل از طریق جزء 
ها نشان داد که احتمال آماره برای شود. نتایج این آزمون( رفع میGLSیافته )مربعات تعمیم

بنابراین  باشد؛می 49/4است که کمتر از سطح خطای  444/4آزمون همسانی واریانس برابر 
دهنده وجود ناهمسانی واریانس است. همچنین، شود و نشانفرض همسانی واریانس رد می

است، وجود خودهمبستگی بین  49/4با توجه به اینکه احتمال آزمون ولدریج کمتر از 
شود. برای رفع مشکلات ناهمسانی و خودهمبستگی از روش های مدل تأیید میماندهباقی

GLS ه این روش با در نظر گرفتن واریانس و کاهش خودهمبستگی جملات استفاده شد ک
 بخشد.خطا، مدل را بهبود می

ها، گیرد. با توجه به ماهیت دادههای پژوهش مورد آزمون قرار میدر این بخش فرضیه
های ترکیبی آزمون شد. قبل از برازش دادن مدل رگرسیون های پژوهش در سطح دادهفرضیه

های پژوهش، فروض کلاسیک مدل آزمون شدند و با توجه به برقرار بودن رضیهو آزمون ف
وجه تهای پژوهش مورد آزمون قرار گرفت. در مدل رگرسیونی باهای مدل، فرضیهفرضپیش

 به مقادیر احتمال نسبت به رد یا عدم رد فرضیه صفر تصمیم گرفته شد.
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و جهت  Fمعناداری کل مدل از آماره  ، در این پژوهش جهت آزمون6با توجه به جدول
شده است. همچنین از ضریب تعیین استفاده tآزمون معنادار بودن ضرایب رگرسیون از آماره 

2R  برای بررسی ارتباط بین متغیرهای مستقل و وابسته استفاده شد. باتوجه به مدل رگرسیونی
کمتر از  (GEOGRAPHYit) برای متغیر tهای پژوهش اگر احتمال آماره مربوط به فرضیه

 شوند.های پژوهش تائید میباشد، فرضیه 49/4سطح خطای 
 ها جهت آزمون فرضیه اول پژوهشوتحلیل دادهنتایج تجزیه -6جدول 

 معناداری آماره T خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 444/4 41663/46 691146/4 14663/66 عرض از مبدأ

 443/4 396646/6 496313/4 361833/4 موقعیت جغرافیایی

 4663/4 836431/4 491136/4 444138/4 اندازه شرکت

 4493/4 163111/6 61384/4 81886/4 اهرم مالی

 466/4 -631383/6 864411/4 -319363/4 بازده دارایی

 444/4 341189/1 439616/4 14436/4 نقدینگی شرکت

 3691/4 349398/4 413169/4 -433394/4 فرصت رشد

 6383/4 -48496/4 944681/4 -643986/4 ر شرکتعم

 3134/4 شدهضریب تعیین تعدیل 1344/4 ضریب تعیین

F 8948/6 آماره F 4444/4 معناداری آماره 

رد  0Hباشد، فرض می 49/4که کمتر از  Fآمده برای آماره دستبا توجه به مقدار احتمال به
یب رگرسیون به طور همزمان صفر نیستند. بنابراین دهد که تمامی ضراشود و این نشان میمی

باشد. مقدار ضریب تعیین مدل اول پژوهش برابر این مدل معنادار می %39در سطح اطمینان 
تغییرهای متغیر وابسته )افشای داوطلبانه( توسط  %13دهد، باشد که نشان میمی 1344/4

، ضریب متغیر موقعیت جغرافیایی 6ولمتغیر مستقل و کنترلی تشریح شده است. با توجه به جد
برای متغیر موقعیت  tباشد که مثبت است و احتمال آماره می 361833/4برابر 

باشد. این مقدار احتمال، کمتر از سطح خطای می 443/4برابر  (GEOGRAPHYit)جغرافیایی
داوطلبانه  یشود. در نتیجه موقعیت جغرافیایی بر افشااست، بنابراین فرض صفر رد می 49/4

شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیرگذار است. در نتیجه فرضیه های پذیرفتهدر شرکت
شود. لازم به ذکر است که از بین متغیرهای تایید می %39اول پژوهش در سطح اطمینان 

بر  (LIQUIDITYi,t)و نقدینگی شرکت ( ROAi,t(، بازده دارایی )LEVit)کنترلی، اهرم مالی 
برای متغیرهای اهرم مالی،  tافشای داوطلبانه تأثیر معناداری دارد، زیرا مقدار احتمال آماره 

 کمتر است. 49/4بازده دارایی و نقدینگی شرکت از سطح خطای 
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 ها جهت آزمون فرضیه دوم پژوهشوتحلیل دادهنتایج تجزیه -3جدول 
 معناداری آماره T خطای استاندارد ضرایب متغیرها

 444/4 16461/43 411363/4 334891/4 عرض از مبدأ

 313/4 433888/4 446366/4 444639/4 موقعیت جغرافیایی

 4441/4 -493198/3 446111/4 -448693/4 اندازه شرکت

 4444/4 -48896/9 446419/4 -483163/4 اهرم مالی

 4444/4 4844/44 468186/4 349693/4 بازده دارایی

 1113/4 164163/4 443631/4 446949/4 نقدینگی شرکت

 3334/4 -89161/4 444933/4 -444941/4 فرصت رشد

 4811/4 -343364/4 449616/4 -464689/4 عمر شرکت

 9364/4 شدهضریب تعیین تعدیل 6344/4 ضریب تعیین

F 1313/6 آماره F 4444/4 معناداری آماره 

 0Hباشد، فرض می 49/4که کمتر از  Fآماره آمده برای دستبا توجه به مقدار احتمال به
دهد که تمامی ضرایب رگرسیون به طور همزمان صفر نیستند. شود و این نشان میرد می

باشد. مقدار ضریب تعیین مدل اول این مدل معنادار می %39بنابراین در سطح اطمینان 
ابسته )افشای تغییرهای متغیر و %63دهدباشد که نشان میمی 6344/4پژوهش برابر 

، ضریب متغیر 3اجباری( توسط متغیر مستقل و کنترلی تشریح شده است. با توجه به جدول
برای متغیر  tباشد که مثبت است و احتمال آماره می 444639/4موقعیت جغرافیایی برابر 

باشد. این مقدار احتمال بیشتر از می 313/4برابر ( GEOGRAPHYit)موقعیت جغرافیایی 
شود. در نتیجه موقعیت جغرافیایی بر است. بنابراین فرض صفر رد نمی 49/4خطای سطح 

شده در بورس اوراق بهادار تهران تأثیرگذار نیست. در های پذیرفتهافشای اجباری در شرکت
شود. لازم به ذکر است که از بین رد می %39نتیجه فرضیه دوم پژوهش در سطح اطمینان 

بر  (ROAi,tو بازده دارایی ) (LEVit)اهرم مالی  (، ,SIZEi)ه شرکت متغیرهای کنترلی، انداز
برای متغیرهای اندازه شرکت،  tافشای اجباری تأثیر معناداری دارد، زیرا مقدار احتمال آماره 

 کمتر است. 49/4اهرم مالی و بازده دارایی از سطح خطای 

 گیری بحث و نتیجه -5

شود، زیرا افشای از عناصر حیاتی بازار سرمایه ایران محسوب میافشای اطلاعات یکی 
کافی اطلاعات، شفافیت در معاملات و تبادلات را افزایش داده و در نهایت به بهبود کارایی 

امل ترین عوعبارت دیگر، افشای اطلاعات یکی از مهمگردد. بهبازار سرمایه کشور منجر می
اهش عدم تقارن اطلاعاتی در بازارهای سرمایه ایران است. تأثیرگذار بر افزایش شفافیت و ک

 شود کهعدم تقارن اطلاعاتی منجر به ایجاد دو مشکل انتخاب نامطلوب و خطر اخلاقی می
گذاران بیانجامد. افشای صحیح و های بازار و کاهش اعتماد سرمایهتواند به ناهنجاریمی

موقع و دقیق سود، با پر کردن شکاف های بهبینیمناسب اطلاعات مالی، از جمله ارائه پیش
شود. عدم تقارن اطلاعاتی بین مدیران و سهامداران، موجب کاهش مشکلات نمایندگی می
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را  های حسابداریگیری کاربران گزارشموقع اطلاعات مالی، تصمیمبینی دقیق و بهپیش
ه گمراهی سهامداران و تواند منجر ببخشد. از سوی دیگر، افشای مالی ضعیف میبهبود می

عنوان ها بهتأثیرات منفی بر ثروت آنان شود. در این پژوهش، موقعیت جغرافیایی شرکت
یکی از عوامل مؤثر بر سطح افشای اطلاعات در بازار سرمایه ایران مورد بررسی قرار گرفت. 

ه مثبت رابط ها نشان داد که بین موقعیت جغرافیایی و افشای داوطلبانه اطلاعات مالی،یافته
هایی که از لحاظ جغرافیایی با سازمان بورس عبارت دیگر، شرکتو معناداری وجود دارد. به

و اوراق بهادار تهران فاصله بیشتری دارند، تمایل بیشتری به افشای داوطلبانه اطلاعات مالی 
 خود دارند.

تری ان فاصله جغرافیایی بیشها در ایرها با این دیدگاه سازگار است که هرچقدر شرکتیافته
های نظارت از راه از سازمان بورس و اوراق بهادار تهران داشته باشند، برای کاهش هزینه

های نمایندگی، تمایل بیشتری به افشای داوطلبانه اطلاعات نشان دور و کاهش هزینه
( 6446کاران )های بوباکری و همآمده از این فرضیه، با نتایج پژوهشدستدهند. نتایج بهمی

ها حاکی از آن است که موقعیت ( همخوانی دارد. همچنین، یافته6446و دروییچ و همکاران )
 ها در ایران ندارد.جغرافیایی تأثیر معنادار آماری بر سطح افشای اجباری شرکت

 باشد:بر همین اساس پیشنهادهای مبتنی بر نتایج پژوهش به صورت زیر می
ها ارتباطی معنادار و مثبت با افشای شان داد موقعیت جغرافیایی شرکتنتایج ن -4

 گذاران به موقعیتداوطلبانه دارد. این موضوع حاکی از توجه خیلی زیاد سهامداران و سرمایه
ها است، یعنی سهامداران به موضوع موقعیت جغرافیایی توجه خاصی جغرافیایی شرکت

نمایند در ایجاد دفتر مرکزی شرکت، جهت دسترسی  ها باید سعیدارند؛ در مقابل شرکت
چراکه همه  ؛گذاران در اطراف بازار، اقداماتی انجام دهندراحت برای افراد و سرمایه

ت شود به موضوع موقعیگذاران در تهران نیستند. بنابراین، به مدیران پیشنهاد میسرمایه
زایش ها مانند )افریق سایر ویژگیجغرافیایی خیلی توجه داشته باشند و سعی نمایند، از ط

شفافیت اطلاعاتی، تضمین سود و ...( اقدام به کاهش ریسک اطلاعاتی )از طریق افشای 
 موارد داوطلبانه( نمایند.

ایی که هشود که به شرکتگذاران پیشنهاد میهای پژوهش به سرمایهبا توجه به یافته -6
شرکت تا سازمان بورس و اوراق بهادار تهران کمتر از لحاظ جغرافیایی، فاصله دفتر مرکزی 

ها ممکن است به دلیل کاهش موارد باشد، توجه مضاعف نمایند، چرا که در این شرکتمی
 گذاران افزایش یابد.افشای داوطلبانه، ریسک اطلاعاتی سرمایه

یق کاهش رود که عدم تقارن اطلاعاتی از طرهای پژوهش انتظار میمطابق با یافته -3
موقعیت جغرافیایی افزایش یافته و درنتیجه زمینه کاهش ارزش شرکت فراهم شود؛ بنابراین 
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شود قوانین و مقرراتی را اتخاذ کند که تا به سازمان بورس و اوراق بهادار تهران توصیه می
هایی که از لحاظ موقعیت جغرافیایی فاصله متفاوت دارند، سطح افشای حد امکان شرکت

 ختی داشته باشند.یکنوا

 گردد:های آتی ذکر میدر ادامه پیشنهادهایی برای پژوهش

ها ممکن است به دلیل مختلفی )مانند باتوجه به اینکه موقعیت جغرافیایی شرکت -4
هایی مانند شود، رابطه بین ویژگیدسترسی به بازار و...( متفاوت باشد، به محققین پیشنهاد می

و غیر محروم در نظر بگیرند و تأثیرش را بر سطح افشاء را نیز مورد بررسی مناطق محروم 
 دهند.
گذاری، ماهیت فعالیت شرکت و... در صنایع باتوجه به اینکه میزان منابع مالی و سرمایه -6

ابه شود بررسی پژوهشی مشباشد، بنابراین به پژوهشگران پیشنهاد میمختلف مشابه نمی
د، ای صورت گیرضر با این تفاوت که در چند صنعت به صورت مقایسهموضوع پژوهش حا

 انجام شود.
( و CSRهای مسئولیت اجتماعی شرکتی )در چند دهه اخیر، آگاهی از اهمیت فعالیت -3

ها افزایش یافته است. به ( برای پایداری شرکتESGمحیط زیست، اجتماعی و حاکمیت )
نی و سایر ذینفعان توجه بیشتری به اطلاعات غیرمالی گذاران جهاهمین دلیل، سرمایه

CSR/ESG ها یا آژانسارائه شده توسط شرکت( های گزارشگری غیرمالیNFR دارند. لذا )
عنوان جنبه های جدید تحقیقات از زاویه ای دیگر به مفاهیم افشاء و عوامل موثر می توان به

 بر آن توجه کرد.
ها و مدیره بر رابطه بین موقعیت جغرافیایی شرکتهای هیئتیبررسی رابطه بین ویژگ -1

 افشای داوطلبانه.
 ها مانند مالکیت دولتی، تمرکز مالکیت بر رابطه بین موقعیتبررسی تأثیر سایر مالکیت -9

 ها و افشای داوطلبانه.جغرافیایی شرکت
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 کتابنامه

(. مروری بر ادبیات افشای اختیاری، نقش 4388یار، افسانه. )نیا، ناصر و سروشایزدی
 .94-16(، 48)6 ،گران. فصلنامه حسابدار رسمیحسابرسان و تحلیل

(. تأثیر سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر میزان 4333و نقدی، سجاد. ) باغومیان، رافیک
های پذیرفته شده در بورس اوراق افشای اختیاری در گزارشگری سالانۀ شرکت

 .436-443(، 46)9بهادار تهران. مجله دانش حسابداری، 
الگوی بهبود افشاء در گزارشگری (. 4146فلاح، زهرا. )، بولو، قاسم و نخبهخبرزیده، فر

 .64-4(، 4)43های تجربی حسابداری، مالی. پژوهش
 هایبندی شرکت(. بررسی عوامل مؤثر بر رتبه4383شریف، محسن. )مهد، بهمن و محسنیبنی

 ،بورس اوراق بهادار تهران از لحاظ کیفیت افشاء و به موقع بودن. حسابداری مدیریت
3(1 ،)94-63 . 

(. بررسی رابطه بین افشای اجباری و اختیاری 4334پور، حمزه. )امید و حسین پورحیدری،
 .68-3(، 9)6 ،انداز مدیریت مالیها. چشمبا ارزش سهام شرکت

کاری در گزارشگری (. تأثیر محافظه4388کنگرلویی، سعید و خدایار یگانه، سعید. ) جبارزاده
 .36-69(، 6)6 ،مالی بر مدیریت سود. مجله حسابداری مدیریت

(. بررسی رابطه سطح افشای اطلاعات 4383حسنی، محمد و بشیرحسینی، سیدمحمد. )
شده در بورس اوراق بهادار های پذیرفتهحسابداری و نوسانات قیمت سهام در شرکت

 .81-19(، 6)4 ،وکارتهران. پژوهشنامه اقتصاد کسب
ری و اختیاری و تأثیر آن بر (. عوامل مؤثر بر میزان افشای اجبا4334پور، حمزه )حسین

نامه کارشناسی شده در بورس اوراق بهادار تهران. پایانهای پذیرفتهارزش شرکت
 دانشگاه شهید باهنر کرمان. ،ارشد
(. اثر خصوصیات شرکتی بر سطح 4334منصورفر، غلامرضا و خجسته، هیوا. ) ،دیدار، حمزه

ار تهران. فصلنامه مطالعات شده در بورس اوراق بهادهای پذیرفتهافشای شرکت
 .468-414(، 36)3 ،تجربی حسابداری مالی

 .83-4(. مفاهیم نظری گزارشگری مالی. سازمان حسابرسی، 4331سازمان حسابرسی. )
(. بررسی تأثیر کیفیت 4334نژاد، مصطفی و ذوالفقاری، مهدی. )کاظم ،ستایش، محمدحسین

اق شده در بورس اورهای پذیرفتهکتافشاء بر نقدشوندگی سهام و هزینه سرمایه شر
 .11-99(، 3)3 ،های حسابداری مالیبهادار تهران. مجله پژوهش

(. اثر ساختار حاکمیت شرکتی بر کیفیت افشای 4334دهقان. ) ،الدین، محمود، و فتانهعین
 دانشگاه الزهرا.، اطلاعات. دهمین همایش ملی حسابداری ایران
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تأثیر افشای داوطلبانه، ساختار مالکیت و ترکیب  (. بررسی4331فداکاری، سعید. )
شده در بورس اوراق بهادار های پذیرفتهمدیره بر نقدشوندگی سهام شرکتهیئت

 آباد اصفهان.دانشگاه آزاد اسلامی واحد نجف ،نامه کارشناسی ارشدتهران. پایان
ااطمینانی سیاست (. بررسی ن4144کاظم. ) ،الدینیشمس و احمد ،پورخدامی ،قاسم ،قاسمی

اقتصادی بر عدم تقارن اطلاعاتی، واکنش سرمایه گذاران به شگفتی سود و افشای 
 .11-69 ،(3)8 ،اختیاری. دانش حسابداری مالی

(، تمرکز مالکیت و افشای 4336محمدپور، علی و رحیمی، صادق. )علی ،مدرس، احمد
ولین کنفرانس ملی اختیاری اطلاعات: شواهدی از بورس اوراق بهادار تهران. ا

 حسابداری و مدیریت.
های اجتماعی، ابزاری (. افشای مسئولیت4333خانی، راضیه. )جوری، مهدی و علیمران

 .68-66(، 36)3 ،برای مشروعیت سازمانی. دانش و پژوهش حسابداری
 (. بررسی تأثیر سطح افشای4333، و احمدی، رضا. )للهانیا، قدرتطالب ،پور، هاشمولی

 رشده دهای پذیرفتهاری بر مربوط بودن ارزش اطلاعات حسابداری در شرکتاختی
-14(، 64)1 ،بورس اوراق بهادار تهران. فصلنامه علمی پژوهشی حسابداری مدیریت

84. 
 (. اثر افشای4146نیا، قدرت الله. )احمدی، فائق و طالب ،رنجبر، محمدحسین ،همایون، علی

نگر بر عملکرد پایداری غیرمالی خی و آیندهداوطلبانه اطلاعات غیرمالی تاری
 .464-444(، 4)43های تجربی حسابداری، ها. پژوهششرکت
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