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 چكيده

استانداردهاي حسابداري، هدف اصلي حسابداري ارائه  كنندگان نيتدواز ديدگاه 
مالي و  هايتصميم گرفتنكنندگان بررسي  گذاران و ساير استفادهاطلاعات مفيد به سرمايه

يابد كه اطلاعات مربوط و قابل اتكا توسط اين هدف زماني تحقق مي .اقتصادي است
ي، در اختيار گذارهاي مختلف سرمايهارزيابي فرصت ايو برشود سيستم حسابداري تهيه 

تهيه و ارائه چنين اطلاعاتي مستلزم تدوين استانداردها و . گيرندگان قرار گيردتصميم
  .عمل است هراي دقيق آنها در مرحلضوابط بهتر و اج

تدوين و اجراي استانداردهاي حسابداري ملي بر ويژگي  ريتأثپژوهش حاضر به بررسي 
سال  4سال قبل و  4 ،1383تا  1376(ساله  8 هكيفي مربوط بودن اطلاعات در يك دور

شركت، متغير  123تحقيق شامل  هنمون. پردازد يم) استانداردها ياجراشدن ضروري بعد از 
مستقل پژوهش ارزش بازار سهام و متغيرهاي وابسته سود خالص، ارزش دفتري سهام و 

وجه تمايز . هستند) هاي مالي اساسيصورت هبه عنوان نمايند(هاي نقدي عملياتي جريان
نقد  پژوهش حاضر با ساير تحقيقات داخلي، استفاده از روش پانل ديتا و سنجش اثر متغير

نتايج پژوهش حكايت . عملياتي در كنار متغيرهاي سود خالص و ارزش دفتري سهام است
از بهبود ويژگي كيفي مربوط بودن اطلاعات بعد از اجراي استانداردهاي حسابداري ملي 
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 مقدمه -1
گيري اقتصادي گويي و تصميمهاي مالي شفاف و قابل مقايسه، ركن اساسي پاسخآگاهي

هاي خصوصي و دولتي آگاهانه و از ملزومات بي بديل توسعه و رشد اقتصادي در بخش
ات معتبر بدون اطلاع ،منابع هترديد گرفتن تصميمات اقتصادي و تخصيص بهينبي. است

انتقال اطلاعات مالي به  هوسيل نيتر عمدههاي مالي، جا كه صورتاز آن. پذير نيستامكان
هاي مالي خارج از واحدهاي انتفاعي و محور اصلي و عامل مشترك در تمام گزارش

ها بتواند وضعيت مالي و نتايج عمليات اطلاعات مالي منعكس در آن رود يماست، انتظار 
اي ارائه كند كه نيازهاي اطلاعاتي طيف وسيعي از اشخاص ي را به گونهواحدهاي انتفاع

علاقه كه به اطلاعات مالي واحدهاي انتفاعي دسترسي محدودي حق و ذينفع، ذيذي
 ).1389پورحيدري و اعظمي، (دارند را برآورده كند 

رعايت  ههاي مالي تنها در سايكيفيت اطلاعات مندرج در صورت بالا بردنترديد بي
اي حسابداري نهادهاي حرفه. افتني استيالزامات و ضوابط حسابداري و حسابرسي دست

هاي مالي، كيد بر تدوين استانداردهاي حسابداري كه بتواند در قالب صورتأو مالي با ت
، در ارائه كندكننده هاي استفادهگذاران و ساير گروهاطلاعاتي مفيد و مربوط براي سرمايه

رود مي و انتظاراند هاي اساسي برداشتهحقق اهداف مورد نظر حسابداري گامراستاي ت
بيني متغيرهاي توان پيش شيو افزاهاي مالي ها به ارتقاي كيفيت صورتتلاش آن

آنها هدف اصلي حسابداري را تأمين نيازهاي ). 2002، 1بارث(حسابداري كمك كند 
كنند تا بر انطباق سيستم حسابداري با و تلاش مي انددهكراطلاعاتي بازار سرمايه عنوان 

هاي بنيادي براي شرطپيش كي ازي. گذاران بيفزاينداطلاعات سودمند مورد نياز سرمايه
 تهيه و ،اقتصادي ههاي سازندفعاليت برايدهندگان  اعتبار گذاران وكسب اطمينان سرمايه

چنين . باشداقتصادي سودمند  مالي وهاي گيرياطلاعاتي است كه در انجام تصميم هارائ
موجب كمك به  ،كار و اثربخشي بازارهاي سرمايه هاطلاعاتي ضمن فراهم آوردن زمين

عمليات واحدهاي  هها در امور اقتصادي و ادارريزيو برنامه ها يگذار استيسدولت در 
 گذاران وهايي براي اطمينان دادن به سرمايهبرخي اهداف وجود مكانيزم. شودتجاري مي

 در كنندگان نسبت به كيفيت اطلاعات مالي، كمك به كارآرايي بازار سرمايه وساير  استفاده
 طرفانه گام دررساني بياطلاع هوظيف حسابداري با .سرمايه است هنهايت تخصيص بهين

نقش خطيري در افزايش كيفيت اطلاعات دارد، براي دستيابي به  و نهداطلاعاتي مي هجامع
 حسابداري استانداردهايي را. حسابداري بنا نهاده شده است به عنوان هدف درآنچه 

ملزم  اطلاعات حسابداري را ها وكنندگان گزارشتهيه ساير حسابداران و گسترش داده و
بردن  راستاي هدف بالا بنابراين استانداردهاي حسابداري در ،به رعايت آنها ساخته است
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مطلوب تدوين  هرساني حسابداري به گونفاي نقش اطلاعاي كيفيت اطلاعات حسابداري و
   شده و طي ضروري 1380استانداردهاي حسابداري ملي از سال  ايراندر . شوندمي

 مطرح شود اين است كه آيا تدوين و مكن استكه م يسؤال. اندهاي بعد تكميل شدهسال
ملي به افزايش ويژگي كيفي مربوط بودن اطلاعات كمك  اجراي استانداردهاي حسابداري

  ده است يا خير؟كر
  پژوهش هنظري و پيشين مباني  - 2

آن در ايران  هدر اين بخش ابتدا مطالبي در خصوص استانداردهاي حسابداري و سابق
طور مختصر به بررسي ه در ادامه مفهوم مربوط بودن اطلاعات تبيين و ب. دشوارائه مي

  .شود يممطالعات انجام شده در اين حوزه پرداخته 
 استانداردهاي حسابداري -2-1

ضوابطي است كه واحدهاي اقتصادي بايد در فرآيند شناخت،  استانداردهاي حسابداري
كنندگان رعايت كنند و در نتيجه معياري براي گيري و انتقال اطلاعات مالي به استفادهاندازه

هاي مالي بر اساس وقتي كه صورت. اندهاي ماليصورت هسنجش كيفيت ارائ
هاي مالي به نحو توانيم بگوييم صورتمي ،استانداردهاي حسابداري تهيه شده باشند

استانداردهاي حسابداري بر كار و فعاليت . )1385 بستانيان،(مطلوب تهيه و ارائه شده است
 ،هدف مقررات حسابداري اين نيست كه بر رفتار خاصي اثر بگذارد .حسابدار احاطه دارد

آنها  اطلاعات مهم، مربوط و قابل اتكا ارائه شود تا بتوان بر مبناي بلكه هدف اين است تا
بهبود را و كيفيت گزارشگري مالي  گرفتمعقولي تصميمات اقتصادي  نسبتاًبا اعتماد 

 .)1388پارساييان، (داد
  استانداردهاي حسابداري در ايران-2-2

تدوين  ه، وظيف1366سازمان حسابرسي مصوب سال  هناماساسدر ايران، بر طبق قانون 
اين  .و تعميم اصول و ضوابط حسابداري و حسابرسي به سازمان ياد شده محول شده است
       هاي سازمان به دنبال تدوين و انتشار رهنمودهاي مختلف حسابداري در سال

به عنوان نخستين را رهنمودهاي حسابداري  همجموع 1378در سال  ،1373- 1375
     با . دضروري كربه مدت دو سال به صورت آزمايشي اجراي آن را تهيه و  همجموع

نظرها و پيشنهادهاي ارائه شده در مورد رهنمودهاي حسابداري منتشر  هآوري و مطالعجمع
    در هماهنگي با استانداردهاي  1379هاي تكميلي، در سال شده و مطالعات و بررسي

آنها  ياجرا 1380استاندارد تدوين و منتشر شد و از آغاز سال  28 ،المللي حسابداريبين
هاي مالي نيز به عنوان ضوابط رسمي كشور د و مقرر شد در حسابرسي صورتضروري ش

و در ) استاندارد 4( 1384س در سال از آن پ. و معيار كيفيت اطلاعات در نظر گرفته شود
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 28استاندارد نيز به  3 راًياخ ،مورد تجديد نظر قرار گرفت) استاندارد 3( 1386سال 
  . نيز مورد تعديل قرار گرفته است 6استاندارد اضافه شده و استاندارد 

 مربوط بودن اطلاعات -2-3
بيني مورد استفاده هاي پيشاطلاعات مربوط، اطلاعاتي هستند كه بتوان آنها را در مدل

گذاران و اعتباردهندگان سرمايه هها مربوط به متغيرهاي مورد علاقبينياين پيش. قرار داد
  .)1386قادري، وسعيدي (مثل وجوه نقد دريافتني، قيمت آتي سهام و ساير متغيرها هستند 

مربوط به بيني هاي پيشدر مدل ممكن باشدبنابراين اگر اطلاعات حسابداري  
هاي ها و ساير متغيرهاي مرتبط با بازده به عنوان دادهمتغيرهايي مثل ارزش بازار شركت

 .مربوط بودن اطلاعات حسابداري را پذيرفت هتوان فرضيگردند، مي مفيد وارد
در اين پژوهش، براي بررسي مربوط بودن و مفيد بودن اطلاعات و متغيرهاي حسابداري 

كنندگي اين بينيسود خالص و وجوه نقد عملياتي به توان پيش از قبيل ارزش دفتري،
اطلاعات حسابداري و تعامل اطلاعات بين ترازنامه، صورت سود  همتغيرها به عنوان نمايند

دلايل اين  .شودو زيان و صورت جريان وجوه نقد در رابطه با قيمت سهام پرداخته مي
  :انتخاب به شرح زير است

  .)1995( 1لازم از جمله مدل اولسون وجود مباني نظري. 1
          اگرنهايي سيستم حسابداري است،  هنتيج ،اينكه ارزش دفتريبه  با توجه. 2

اي انجام شود كه ارزش دفتري با ارزش بازار يكسان گونههاي حسابداري به گيرياندازه
هاي نقدي و جريان گران مالي ديگر نيازي به متغيرهاي حسابداري مانند سودتحليل ،باشد

هاي حسابداري ارزش دفتري با ارزش بازار شركت گيريولي در اندازه ،نخواهند داشت
مندي ارقام به همين دليل قيمت سهام، معيار مناسب بررسي ارزيابي فايده ،يكسان نيست

سود حسابداري و گردش وجوه نقد  .).3،2003چن و زانگ(شودحسابداري تلقي مي
ها يا دسترسي آسان به مالي شركت نيتأمهاي مثل سياست(عملياتي در كنار ساير عوامل 

در مقابل  گذارهر سرمايه. ثر بر توزيع سود استؤم از عوامل) مالي نيتأمساير منابع 
 .مورد نظر را داردكند انتظار دريافت بازده با توجه به ريسك ي ميگذارمبالغي كه سرمايه

بيني دريافت سود سهام در پيش مكن استدو متغير سود و گردش وجوه نقد عملياتي م
دهد كه واكنش بازار به تغييرات نتايج تحقيقات نشان مي. گذاران كمك كنندآتي به سرمايه

اطلاعاتي را  ياتينقد عملبنابراين سود و  ،دار استاسود نقدي مثبت و از نظر آماري معن
؛ مدرس و ديانتي 1384اعتمادي و چالاكي،( كندمي فراهمها درباره ارزش شركت

 ).1382ديلمي،
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 تحقيق هپيشين -2-4
پذيري سود بعد خود بررسي كردند كه آيا ارتباط هدر مطالع) 1999(ماير كريستين و وي

يند تدوين استاندارد اهاي بعدي مجري فرهاي حسابداري و سازماناز تصويب كميته رويه
كه مربوط بودن سود براي اين فرضيه  هاآن قيتحق هجينت ؟افزايش پيدا كرده است يا خير

هاي دهيكار نهادهاي استانداردگذار حسابداري آمريكا و تجديد سازمانبعد از شروع به 
 . بعدي در فرآيند استانداردگذاري بالاتر است، شواهد ضعيفي را فراهم آورد

از رگرسيون قيمت و بازده سهام بر سود، ضرايب تخميني را ). 2001(و ديگران بارت
اطلاعات مربوط به سود به دست آوردند  ياتكا تيو قابلبراي مشخص كردن مربوط بودن 

شود ها منعكس مياين نتيجه رسيدند كه اطلاعات حسابداري هنگامي كه در قيمتو به 
 .استگذاران مربوط و قابل اتكا براي سرمايه

در پژوهشي به بررسي مربوط بودن ارزش دفتري و عايدات ) 2005(بارتوف و همكاران 
المللي حسابداري، ها تحت استانداردهاي بينها مربوط بودن دادهآن. پرداختند

حسابداري ايالت متحده را  هحسابداري كشور آلمان و اصول پذيرفته شد استانداردهاي
 ههاي مبتني بر بازده، اصول پذيرفته شدنتايج تحقيق نشان داد كه در مدل. دندكرسي برر

تري را نسبت به استانداردهاي كشور هاي حسابداري مربوطحسابداري ايالت متحده داده
هاي مبتني بر ارزش در حالي كه در مدل ،كندالمللي فراهم ميآلمان و استانداردهاي بين

هاي حسابداري المللي حسابداري و استانداردهاي كشور آلمان دادهي بينبازار، استانداردها
در كل، . كندحسابداري ايالت متحده فراهم مي هرا نسبت به اصول پذيرفته شد يتر مربوط

  هاي داده ،المللي حسابداريهاي تحقيق حاكي از اين بود كه استانداردهاي بينيافته
 هاستانداردهاي حسابداري كشور آلمان و اصول عمومي پذيرفته شدتري را نسبت به مربوط

 .دكنحسابداري كشور آمريكا فراهم مي
به بررسي اثر استانداردهاي حسابداري بر كيفيت ) 2008( 2كول بك و وارفيلد

متغيرهايي كه در اين تحقيق براي ارزيابي كيفيت اطلاعات مورد . حسابداري پرداختند
پايداري سود، ضريب واكنش سود، كيفيت اقلام تعهدي و : عبارت ازآزمون قرار گرفت 

تحقيق آنها حاكي از اين بود كه تدوين استانداردها  هنتيج. هاي ارزشيابي سود بودمدل
مثبت بين سود و بازده برقرار كند و كاهش ضريب واكنش سود بعد  ي  رابطه است نتوانسته

  .گيري شداز اجراي استانداردهاي حسابداري نتيجه
كشور كه استانداردهاي  21هاي ارقام حسابداري را براي ويژگي) 2008(بارت و ديگران

برند و كار نمياستانداردها را به نيكه ابرند در مقايسه با كشورهايي كار مي المللي را بهبين
همچنين كيفيت اطلاعات حسابداري  .كردندمتكي به استانداردهاي داخلي هستند مقايسه 
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 هاي در مورد پذيرش استاندارد 1994- 2003 يها سالساله بين  10 هرا براي يك دور
الملل مورد بررسي قرار دادند و براي ارزيابي كيفيت اطلاعات حسابداري از سه متغير بين

. دندكرتر زيان و ميزان مربوط بودن ارقام حسابداري استفاده مديريت سود، شناخت سريع
ها حاكي از كاهش مديريت سود، تشخيص به موقع زيان و افزايش به طور كلي نتايج آن

 بهبودن ارقام حسابداري و در واقع بهبود در كيفيت اطلاعات حسابداري مربوط  مربوط
  .المللي را نشان داداستانداردهاي بين يريكارگ 

عامل انگيزش در پذيرش  ريتأثبه بررسي  خوددر پژوهش ) 2008(كريستين و همكاران 
المللي در گزارشگري مالي و اثربخشي اين استانداردها در بهبود كيفيت استانداردهاي بين

شناخت زيان را به عنوان  يبند زمانآنها مديريت سود و . اطلاعات حسابداري پرداختند
دهاي نتايج پژوهش آنها نشان داد توان استاندار .متغير كيفيت اطلاعات در نظر گرفتند

در پذيرش اين استانداردها بستگي  ها شركتبه انگيزه  ،ور در بهبود كيفيت اطلاعاتذكم
 دهند يمآنها مقاومت نشان  گرفتنكه در مقابل  ييها شركتدر  استانداردهادارد و اين 

  .داردقابليت كمتري 
 آيا پذيرش  اجباري استانداردهاي ((با عنوان  يدر پژوهش) 2012(احمد و همكاران 

هايي شركت هبه مقايس ))؟شود يمالمللي گزارشگري مالي سبب بهبود كيفيت حسابداري بين
با تعدادي شركت از كشورهايي كه  اندپذيرفتهور را ذككشور دنيا كه استانداردهاي م 20از 

پيشين اين  يها پژوهشنتايج پژوهش بر خلاف . پرداختند اند رفتهينپذاين استانداردها را 
اللملي در مقايسه با بين يپذيراي استانداردها يها شركتحوزه حاكي از آن است كه در 

به در هموارسازي سود و گزارش اقلام تعهدي و كاهش در  فراوانيگروه مقابل افزايش 
  تفاوت  ها شركتاما در هر دو گروه از ، ده استشبودن شناسايي زيان مشاهده  موقع

نتايج  ،در مجموع. دشدر تحقق سود هدف مشاهده ننيافتن داري در دستيابي يا توفيق امعن
در بهبود كيفيت اطلاعات  يالملل نيباستانداردهاي  ريعدم تأثاين پژوهش حكايت از 

  .حسابداري داشت
تدوين استانداردهاي حسابداري  ي رابطه((با عنوان  ايدر مقاله) 1388(ثقفي و ابراهيمي 

پايداري سود، ضريب واكنش سود، كيفيت اقلام تعهدي و  ))كيفيت اطلاعات حسابداريبا 
هاي ارزشيابي را به عنوان متغيرهاي كيفيت اطلاعات حسابداري قبل و توان تبيين روش

تحقيق آنها در  هنتيج .بعد از اجراي استانداردهاي حسابداري مورد آزمون قرار دادند
 تانداردها تنها در مدل پايداري، با بهبود نسبي پايداريمجموع نشان داد كه اجراي اس

ي زياداند اثر ها استانداردها نتوانستهدر حالي كه در ساير مدل ،اضافي همراه بوده است
  .داشته باشند
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  روش تحقيق  -3
رويدادي و در بررسي پس ،كاربردي و به لحاظ اجرا ،روش تحقيق حاضر از نظر هدف

تدوين و اجراي : فرضيه بدين صورت مطرح شد .متغيرها همبستگي است ي  رابطه
فوق از  هبه منظور بررسي فرضي. استانداردهاي ملي بر مربوط بودن اطلاعات اثر دارد

هاي ها و روشروش رگرسيون خطي تك متغيره و چند متغيره و با توجه به نوع داده
با توجه به تركيبي . ركيبي استفاده شدهاي تتجزيه و تحليل آماري موجود، از روش داده

تخمين مدل از بين  هانتخاب شيو ايبر) آزمون چاو(F ابتدا آزمون  ،هاي پژوهشبودن داده
در صورتي كه نتايج اين آزمون به  ،شودانجام ميو تابلويي  داده هاي تلفيقيدو راهكار 

آزمون هاسمن براي انتخاب روش  متعاقباًمنتهي شود،  داده هاي تابلوييانتخاب روش 
مذكور  هروي. دشوها از بين دو روش اثرات ثابت و اثرات تصادفي استفاده ميآزمون داده

نتايج  صرفاً ،ولي به لحاظ رعايت اختصار ،رودكار ميها بهبراي تخمين تك تك مدل
  .)1389افلاطوني و نيكبخت، (د شوها ارائه مينهايي تخمين مدل

  گيري و حجم نمونه آماري،روش نمونهجامعه  -4
هاي پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از جامعه آماري تحقيق، كليه شركت

نمونه . بوده است) شركت 242مشتمل بر (  1383لغايت انتهاي سال  1375ابتداي سال 
 ش، با استفاده رو)مشاهده 984(سال   8شركت طي 123مورد بررسي تحقيق، مشتمل بر 

  :اندحذف سيستماتيك بر مبناي چهار معيار به شرح ذيل انتخاب گرديده
 .نباشد مالي گري واسطه و گذاري سرمايه هايشركت جزء .1
 .باشد دسترس در بررسي مورد دوره در شركت نياز مورد اطلاعات تمام .2
عضو بورس  1383لغايت انتهاي سال  1375هاي مورد بررسي از ابتداي سال شركت .3

 .باشند
متغير وابسته پژوهش،  به عنوانبه علت استفاده از ارزش بازار حقوق صاحبان سهام  .4

روزه داشته  70هاي مورد بررسي، توقف معاملاتي هايي كه طي يكي از سالشركت
 .اندباشند از جامعه آماري حذف گرديده

  ها مدل -5
و متغيرهاي ها مدل، قيمت سهام شركت هدر بررسي مربوط بودن اطلاعات، متغير وابست

 يند از سود حسابداري، ارزش دفتري حقوق صاحبان سهام و جريان نقدامستقل عبارت
در اين تحقيق با استفاده از روش رگرسيون خطي ساده و چندگانه و با . عملياتي است

 همربوط بودن اطلاعات در دو دور هبه مقايس ،ها مدل هاستفاده از ضريب تعيين تعديل شد
  .قبل و بعد از تدوين استانداردها پرداخته شده است
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  εi,t +BVPSi,t β0+1 = Pi,t                                           :   مدل ارزش دفتري. 1
  εi,t  +β1NIPSi,t β0+  =Pi,t                                         :    مدل سود خالص. 2
  ε i t                                             + β 1OCFPSi,t β 0+ =pi,t :عملياتي يمدل جريان نقد. 3
  εi,t  ++ β2NIPSi,t BVPSi,t β0+ β1 = Pi,t             مدل ارزش دفتري و سود     . 4
   عملياتي ينقد انيو جرمدل سود . 5

εi,t  + β 2OCFPSi,t  +β1NIPSi,t β0+  =Pi,t  
 يمدل ارزش دفتري و جريان نقد عمليات. 6

 εi,t  + β 1OCFPSi,t + BVPSi,t β0+ β1 = Pi,t  
 عملياتي ينقد انيو جرمدل ارزش دفتري، سود . 7

εi,t  + β 3OCFPSi,t  +β2NIPSi,t + BVPSi,t β0+ β1 = Pi,t  
  )2008بارت و ديگران، و1386قادري، وسعيدي (

 هاي مالي،ارزش بازار هر سهم شش ماه بعد از انتشار صورت P ،فوق يها مدلدر 
BVPS ،ارزش دفتري هر سهم عادي در پايان سالNIPS   سود خالص قبل از كسر

  . ندهستعملياتي هر سهم  يجريان نقد OCFPSهر سهم و ماليات براي 
 ها دادهتجزيه و تحليل   -6

و در ادامه شود ميابتدا آمار توصيفي مربوط به متغيرهاي پژوهش ارائه  ،در اين بخش
  .رديگ يممورد تجزيه و تحليل قرار ها هيفرض
  آمار توصيفي -6-1
مورد بررسي ارائه  هبراي دو دور يهاي توصيفابتدا آماره ،تجزيه و تحليل اطلاعات رايب

را نشان ) مركزي و پراكندگي(اي آماري گپركاربردترين مشخص كنند 1 هنگار. شوند يم
 .دهد يم

  آمار توصيفي متغيرها:1هنگار

 عنوان

 1379-1376:برآورد هدور-قبل از تدوين استانداردها  1383-1380:برآورد هدور- بعد از تدوين استانداردها 

 سود هر سهم ارزش دفتري قيمت
جريان نقد 

 عملياتي
 سود هر سهم ارزش دفتري قيمت

نقد جريان 
 عملياتي

 0,0013 0,001854 0,002338 0,00584 0,0009 0,00106 0,001835 0,00635 ميانگين

 0,001 0,001456 0,001797 0,00461 0,0006 0,000758 0,001652 0,00346 مياته

انحراف 
 معيار

0,00921 0,001258 0,001306 0,0018 0,00516 0,001659 0,001983 0,0019 

 0,0145 0,026097 0,015334 0,056 0,0297 0,013789 0,011048 0,07424 ماكزيمم

 -0,0075 -0,00108 0 0,001 -0,003 -0,00211 -0,00241 0,0003 مينيمم
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 ها هيفرضآزمون -6-2
 .ارائه شده است 4و 2،3 هايهاي مورد نظر در نگارهنتايج مربوط به آزمون مدل

  مربوط بودن همتغير هاي تكنتايج برازش رگرسيون مدل:2هگارن
 1379-1376:برآورد هدور- استانداردها تدوين از قبل 1383-1380:برآورد هدور- استانداردها تدوين از بعد

 دفتري ارزش مدل

Cross-section fixed (dummy variables) Cross-section fixed (dummy variables) 
Period fixed (dummy variables) 

 0,752213 تعيين ضريب 0,902627 تعيين ضريب

 0,661454 شده تعديل تعيين ضريب 0,868177 شده تعديل تعيين ضريب

F 26,20061 F 8,288031 

 1,957886 واتسون -دوربين آماره 2,055136 واتسون -دوربين آماره

 Prob( 0( احتمال 0 )Prob( احتمال

 احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ

 0 8,732492 0,002644 مبدأ از عرض 0 5,490044 0,003017 مبدأ از عرض

 BVPS( 1,176781 9,001143 0( سهم هر دفتري ارزش 0,996583 5,130757 0 )BVPS( سهم هر دفتري ارزش

 سود مدل

Cross-section fixed (dummy variables) 
Cross-section fixed (dummy variables) 

Period fixed (dummy variables) 
 0,825704 تعيين ضريب 0,930931 تعيين ضريب

 0,761863 شده تعديل تعيين ضريب 0,905647 شده تعديل تعيين ضريب

F 36,81869 F 12,93379 

 2,309538 واتسون -دوربين آماره 2,214177 واتسون -دوربين آماره

 Prob( 0( احتمال 0 )Prob( احتمال

 احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ

 مبدأ از عرض 0 11,30914 0,003777 مبدأ از عرض
0,0027

48 
15,0

1102 
0 

 EPS( 1,4984(سهم هر سود 1,18079 5,925382 0 )EPS(سهم هر سود
15,1

3921 
0 

 عملياتي نقد مدل

Cross-section fixed (dummy variables) 
Cross-section fixed (dummy variables) 

Period fixed (dummy variables) 
 0,755442 تعيين ضريب 0,908101 تعيين ضريب

 0,666772 شده تعديل تعيين ضريب 0,875396 شده تعديل تعيين ضريب

F 27,76628 F 8,519692 

 2,099584 واتسون -دوربين آماره 2,127471 واتسون -دوربين آماره

 Prob( 0( احتمال 0 )Prob( احتمال

 احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ

 0 29,24728 0,004343 مبدأ از عرض 0 30,4226 0,00414 مبدأ از عرض

 سهم هر عملياتي نقدي جريان
)OCFPS( 

 OCFPS( 0,71706 7,556234 0( سهم هر عملياتي نقدي جريان 0 5,65737 0,78876
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  مربوط بودن ههاي دو متغيرنتايج برازش رگرسيون مدل:3هنگار
  1379-1376:برآورد هدور- استانداردها تدوين از قبل 1383-1380:برآورد هدور- استانداردها تدوين از بعد

 سود و دفتري ارزش مدل

Cross-section fixed (dummy variables) 
Cross-section fixed (dummy variables) 

Period fixed (dummy variables) 
 0,82008 تعيين ضريب 0,91483 تعيين ضريب

 0,753463 شده تعديل تعيين ضريب 0,883927 شده تعديل تعيين ضريب

F 29,60383 F 12,3103 

 2,252017 واتسون -دوربين آماره 2,055016 واتسون -دوربين آماره

 Prob( 0( احتمال 0 )Prob( احتمال

 احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ

 0 7,55019 0,002067 مبدأ از عرض 0 10,3568 0,00294 مبدأ از عرض

 BVPS( 0,34156 2,50496 0,0127( سهم هر دفتري ارزش 0,718486 3,58972 0,0004 )BVPS( سهم هر دفتري ارزش

 EPS( 1,440721 12,4488 0( سهم هر سود 0,682994 2,42291 0,0159 )EPS( سهم هر سود

 ياتيعمل نقد  وجه و سود مدل

Cross-section fixed (dummy variables) 
Cross-section fixed (dummy variables) 

Period fixed (dummy variables) 
 0,821589 تعيين ضريب 0,925457 تعيين ضريب

 0,756241 شده تعديل تعيين ضريب 0,89825 شده تعديل تعيين ضريب

F 34,01538 F 12,57247 

 2,211959 واتسون -دوربين آماره 2,304614 واتسون -دوربين آماره

 Prob( 0( احتمال 0 )Prob( احتمال

 احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ

 0 13,65018 0,002574 مبدأ از عرض 0 17,92318 0,003429 مبدأ از عرض

 EPS( 1,401876 13,07405 0( سهم هر سود 1,004986 5,634457 0 )EPS( سهم هر سود

 OCFPS( 0,27755 3,082031 0,0022( سهم هر عملياتي نقد جريان 0,62129 4,510757 0 )OCFPS( سهم هر عملياتي نقد جريان

 عملياتي نقد وجه و دفتري ارزش مدل

Cross-section fixed (dummy variables) Cross-section fixed (dummy variables) 
Period fixed (dummy variables) 

 0,771739 تعيين ضريب 0,914225 تعيين ضريب

 0,687222 شده تعديل تعيين ضريب 0,883357 شده تعديل تعيين ضريب

F 29,61653 F 9,131204 

 2,123259 واتسون -دوربين آماره 2,185799 واتسون -دوربين آماره

 Prob( 0( احتمال 0 )Prob( احتمال

 احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ

 0 9,736546 0,002919 مبدأ از عرض 0 5,469544 0,003061 مبدأ از عرض

 BVPS( 0,745126 5,192671 0( سهم هر دفتري ارزش 0,711231 3,543987 0,0004 )BVPS( سهم هر دفتري ارزش

 OCFPS( 0,553078 5,398873 0( سهم هر عملياتي نقد جريان 0,575841 3,295748 0,0011 )OCFPS( سهم هر عملياتي نقد جريان

 نتايج برازش رگرسيون مدل تركيبي سه متغيره: 4هنگار
 1379-1376:برآورد هدور- استانداردها تدوين از قبل 1383-1380:برآورد هدور- استانداردها تدوين از بعد

 عملياتي نقد وجه و سود دفتري، ارزش مدل

Cross-section fixed (dummy variables) Cross-section fixed (dummy variables) 
Period fixed (dummy variables) 

 0,825903 تعيين ضريب 0,916961 تعيين ضريب

 0,760553 شده تعديل تعيين ضريب 0,886497 شده تعديل تعيين ضريب

F 30,09972 F 12,63815 

 2,29455 واتسون -دوربين آماره 2,253268 واتسون -دوربين آماره

 Prob( 0( احتمال 0 )Prob( احتمال

 احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ

 0 8,615401 0,002371 مبدأ از عرض 0 7,023182 0,002857 مبدأ از عرض

 BVPS( 0,106055 0,743464 0,4577( سهم هر دفتري ارزش 0,620802 2,995847 0,0029 )BVPS( سهم هر دفتري ارزش

 EPS( 1,368332 11,88959 0( سهم هر سود 0,544029 3,264096 0,0012 )EPS( سهم هر سود

 OCFPS( 0,26067 2,840064 0,0048( سهم هر عملياتي نقد جريان 0,493829 3,516214 0,0005 )OCFPS( سهم هر عملياتي نقد جريان
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 99 كه در سطح اطمينان
عدم خود (واتسون  - نتايج مربوط به آماره دوربين

ضريب . ها داشتها نشان از استقلال نسبي داده
ها بيان كننده ميزان مربوط بودن متغيرهاي حسابداري و قيمت سهام 
هاي تك متغيره ارزش 

به ترتيب  استانداردها 
 .است 0,88، 87،0,91.

ارزش دفتري و سود، مدل سود و نقد عملياتي، مدل ارزش دفتري 
براي  0,69، 0.75،0,76

و براي مدل سه متغيره  
و براي  0.76 عملياتي براي قبل از تدوين استانداردها،

ها حاكي از افزايش ضريب تعديل شده مدل
قيمت سهام و متغيرهاي حسابداري در دوره بعد از تدوين و اجراي 

كه براي  Stبراي درك اين موضوع كه آيا افزايش معنادار است يا خير؟ از متغير مجازي 
هاي قبل از تدوين استانداردها معادل 

 +BVP 

  
NIP  
OCF  
NIP   
BVP   

  +BVP

 
 .شده است

اجراي استانداردهاي حسابداري ملي بر ويژگي كيفي مربوط بودن اطلاعات حسابداريتأثير تدوين و 

كه در سطح اطمينان گرفت جهينتتوان و احتمال مربوط به آن مي  Fبا توجه به آماره
نتايج مربوط به آماره دوربين. دار استها معنيدرصد تمام مدل

ها نشان از استقلال نسبي دادهبراي تمام مدل) همبستگي جملات خطا
ها بيان كننده ميزان مربوط بودن متغيرهاي حسابداري و قيمت سهام تعيين تعديل شده مدل

هاي تك متغيره ارزش ضرايب تعيين تعديل شده براي مدل 1باشد مطابق با نگاره 
 نياز تدوعملياتي براي قبل  يود و جريان نقددفتري، س

.براي دوره بعد از تدوين استانداردها به ترتيب 0.67.،0,66،0,76
ارزش دفتري و سود، مدل سود و نقد عملياتي، مدل ارزش دفتري  ههاي دو متغير

0.75به ترتيب  عملياتي براي قبل از تدوين استانداردها ينقد
 است 0.90،0,88. 0.880دوره بعد از تدوين استانداردها به ترتيب

عملياتي براي قبل از تدوين استانداردها، يارزش دفتري، سود و جريان نقد
افزايش ضريب تعديل شده مدل .است 0.89دوره بعد از تدوين استانداردها 

قيمت سهام و متغيرهاي حسابداري در دوره بعد از تدوين و اجراي  ي  رابطه
 .استانداردها است

براي درك اين موضوع كه آيا افزايش معنادار است يا خير؟ از متغير مجازي 
هاي قبل از تدوين استانداردها معادل هاي بعد از استاندارد معادل يك و براي سال

 .سال استفاده شده است 8باشد و اجراي همزمان مدل در 
                                                                +

  +  +NIP
 + +OCFP

.  +  +OCFP  +NIP
  +  +OCFP  +BVP

  + +OCFP  +NIP

شده است ارائه 7و  5،6هاينگارههاي بالا در نتايج مربوط به آزمون مدل
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با توجه به آماره
درصد تمام مدل

همبستگي جملات خطا
تعيين تعديل شده مدل

باشد مطابق با نگاره مي
دفتري، س

0,66،0,76
هاي دو متغيربراي مدل

نقد انيو جر
دوره بعد از تدوين استانداردها به ترتيب

ارزش دفتري، سود و جريان نقد
دوره بعد از تدوين استانداردها 

رابطهبهبود 
استانداردها است

براي درك اين موضوع كه آيا افزايش معنادار است يا خير؟ از متغير مجازي 
هاي بعد از استاندارد معادل يك و براي ساللسا

باشد و اجراي همزمان مدل در صفر مي
                                                              

نتايج مربوط به آزمون مدل
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  ساله 8 ههاي تك متغيره براي دورنتايج برازش رگرسيون مدل: 5 هنگار
 1383-1376: برآورد هدور

 دفتري ارزش مدل

Cross-section fixed (dummy variables) 
 0,727887 تعيين ضريب

 0,687037 شده تعديل تعيين ضريب

F 17,81854 

 1,54 واتسون -دوربين آماره

  Prob( 0( احتمال
 احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ

 0 26,76681 0,002529 مبدأ از عرض

 BVPS( 1,276418 26,66767 0( سهم هر دفتري ارزش

 St( 0,00032- 6,12558- 0( استانداردها

 سود مدل

Cross-section fixed (dummy variables) 
 0,854037 تعيين ضريب

 0,831981 شده تعديل تعيين ضريب

F 38,72162 

 1,833899 واتسون-دوربين آماره

  Prob( 0( احتمال
 احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ

 0 28,95858 0,002768 مبدأ از عرض

 EPS( 1,670347 31,8511 0(سهم هر سود

 St( 0,000323 4,757206 0(استانداردها
 عملياتي نقد مدل

Cross-section fixed (dummy variables) 
 0,78447  تعيين ضريب

 0,752075 شده تعديل تعيين ضريب

F 24,2159 

 1,562665 واتسون -دوربين آماره

 Prob( 0( احتمال
 احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ

 0 52,35208 0,004102 مبدأ از عرض

 OCFPS( 0,967279 16,74851 0( سهم هر عملياتي نقد جريان

 St( 0,00033- 5,27118- 0( استانداردها
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  ساله 8 ههاي چند متغيره براي دورنتايج برازش رگرسيون مدل: 6 هنگار
 1383-1376: برآورد هدور

 سود و دفتري ارزش مدل

Cross-section fixed (dummy variables) 
 0,86359 تعيين ضريب

 0,84281 شده تعديل تعيين ضريب

F 41,55892 

 1,855292 واتسون -دوربين آماره

  Prob( 0( احتمال
 احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ

 0 14,80175 0,002049 مبدأ از عرض

 BVPS( 0,426358 6,119722 0( سهم هر دفتري ارزش

 EPS( 1,562525 23,84102 0( سهم هر سود

 St( 0,000376 5,142518 0( استانداردها
 عملياتي نقد و سود مدل

Cross-section fixed (dummy variables) 
 0,761379 تعيين ضريب

 0,724894 شده تعديل تعيين ضريب

F 20,86851 

 1,566362 واتسون -دوربين آماره

 Prob( 0( احتمال

 احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ

 0 8,639652 0,001976 مبدأ از عرض

 EPS( 1,600389 13,97062 0( سهم هر سود

 OCFPS( 0,56612 6,136972 0( سهم هر عملياتي نقد جريان

 St( 0,000912 5,098925 0( استانداردها
 عملياتي نقد و دفتري ارزش مدل

Cross-section fixed (dummy variables) 
 0,784568 تعيين ضريب

 0,751911 شده تعديل تعيين ضريب

F 24,02437 

 1,601969 واتسون -دوربين آماره

  Prob( 0( احتمال
 احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ

 0 19,567 0,002774 مبدأ از عرض

 BVPS( 0,909463 13,60908 0( سهم هر دفتري ارزش

 OCFPS( 0,642238 10,24401 0( سهم هر عملياتي نقد جريان

 St( 0,00017- 2,56688- 0( استانداردها
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 ساله 8نتايج برازش رگرسيون مدل تركيبي سه متغيره براي دوره :7 نگاره

 1383-1376:برآورد دوره

 عملياتي نقد و سود و دفتري ارزش مدل

Cross-section fixed (dummy variables) 
 0,852754 تعيين ضريب

 0,830115 شده تعديل تعيين ضريب

F 37,66708 

 1,897933 واتسون -دوربين آماره

  Prob( 0( احتمال
 احتمال t آماره ضريب يحيتوض ريمتغ

 0 15,61259 0,002069 مبدأ از عرض

 BVPS( 0,263315 3,8922 0,0001( سهم هر دفتري ارزش

 EPS( 1,507268 22,76981 0( سهم هر سود

 OCFPS( 0,366545 6,567339 0( سهم هر عملياتي نقد جريان

 St( 0,000381 5,318361 0( استانداردها

  
از  كه كمترها با توجه به معناداري ضريب مربوط به اثر اصلي استاندارد براي تمام مدل

متغيرهاي حسابداري با  ي  رابطهد كه استانداردها بر كرگيري توان نتيجهمي است 0.01
توان ادعا نمود دار است بنابراين ميداشته به عبارتي تفاوت حاصل معني ريسهام تأثقيمت 

  .قيمت سهام با متغيرهاي حسابداري شده است ي  رابطهكه استانداردها موجب بهبود 
 هاپيشنهاد و گيري نتيجه -7

 استانداردهاي اجراي و تدوين اينكه بر مبتني ايفرضيه طرح با حاضر پژوهش
 با مزبور فرضيه و آغاز شده اطلاعات بودن مربوط ارزش بهبود سبب ملي حسابداري

 نقد جريان سود، شامل اساسي مالي هايصورت نماينده متغيرهاي ي  رابطه سنجش
 اجراي از بعد و قبل دوره دو در سهم بازار ارزش با سهم هر دفتري ارزش و عملياتي

 مربوط كيفي ويژگي بهبود از حاكي ها مدل تمام آزمون نتايج. گرديد آزمون استانداردها
نتايج اين پژوهش با . داشت ملي استانداردهاي اجراي و تدوين از بعد اطلاعات بودن

هاي ارزش دفتري و تركيبي سازگار بوده ولي با نتايج مدل هتحقيق كولبگ و وارفيلد دربار
 .تحقيق ثقفي و ابراهيمي هماهنگي ندارد

 كيفيت افزايش بر حسابداري ملي استانداردهاي اجراي و تدوين مثبت تأثير به توجه با
 به اخير هايسال طي ايران در سرمايه بازار توسعه طرفي از و اطلاعات بودن مربوط
 گرددمي پيشنهاد اطلاعات كيفيت پيش از بيش افزايش لزوم و 44 اصل اجراي واسطه
 خاص شرايط گرفتن نظر در و محيطي هايجنبه به بيشتر تاكيد با استانداردها تدوين پروژه
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 فراهم معاملات شدن روان و بازار سازي شفاف موجبات تا شود دنبال كشور تجاري
  .شد خواهد گذاران سرمايه بيشتر انتفاع و سرمايه بازار رونق سبب امر اين طبعاً.آيد

 در دشومي پيشنهاد حاضر پژوهش حوزه در رو پيش مطالعاتي يها فرصت خصوص در
 بررسي مورد اطلاعات كيفيت بر ملي استانداردهاي اجراي و تدوين ريتأث آتي يها پژوهش

 در نظر تجديد ريتأث بررسي مكن استم آتي يها پژوهش برخي هدف نيهمچن. گيرد قرار
  .باشد اطلاعات كيفيت بهبود در جديد استانداردهاي تدوين و استانداردها

  ها ادداشتي
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